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Capitulo|
Declaracion de responsabilidad

El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto a la administracién del Fondo Mutuo Largo
Plazo Reservas Larimar, durante el afio 2018.

Losfirmantes se hacenresponsables porlosdafios que puedagenerarlafaltade veracidad oinsuficienciadel contenido
dela presente memoria, dentro del dmbito de sucompetencia, de acuerdo ala normativa del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana.

Rafael Canario Polanco
Gerente General
Republica Dominicana, 6 de mayo de 2019



Capitulo|1l
Acerca del Fondo Mutuo

1. Datos generales del Fondo
1.1 Denominacién
Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar.
1.2 Objetivo de inversién

El Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar proporciona a los aportantes un instrumento de inversion de riesgo
moderado, cuyo propdsito es el crecimiento del capital en un horizonte de inversion de largo plazo, invirtiendo en
instrumentos o valores de renta fija, instrumentos ofertados por entidades de intermediacion del sistema financiero
nacional, reguladas por la Ley Monetaria y Financiera, supervisadas por la Superintendencia de Bancos y que posean
una calificacién de riesgo no menor al grado de inversion, y en instrumentos o valores representativos de deuda de
oferta publica, que sean debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores.

El fondo también realiza inversiones en valores representativos de deuda del Banco Central, valores representativos
de deuda del Ministerio de Hacienda, papeles comerciales inscritos en el Registro del Mercado de Valores, valores
de fideicomisos representativos de deuda de oferta publica, valores de fideicomisos de participacién, valores
titularizados de participacién, valores titularizados representativos de deuda, valores representativos de capital,
cuotas de participacién en fondos abiertos inscritos en el Registro del Mercado Valores y cuotas de participacion en
fondos cerrados inscritos en el Registro del Mercado de Valores.

El Fondotiene un plazo de permanenciaminimade dos (2) afios,a partir de lasuscripcion inicial de cadaaportante. Los
aportantes que realicen rescates de cuotas antes de cumplir con el plazo minimo de permanencia, deberdn pagar una
penalidad por retiroanticipado, conforme alo establecido en el reglamento interno del fondo.

1.3 Datos relativos a suinscripcién en el registro
Elfondofue constituido conunaduraciénindefinidayaprobado mediante laSexta Resolucién,adoptadaporel Consejo
Nacional de Valores,en fecha17 de febrero de 2017,y se encuentrainscrito en el Registro del Mercado de Valores con el
ndmero SIVFIA-024.

1.4 Miembros del comité de inversiones

Presentamos el perfil de los miembros del Comité de Inversiones, al 31 de diciembre del 2018:

Miembros Posicion Profesion
Jean Paul Quiroz Presidente Lic.en Administracién de Empresas
José Alberto Rosario Sdnchez Miembro Lic.en Economia
Rafael Canario Polanco Miembro Lic.en Administracién de Empresas
Juan Eduardo Pefia Ortiz Secretarip CONVOZ 1 Lic. en Administracién de Empresas
pero sin voto




Jean Paul Quiroz

Desempefia las funciones de vicepresidente de Finanzas, Planificaciéon y Administracion de Seguros Reservas, ademas
es miembro del Consejo de Administracion y del Comité de Riesgos de la Sociedad administradora de Fondos de
Inversién Reservas, S. A. Previo a esto, ha trabajado en varias compafifas aseguradoras como Seguros Worldwide y
Segna Compafifa de Seguros. En su formacién profesional cuenta con una Licenciatura Administracién de Empresas
(Summa Cum Laude) del Instituto Tecnoldgico de Santo Domingo (INTEC), Diplomado en Derechos Humanos, asf
como varios estudios en Estados Unidos como “The CFO Becoming a Strategic Partner”, “Advanced International
Marketing Certificate Program”y “Major Marketing Administration”.

José Alberto Rosario Sanchez
Desempefialasfuncionesdesub-contralordelBancodeReservasdelaRepuiblicaDominicana,ademdsesvicepresidente
del Consejo de Administracién y miembro del Comité de Riesgos de la Sociedad Administradora de Fondos de
Inversién Reservas, S. A. Asimismo, es profesor del nivel de grado y maestria de la Universidad APEC y fue profesor del
nivel de postgrado y maestria del Instituto Tecnoldgico de Santo Domingo (INTEC). Previo a esto, ha dirigido el drea
de Administracién, Finanzas y Contralorfa de varias empresas, supervisando directamente las unidades de Tesorerta,
Créditos, Cobros, Contabilidad, Costos, Presupuestos, Compras, Tecnologfa, Control Interno y Auditoria, entre otros.
Ensuformacion profesional cuenta conunaLicenciaturaen Economiade la Universidad Auténomade Santo Domingo
(UASD), con formacién técnica en Contabilidad, Postgrado en Finanzas de la Universidad APEC y Magister en Alta
Gerenciadel Instituto Tecnoldgico de Santo Domingo (INTEC).

Rafael Canario Polanco

Actual gerente general de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas, S. A., desempefié las
funciones de Director de Banca de Inversién del Banco de Reservas de la Republica Dominicana, dirigiendo el equipo
de Originaciény Ejecucién de Financiamientos Estructurados, en diversos sectores econdmicos. Ademas, laboré enla
Divisién de Renta Fijade Morgan Stanley & Co. en Nueva York, como gerente senior de Finanzas en la unidad de Riesgo
de Crédito de Contraparte. En suformacién profesional, cuenta con una Licenciatura en Administraciéon de Empresas
y Postgrado en Finanzas Corporativas de la Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra (PUCMM), Master in
Business Administration con concentracion en Administracién de Inversiones del Ohio State University y mantiene la
certificacién de Chartered Financial Analyst otorgada por el CFA Institute.

Juan Eduardo Pefia Ortiz

Actual administrador de Fondos Financieros de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas, S. A,
miembro con voz, pero sin voto del Comité de Inversiones. Posee experiencia de mas de siete (7) afios en el Mercado
de Valores,donde hasido corredor de valores autorizado por laSuperintendencia del Mercado de Valores desde el afio
2011y se hadesempefiado en diferentes posiciones en distintos Puestos de Bolsa del pafs. En suformacién profesional,
cuenta con una Licenciatura en Administracion de Empresas de la Universidad Auténoma de Santo Domingo (UASD)
y una especialidad en Alta Gestién Empresarial. Ha realizado varios entrenamientos sobre Finanzas, Mercado de
Capitales, Corretaje Bursatil y Gestion de Carteras.

1.5 Datos del custodio

El Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar es custodiado por CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A,
RNC NUm. 1-30-03478-8, sociedad comercial debidamente organizada de conformidad con la Ley 249-17 del Mercado
de Valores de laRepublica Dominicanay regulaciones aplicables, con domicilio y asiento social en el piso 3 del Edificio
Corporativo “Roble Corporate Center”, situado en la calle Rafael Augusto Sdnchez NUm. 86, esquina Freddy Prestol
Castillo, sector Piantini, de esta ciudad de Santo Domingo, representada por Freddy Rossi, gerente general.

CEVALDOM se encuentraautorizada por el Consejo Nacional de Valores, mediante la Primera Resolucién de fecha 06
de marzo de 2004, para ofrecer los servicios de Depdsito Centralizado de Valores, y por tanto, para prestar servicio de
registro, custodia, transferencia, compensaciény liquidacién de valores.



El principal accionista de CEVALDOM es la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana con un 33.99%, seguido del
BancodeReservasdelaRepublicaDominicanaconun29.99%,Banco Multiple BHD Ledn conun11.99%Yy Banco Popular
Dominicano con un 11.99%, en cuanto al 12.04% restante corresponde a participacién de accionistas minoritarios.

1.6 Agentes de distribucién, procedimiento de suscripcién y rescate de cuotas
Durante el afio 2018, la distribucidn de cuotas fue realizada directamente por la Sociedad Administradora de Fondos

delnversidn Reservas,S. A, através de los promotores de fondos de inversién, autorizados por laSuperintendenciadel
Mercado de Valores:

Nombre del Promotor Licencia Num. Activo Hasta
Yadelkys Abreu Garcia SIVPFI-029 31diciembre 2018

Rossi M. Abreu De La Cruz SIVPFI-032 31diciembre 2018
GyraMarina Sanchez SIVPFI-014 31diciembre 2018
Rancell Czarlinski Pluyer SIVPFI-020 20deabril 2018

1.6.1 Procedimiento de suscripcidn de cuotas

Una vez el inversionista tiene contacto con la Sociedad Administradora, el promotor de fondos, quien es la persona
autorizada para dar a conocer e informar sobre el funcionamientoy las cualidades del fondo de inversion, le informay
entrega al inversionista el prospecto de emision y el reglamento interno para poder llevar a cabo la suscripcién de las
cuotas. Ental sentido, el promotor de fondos explica los detalles de dichos documentos. Luego de que el inversionista
se hayainformado del contenido, se procede con laentrega del contrato de participacion o suscripcion de cuotas para
que sea completado por el inversionista, adicionalmente, también debe completar y firmar el formulario de perfil del
inversionista, laficha de identificacién, el formulario de suscripcién de cuotasy el descargo que establece haber leidoy
aceptado los términos del prospecto de emision y del reglamento interno.

Es responsabilidad de la Sociedad Administradora, previo a la suscripcion de cuotas, realizar la debida diligencia del
inversionista, para que este sea depurado via los procedimientos correspondientes. Una vez se hayan concluido
estos procesos, se evalla el perfil del inversionista y la procedencia de los fondos, en caso de que los resultados del
procedimiento fuesen negativos, la Sociedad Administradora se encuentra en la potestad de rechazar la suscripcion
de cuotas delaportante, por no haber sido posible determinar el origen de los fondos.

Los clientes tienen la opcién de realizar los aportes a las cuentas bancarias a nombre del fondo via transferencias
bancarias, cheques o depdsitos directos, donde dichas entidades le estaran entregando un comprobante por
la recepcidn de sus recursos. Si el pago es en cheque, la suscripcién de cuotas se realizara el dia en que la Sociedad
Administradora pueda confirmar ladisponibilidad delos recursos en las cuentas del fondo. Silos fondos se encuentran
disponibles antes del cierre operativo del fondo, se procedera a realizar la suscripcion de las cuotas del aportante al
valor cuota vigente que se determine al final de ese dia; en caso de cheques devueltos el cliente estara asumiendo
el cargo correspondiente. Una vez sean acreditados los fondos a la cuenta indicada al inversionista, se procede con
la suscripcién de las cuotas correspondientes; esto tomando en cuenta el criterio de valorizacién del valor cuota,
establecido en el Reglamento Interno del fondo.

Luego de concluido este proceso, el cliente pasa a ser aportante del fondo. Los certificados de aporte son remitidos
por correo electrénico al aportante, a mas tardar, el dia habil posterior a la suscripcion efectiva de las cuotas. En caso
de que elaportante desee que le entreguen el certificado fisico, la Sociedad Administradoralo provee. Los empleados
delaSociedad Administradora no estan autorizados a recibir depdsitos en efectivo.

Debido a las normativas vigentes, la suscripcién inicial no puede tramitarse por medios electrénicos. Ya para aportes
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posteriores, el aportante puede utilizar medios electrénicos que la Sociedad Administradora implementa para los
fines de suscripcién o rescates de cuotas. Estos medios electrénicos son previamente autorizados por el aportante,
mediante la suscripcion del contrato de suscripcién de cuotas.

La hora establecida como corte para recibir las érdenes de suscripcién de cuotas es las 12:00 p. m,, las solicitudes
de suscripcion recibidas luego de esta hora de corte se consideran como recibidas al siguiente dfa habil. Conforme
los aportes por suscripcion presentados desde la hora de corte del dfa “t”, inclusive, hasta antes de la hora de corte
del dfa calendario siguiente, se le asigna un mismo valor de cuota. Después del primer dia de suscripcion, los aportes
por suscripcion presentados para el dia “t”, se asignan al valor de cuota calculado al cierre operativo de cada dia “t”.
La cantidad de cuotas que representa cada aporte, se informa a los inversionistas a mas tardar el dfa habil siguiente,
asimismo seinformaalaportante el valor de cuotautilizado paradeterminarla misma,conformealahorade corte para

eltramite de suscripcion.
1.6.2 Procedimiento de rescate de cuotas

Los rescates de cuotas solicitados por el aportante antes de cumplir con el plazo minimo de permanencia de dos
(2) afios, a partir de la suscripcion inicial, pagan una comisién por rescate anticipado de 1% sobre el valor del rescate
solicitado. Paralas solicitudes de rescates recibidas antes de las 12:00 p. m., laliquidacién del rescate se realiza el primer
dfa habil siguiente de presentada la solicitud, los pagos por concepto de rescates de cuotas del Fondo, se efectian al
valor cuota calculado para el cierre operativo del dfa de la solicitud. Las solicitudes de rescate, presentados desde la
horade cortedeldia“t”,inclusive, hastaantes delahorade corte del dfa calendario siguiente, se lesasignael valor cuota
correspondiente al proximo dia habil. Las solicitudes de rescates depositadas luego de la hora de corte se consideran
recibidasaldiahabil siguiente. Lassolicitudes que cumplan conestamodalidad derescate se efectian siemprey cuando
no estén dentro de los pardmetros a considerar para los rescates significativos. Esto sin perjuicio de lo indicado en la
Normade Fondos donde la Superintendenciadel Mercado de Valores podré suspender las operaciones de rescates tal
y como se detalla en el reglamento interno. El valor de comisién por rescate anticipado es asumido por el aportante y
estos recursos se consideraran como un ingreso para el fondo.

En caso que el aportante desee mantenerse en el fondo, debe mantener en todo momento el monto minimo de
permanencia correspondiente a RD$15,000.00 (pesos dominicanos con 00/100), de lo contrario si al solicitar un
rescate de cuotas, el mismoimplicatener unsaldo menoral minimo permitido,al momento en que se recibalasolicitud
para ser procesada, la Sociedad Administradora le notifica al aportante, por medio de un correo electrénico, llamada
telefénica o viasistemaautomatizado, que debe realizar el rescate total de sus cuotas y confirmar sidesea proceder. En
caso de que el aportante desee continuar con su orden original o en el caso de no recibir ninguna respuesta de parte
del Aportante, la Sociedad Administradora realiza el rescate total de sus cuotas y acredita el dinero en las cuentas
previamente indicadas por el cliente, sin responsabilidad por el impacto en la valoracién del valor cuota que se haya
generado. Con el rescate de la totalidad de sus cuotas del fondo, el inversionista es desvinculado del mismo y para
poder hacer nuevos aportes, debe contactar ala Sociedad Administradora para que haga la vinculacién nuevamente.
Elaportante puede indicar el destino de los recursos y laforma de pago del valor de las cuotas rescatadas. Estos pagos
solo se realizan mediante cheques o transferencia bancaria a la cuenta indicada por el aportante, al momento de
realizar lasolicitud del rescate.

Como medida para el manejo de riesgo del fondo, se considera que es sujeto de un rescate significativo, en el caso en
que la solicitud en un mismo dfa habil, supere el 2% del patrimonio neto del fondo vigente del dia de la solicitud. De
manera individual por un solo aportante o el 10% del mismo, de manera conjunta antes de la hora de cierre del fondo.
Por tal razdn, la Sociedad Administradora puede programar por orden de llegada el pago de las solicitudes de rescate
delafechaen cuestién,aun plazo no mayora quince (15) dias habiles contados a partir de la solicitud.

Elrescate serealizaal valor cuotavigente del dia efectivo. En todo caso, la Sociedad Administradorainforma porlas vias
deinformacién previas aprobadas, a los aportantes que se vean afectados por esta situacién, a mas tardar al siguiente
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dfa habil de haber recibido las solicitudes. El aportante puede realizar este tipo de rescate sin comision por rescate
anticipado, siempre y cuando haya cumplido con el tiempo minimo de permanencia del prospecto de emisién del

fondo.

Parael presente fondo, los aportantes no tienen laopcién de rescates programados.

1.7 Evolucién del patrimonio de la suscripciones, rescate de cuotas y del nimero de aportantes

Mes Patrimonio Numero de Aportes Rescates
(RD$) aportantes (RD$) (RD$)
Enero 39,605,085.33 40 16,754,699.00 0.00
Febrero 49,637,392.57 51 9,657,500.00 0.00
Marzo 73,478,757.16 70 23,161,506.53 0.00
Abril 83,657,136.23 924 10,524,800.00 720,976.78
Mayo 04,198,602.23 110 12,033,600.00 1,477,229.43
Junio 95,643,535.89 112 1,400,980.00 279,221.05
Julio 93,281,658.49 14 710,715.02 3,471,652.60
Agosto 93,950,056.67 18 1,476,513.00 1,041,705.12
Septiembre 90,192,550.08 118 1,273,000.00 5,231,923.87
Octubre 90,391,188.40 117 826,000.00 1,030,457.40
Noviembre 75,530,300.85 112 618,600.00 15,823,932.10
Diciembre 75,769,678.65 112 32,000.00 50,567.63

2. Descripcion de las operaciones del Fondo durante el ejercicio

2.1 Diversificacién del portafolio

Politica de inversion

Por clase de

% Minimo

% Maximo

2018

inversion

Por moneda

Por plazo

Valores representativos de o
, ] 1 O, . [e)
deudade oferta publica 0% 00% 8.54%
Cerhﬁcados de pepos_to en 0% 100% £251%
Instituciones Financieras
Pesos dominicanos DOP 70% 100% 100%
Délares estadounidenses 0% 30% 0%
Corto plazo - hasta 360 dias 0% 40% 61.11%
Medi lazo-h 1
edianop az(cj)fas astade 1080 0% 40% 0%
Largo plazo - mas de 1080 dfas 60% 100% 38.89%

% Al cierre del




Letras del Banco Central 0% 100% 0%

Valores de renta fijadel Banco

Central 0% 100% 0%
Valores de rentafijadel
L . 0% 100% 0%
Ministerio de Hacienda ? ? ?
Bonos de Oferta Publica 0% 70% 8.54%
Certificados de Depdsito en
o ) P . 0% 100% 52.51%
Instituciones Financieras
Papeles comercialesinscritos
en el Registro del Mercado de 0% 70% 0%

Por tipo de

. Valor
instrumento alores

Valores de fideicomisos
representativos de deudade 0% 20% 33.12%
OfertaPublica

Valores de fideicomisos de

o) Io) o
participacién de Oferta Publica 0% 15% 0%

Valores titularizados de

(o) o) o,
participacion de Oferta Publica 0% 15% 0%

Valores titularizados
representativos de deudade 0% 15% 0%
Oferta Publica

Banco Central de la Republica

. 0% 100% 0%
Dominicana

Ministerio de Haciendadela

P o 0% 100% 0%
Republica Dominicana

Instrumentos financieros
emitidos de unamisma
entidad, grupo financiero o 0% 20% 0%
econdmico, cualquieraseasu
naturaleza

Certificados de depdsitos
en unamismainstitucion
financiera, grupo financiero o
econémico

Por emisor

0% 25% 22.21%

Unamismaemisién de valores
derentafija, devaloresde
fideicomiso representativos de
deuday devalorestitularizados 0% 15% 0%
representativos de deuda (que
elmonto total no supere el
30% de unaemision)

2.2 Excesos de participacién presentado durante el afio, nimero de aportantes, porcentaje y causas de los
excesos

Durante el afio 2018, no se presentaron excesos de participacién sobre el limite del 10% establecido en el reglamento

interno delfondo. 5



2.3 Exceso deinversién e inversiones no previstas en las politicas de inversiones

Durante el afio 2018, el fondo se encontré dentro del tiempo determinado para estar completamente adecuado a lo
establecido en sureglamentointerno.

2.4 Cantidad de dias fuera de los limites establecidos en el reglamento interno

Durante el afio 2018, el fondo se encontré dentro de los limites establecidos en su reglamento interno.

2.5 Hechos relevantes ocurridos

El12de enero se notificé que larentabilidad del Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas
Larimar, al mes de diciembre de 2017, fue de 7.32% anual, mientras que su benchmark
tasadeinterés pasiva promedio ponderada (TIPPP) de 361 dfas a 2 afios fue de 5.12%.

El12 de febrero se notificé que larentabilidad del Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas
b Larimar,al mes de enero de 2018, fue de 8.45% anual, mientras que su benchmark
Febrero TIPPP de 361dias a2 afios fue de 4.89%.

2018
El19 defebrero se notificd que el 26 de febrero de 2018 inicia la etapa operativay
cobro de comisiones del Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar.

El13 de marzo se notificé que larentabilidad del Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas
Marzo ) .
2018 Larimar, al mes de febrero de 2018, fue de 10.93% anual, mientras que su benchmark
TIPPP de 361dfasa2afios fue de 5.10%.

. El18 de abril se notificé que larentabilidad del Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas

Abril . .

2018 Larimar, al mes de marzo de 2018, fue de 12.26% anual, siendo esta mayorasu
benchmark TIPPP de 361dias a2 afios de 5.69%.

El9 de mayo se notificé que larentabilidad del Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas
2018 Larimar, al mes de abril de 2018, fue de 5.40% anual, siendo esta menorasu
benchmark TIPPP de 361dias a2 afios de 5.54%.

El8 dejunio se notificé que larentabilidad del Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas
2018 Larimar, al mes de mayo de 2018, fue de -0.35% anual, siendo esta menorasu
benchmark TIPPP de 361 dias a 2 afios de 5.51%.

El'9 dejulio se notificd que la rentabilidad del Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas

Mayo

Junio

li . o .
':;1; Larimar,al mes de junio de 2018, fue de 4.14% anual, siendo esta menorasu
benchmark TIPPP de 361dfas a2 afios de 5.60%.
Acosto El'9 de agosto se notificé que larentabilidad del Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas
g Larimar,al mes de julio de 2018, fue de 5.01% anual, siendo esta menor a su benchmark

2018 TIPPP de 361diasa2afios de 5.48%.

El11 de septiembre se notificé que larentabilidad del Fondo Mutuo Largo Plazo
2018 Reservas Larimar, al mes de agosto de 2018, fue de 2.98% anual, siendo estamenora
subenchmark TIPPP de 361dias a2 afios de 5.83%.

El 5de octubre se notificé que larentabilidad del Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas
Octubre . . .
2018 Larimar, al mes de septiembre de 2018, fue de 2.72% anual, siendo estamenorasu
benchmark TIPPP de 361dias a2 afios de 6.74%.

Septiembre
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El'9 de noviembre se notificé que larentabilidad del Fondo Mutuo Largo Plazo
Reservas Larimar, al mes de octubre de 2018, fue de 5.27% anual, siendo esta menor a
Noviembre subenchmark TIPPP de 361dias a2 afios de 6.46%.

2018 Alos 30 dfas del mes de noviembre se informa que en fecha 29 de noviembre de 2018,
unvinculado realizé un rescate total de cuotas de participacién en el Fondo Mutuo
Corto Largo Plazo Larimar Reservas.

El1o de diciembre se notificé que larentabilidad del Fondo Mutuo Largo Plazo
Reservas Larimar, al mes de noviembre de 2018, fue de 5.16% anual, siendo esta menor
asubenchmark TIPPP de 361dias a2 afios de 6.45%.

Diciembre
2018

2.6 Resumen de la carteradeinversién al cierre de afio

Grupo econémico %
Fideicomiso RD Vial 33.12%
Motor Crédito 22.21%
Banco Popular Dominicano 16.16%
Banco Multiple Ademi 9.80%
Banco de Ahorroy Crédito Confisa 7.82%
Banco de Reservas de la Republica Dominicana 5.83%
Tipo de instrumento %
Depésitos a Plazos o Certificados Financieros 52.51%
Valores Representativos de Deuda 41.67%
Liquidez 5.83%

2.7 Comisiones aplicables al fondo abierto durante el ejercicio

LaSociedad Administradora, por concepto de administracion, esta autorizadaa cobrar una comisién maxima de hasta
un 3.85% anual del patrimonio del fondo, mas los impuestos aplicables. Sin embargo, durante el 2018, con el inicio de
su etapa operativaa partir el 26 de febrero de 2018, aplicé un 2% de comision anual, devengada diariamente y cobrada

mensualmente.

Por otro lado, segun el reglamento interno del fondo, la Sociedad Administradora puede cobrar una comision por
rescate anticipado, sobre el valor de los rescates solicitados que no cumplan con el plazo minimo de permanencia,
a partir de la suscripcién inicial. Esta comisién por rescate anticipado corresponde a 1% sobre el valor del rescate

solicitado.

Tipo de comision 2018 2017
2% anual devengada
diariamente
1% sobre el valor del 1% sobre el valor del
rescate solicitado rescate solicitado

Comisién poradministracién N/A

Comision por rescate anticipado

1



2.8 Evolucidn del valor cuota del fondo abierto durante el ejercicio

Fecha Valor cuota
(RDS)
31de Enero2018 1,049.020000
28 de Febrero 2018 1,058.419735
31de Marzo 2018 1,069.442228
30de Abril 2018 1,074.180000
31de Mayo 2018 1,073.862326
30deJunio 2018 1,077.515386
31de Julio 2018 1,082.099910
31de Agosto 2018 1,084.835309
30 de Septiembre 2018 1,087.256312
31de Octubre 2018 1,092.124419
30 de Noviembre 2018 1,096.759152
31de Diciembre 2018 1,100.504837
Valor Cuota (RD$)
1,110.00
1,100.00
1,090.00
1,080.00
1,070.00
1,060.00
1,1050.00
1,040.00
1,030.00
1,020.00 N
© &L PSS & &S
T F N & T T S
23 °

2.9 Comparativo de larentabilidad del fondo abierto y el indice de comparacién elegido

El indicador comparativo de rendimiento o benchmark utilizado para comparar y valorar la eficiencia del fondo de
inversion es la tasa de interés pasiva promedio ponderada (TIPPP) de 361 dias a 2 afios, en moneda nacional, de los
certificados financieros o depdsitos a plazo de los Bancos Mdiltiples, segin la publicacién del Banco Central de la

Republica Dominicana en su pagina web http;//www.bancentral.gov.do/.

Presentamos el comparativo de latasa de rendimiento del fondo versus el benchmark durante el afio 2018:
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Rentabilidad

benchmark Rentabilidad Diferencia
(TIPPP de 361 Fondo
dias a 2 afios)
Enero 4.89% 8.45% 3.56%
Febrero 5.10% 10.93% 5.83%
Marzo 5.69% 12.26% 6.57%
Abril 5.54% 5.40% -0.14%
Mayo 5.51% -0.35% -5.86%
Junio 5.60% 414% -1.46%
Julio 5.48% 5.01% -0.47%
Agosto 5.83% 2.98% -2.85%
Septiembre 6.74% 2.72% -4.02%
Octubre 6.46% 5.27% -119%
Noviembre 6.45% 5.16% -1.29%
Diciembre 6.39% 4.02% -2.37%

Comparativo de latasa de rendimiento del fondo versus el benchmark, al cierre de periodos anteriores:

Rentabilidad
benchmark Rentabilidad Diferencia
(TIPPP de 361 Fondo
dias a 2 afios)
2017 5.12% 7.32% 2.20%
10.00%
8.00%
6.00%
4.00%
2.00%
0.00%
© o (o) D O © o ° 2 o o
-2.00% ® (@ @,2;\4/ S ®f$\ ?}0\ N q§’” 6@]\ y&d &Qk ({\0’\
<« AR S N
(,)QJQ éo Q\
m Rentabilidad benchmark (TIPPa3zodfas) m Rentabilidad Fondo

3. Acercade la Sociedad Administradora
3.1Denominaciény grupo econémico

Denominada Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn Reservas, S. A, ubicada en la calle Porfirio Herrera NUm. 29,
13



Torre INICA, piso 3, Evaristo Morales, Santo Domingo, Republica Dominicana, con los contactos 809-960-5980 y su pagina
web www.afireservas.com.

LaSociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas, S. A. forma parte del familia Reservas.

3.2 Datos relativos a la constitucién e inscripcién en el registro, autorizacién a funcionamiento y fondos
administrados

LaSociedad Administradorade Fondos de Inversién Reservas,S. A, fue constituidael 30 de noviembre de 2015y cuenta
con Registro Mercantil NUm.122266SD, y Registro Nacional del Contribuyente Nim.1-31-37781-5. Ademas se encuentra
registrada en el Mercado de Valores y productos de la Superintendencia del Mercado de Valores, mediante el NUm.
SIVAF-013, otorgado el 02 de agosto de 2016.

Durante el 2018, laSociedad Administradora sostuvo bajo suadministracién los siguientes fondos abiertos:
1. Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas Quisqueya (SIVFIA-020)
2.Fondo Mutuo Educacional Largo Plazo Reservas La Isabela (SIVFIA-022)
3.Fondo Mutuo Matrimonial Mediano Plazo Reservas El Bohio (SIVFIA-023)
4.Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar (SIVFIA-024)
5.Fondo Mutuo Largo Plazo Délares Reservas Caoba (SIVFIA-026)

3.3 Datos relativos al Capital Autorizado, Suscrito y Pagado

Al 31 de diciembre 2018 la Sociedad Administradora cuenta con capital autorizado, suscrito y pagado de
RD$150,000,000.00.

3.4 Estructuraaccionariay vinculados

Composicién accionaria de laadministradora:

Accionista Nacionalidad Participacion
Tenedora Reservas Rep. Dominicana 99%
Seguros Reservas Rep. Dominicana 1%

Las empresas vinculadas a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn Reservas, S. A, a razén de que su
accionista mayoritario Tenedora Reservas, controlada por el Banco de Reservas, también es accionista mayoritario y
ejerce control sobre las siguientes empresas:

> AFP Reservas,S. A.

> Inversiones &Reservas,S. A.

> Fiduciaria Reservas, S. A.

> Seguridady Proteccién Institucional, S. A. (SEPROI)

> Seguros Reservas, S. A, que asu vez es accionista mayoritario de Reservas Asistencia, S. A. S.

> InmobiliariaReservas,S. A.,,que asuvez esaccionistamayoritario de OperadoraZonaFranca Villa Esperanza (OVE)
Asimismo, son vinculadas a la Sociedad Administradora por ser parte del familia Reservas las siguientes empresas:

> ARS Reservas
> Cooperativa Reservas
> Cree Banreservas
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3.5Miembros del Consejo de Administracién,administrador de fondos, gerente general y principales ejecutivos

Miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S. A, al 31
de diciembre 2018:

Vinculacién con personas

Miembro Profesion relacionadas a la sociedad
administradora

Sub-Administrador de Negocios
José Manuel Guzman . . , Gubernamentales del Banco
Presidente Lic.en Economia S
Ibarra de Reservas delaRepublica
Dominicana
, ) Sub-Contralor del Banco
José Alberto Rosario . . . , P
, Vicepresidente Lic.en Economia de Reservas delaRepublica
Sanchez -
Dominicana
Director de Formalizacién
Luis Francisco Subero . . de Contratos de Garantias
Secretario Lic.En Derecho
Soto del Banco de Reservasdela
Republica Dominicana
. . . ., Vicepresidente de Finanzas,
Jean Paul Quiroz Lic.en Administracién . P ., . .,
. Vocal Planificaciény Administracién
Espinal de Empresas
de Seguros Reservas
. . ., Asesor de Riesgos del Banco
Juan Carlos Parada Lic.en Administracién g P
, Vocal de Reservas dela Republica
Suarez de Empresas o
Dominicana

Principales ejecutivos de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas, S. A,, al 31 de diciembre 2018

son:
Principales ejecutivos Cargo

Rafael Canario Polanco Gerente General

Gregory Joel Soriano Quezada Gerente de Negocios

Juan Eduardo Pefia Ortiz Administrador de Fondos

Financieros
Gregory Alberto Jiménez Patifio Gerente de Contabilidad
Pamela Estefanfa Lizardo Paulus Gerente de Riesgos

Gerente Administrativay de

Minerva Marfa Madera Tejada :
Operaciones

Carolina German Martinez Oficial de Cumplimiento

Johanny Esther Santos Lizardo Ejecutivo de Control Interno

3.6 Principales indicadores financieros de la Sociedad Administradora

Los resultados de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas, S. A. fueron satisfactorios y
representaron una pérdidainferioralo estipulado en el plan de negociosy en el presupuesto del afio 2018. Al cierre del
afio 2018, la Sociedad Administradora obtuvo pérdidas netas por RD$16,061,490.00, con ingresos operacionales de
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RD$39,622,705.00, correspondientes aingresos por administracién de fondos.

En cuantoalaestructurade gastos, los gastos de personal representaron el 59.94% del total del gastos operacionales,
mientras que los gastos generales y administrativos representaron el 40.06%.

Respecto al balance general al 31 de diciembre de 2018, los activos totales de la Sociedad Administradora ascendieron a
RD$123,317,259.00, con un patrimonio total RD$89,032,181.00, compuesto por capital suscrito y pagado de RD$150 millones.
Mientras que su pasivo total fue de RD$34,285,078.00, equivalente al 28% del total de activos y al 39% del total de patrimonio.

3.7 Procedimiento de eleccién de la firma de auditores externos que realizard la labor de auditoria de la
informacién financiera del fondo, asi como el cumplimiento de los requisitos establecidos en el manual de
organizacién y funciones, manual de procedimientos, y los sistemas automatizados de procesamiento de
informacién, por la Sociedad Administradora

El Articulo 79, Parrafo Il de la norma que regula las Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion R-CNV-2017-
35-MV, establece que la Sociedad Administradora y cada uno de los fondos de inversién que administra, deberdn
ser auditados anualmente por un auditor externo inscrito en el registro. La Sociedad Administradora contratara los
servicios de auditores externos para la realizacién de auditorfas para cada fondo de inversidn, con cargo a cada uno
de ellos. Asimismo, el reglamento interno de cada uno de los fondos administrados por la Administradora, expone la
politicay procedimiento aplicable paralaselecciény renovacion de laempresa de auditorfa externa de los fondos.

En este sentido, en reunidn del Consejo de Administracién de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
Reservas, S. A, celebrada en fecha nueve (09) de octubre del afio 2018, mediante la sexta resolucién del acta num.
037,se designd la firma de auditores externos KPMG Dominicana como auditor externo del Fondo Mutuo Largo Plazo
Reservas Larimar.

Durante el 2018, la Sociedad Administradora se mantuvo en cumplimiento a las disposiciones establecidas en el
manual de Politicas, Procedimientos y Control Interno, cuyo documento contiene las normas generales del sistema
de controlinterno de laSociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas, S. A,y del Manual de Organizacion
y Funciones, el cual refleja el esquema de organizacién y administracién de la Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion Reservas, S. A.

En cuanto a los sistemas tecnoldgicos, la Sociedad Administradora cuenta con el sistema SIFI Fondos, el cual permite
realizar el procesamiento de las informaciones de la Administradora y de los fondos de manera separada, a través de
mddulos para cada drea operativa. Actualmente, cuenta con una modalidad web que permite a los aportantes realizar
consultas enlinea.
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