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Mensaje del Gerente General

El afio dos mil veintitrés (2023) ha sido un hito en la historia
de AFI Reservas, S.A., y es un orgullo para mi, como Gerente
General, compartir nuestros logros sin precedentes. En un
afo lleno de desafios y oportunidades, AFl Reservas, S.A.,
no solo superé las expectativas, sino que también redefinié
los estandares de excelencia en la industria de fondos de
inversion en Republica Dominicana.

Al comenzar el afio, nuestra participaciéon de mercado era
del 8%. Sin embargo, gracias a la confianza de nuestros
clientes y a nuestra estrategia de inversion centrada en el
valor, cerramos el afio con una participacién impresionante
del 14%. Este aumento del 6% es una clara muestra de la
preferencia y confianza que los inversionistas han

depositado en nosotros.

AFI Reservas se destac6 como la empresa de mayor crecimiento en el sector, con un impresionante
aumento del 164.13% de Fondos Abiertos y Cerrados. Este logro es el resultado de nuestra
dedicacién incansable a la innovacién y a ofrecer soluciones de inversion que cumplen y van mas
alla de las perspectivas de nuestros clientes.

En el segmento de fondos abiertos, AFl Reservas, S.A., crecié un 69.25%, superando con creces el
promedio del mercado. Este logro es aln mas notable considerando la entrada de nuevos
competidores como AFI Popular y Altio. A principios de afio, estabamos en segundo lugar con
9,405 millones de pesos administrados. Al cierre del afio, aumentamos a 15,918 millones,
reduciendo la brecha con nuestro competidor mas cercano a solo un 9%. Este esfuerzo nos ha
llevado a posicionarnos en un lugar destacado en el mercado de fondos abiertos, una posicion
que defendemos con orgullo.

Iniciamos el afio dos mil veintitrés (2023) en el sexto lugar en términos de participacion de
mercado. Para fin de afio, ascendimos al tercer lugar, quedando a menos de un 1% de alcanzar el
segundo puesto. Este logro es particularmente gratificante, considerando que somos una de las
empresas mas jovenes del mercado. Nuestra capacidad para escalar posiciones en un tiempo tan
corto es un testimonio de la calidad de nuestro equipo y de nuestra oferta de productos.

Nuestros fondos cerrados, el Inmobiliario Reservas |, el Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo
Reservas | y nuestro nuevo fondo en délares, Fondo de Cerrado de Desarrollo Délares Reservas I,
continuaron con sus expansiones, logrando aumentar los portafolios con importantes activos
como lo son:

1. La adquisicion de 3,250 M2 en la Zona Colonial para la construccion del primer parqueo
privado debajo de la marca Parquéate RD y asi dar apoyo con un moderno edificio
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mixto, comercial y estacionamientos con capacidad de 400 parqueos y mas de 5,000
M2 de area comercial, para inauguracion en el mes de noviembre de 2024.

2. La adquisicién del edificio corporativo Epokal, en el cual se alojaran las nuevas oficinas
de la Direccién General de Pasaportes, en un moderno edificio el cual estara terminado
llave en mano y elevard a estandares internacionales esta importante institucion del
estado, con una ubicacion céntrica y de facil acceso con amplio parqueo.

3. La compra del edificio de Teleantillas, con una ubicacién estratégica e historica la cual
esta en remodelacion y adecuacién para alojar las nuevas oficinas del Intrant, donde
tendran rapido acceso a la avenida y la estacion de metro, entre otras caracteristicas
de gran conveniencia para dicha institucion.

4, Seguimos inyectando capital para el desarrollo de Pedernales, ya actualmente
sumando 3 hoteles vitales para la primera etapa de dicho nuevo punto turistico.

5. Compra de solar de 1,100 M2 en el sector de Naco para apoyo de estacionamientos
adicionales, para la Direccion General de Pasaportes.

6. Nuestra primera inversion en délares y en el sector eléctrico, aprobando una emisién
de USD$80MM para financiar las redes de distribuciéon de la nueva Central de gas
natural de manzanillo power land, a tasas preferenciales.

7. Logramos la firma con dos compafiias internacionales para invertir conjuntamente con
los institucionales, en un 50% de todos nuestros proyectos de Centros Civicos
Provinciales (CCP's) y proyectos mixtos de estacionamientos, y la otra para alquilar
todos estos ultimos a rendimientos fijos de un 14% con recompra en 7 afios; ambos
contratos vinculantes y ya en pleno desarrollo por parte de nuestro equipo de fondos
y en el de ellos.

El resultado final de todas estas gestiones financieras y el trabajo arduo de un equipo enfocado
sin descanso, con el apoyo de nuestro Banco de Reservasy de nuestras filiales como AFP Reservas,
S.A., Inversiones y Reservas, S.A. -Puesto de Bolsa e Inmobiliaria Reservas, S.A., ha traido como
resultado que nuestra AFl Reservas, S.A., ha ya alcanzado resultados de beneficios netos
historicos. Ademas, cada uno de sus fondos ha duplicado sus beneficios de manera individual,
presentando rentabilidades competitivas en el mercado actual.

Hoy mas que nunca estamos convencidos del potencial de esta joven empresa. Hemos
consolidado nuestras operaciones y estructura, sumando importantes recursos humanos vy
consultores de alto nivel en todas nuestras operaciones.

Mirando hacia el futuro, confiamos en que el afio 2024 sera aun mejor. Estamos comprometidos
a sentar las bases para una institucidn mas robusta, transparente y eficiente. Estoy seguro de que
alcanzaremos y superaremos ampliamente las diversas metas establecidas en nuestro
presupuesto.

lan Alberto Rondén Castillo
Gerente General de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas, S.A.



| - Declaracion de Responsabilidad

El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto a la administracion
del Fondo Mutuo Délares Reservas Caoba, durante el afio 2023.

Los firmantes se hacen responsables por los dafios que pueda generar la falta de veracidad
o insuficiencia del contenido de la presente Memoria, dentro del ambito de su competencia,
de acuerdo a la normativa del Mercado de Valores de la Republica Dominicana
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Rep. Dominicana -

2
RNC. 1-31.57781.5 &
&

&

lan Alberto Rondoén Castillo S

Gerente General
Republica Dominicana, 8 de mayo de 2024
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Il - Acerca del Fondo Mutuo

1. Datos Generales del Fondo.
1.1. Denominacion:

Fondo Mutuo Délares Reservas Caoba.
1.2. Objetivo de Inversiéon

El Fondo Mutuo Délares Reservas Caoba es un fondo abierto que tiene

como objetivo proporcionar a los aportantes un instrumento de

inversion de riesgo moderado, dirigido a todo tipo de inversionistas, con

el propdsito de lograr el crecimiento del capital. Para cumplir este

Moneda objetivo, realiza inversiones en instrumentos o valores de renta fija,

us$ instrumentos ofertados por entidades de intermediacion financiera del

sistema financiero nacional, reguladas por la Ley Monetaria y Financiera,

supervisadas por la Superintendencia de Bancos y que posean una calificacién de riesgo no

menor a grado de inversion y en instrumentos o valores de renta fija de oferta publica, que
sean debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores.

Asimismo, el Fondo también invierte en valores de renta fija del Banco Central, valores de
renta fija del Ministerio de Hacienda, papeles comerciales inscritos en el Registro del Mercado
de Valores, valores de fideicomisos representativos de deuda de oferta publica, valores de
fideicomisos representativos de deuda de oferta publica de participacién, valores de
fideicomisos de participacién, valores titularizados de participacion, valores titularizados
representativos de deuda, valores de renta variable, cuotas de participacion en fondos
abiertos inscritos en el Registro del Mercado de Valores y cuotas de participacion en fondos
cerrados inscritos en el Registro del Mercado de Valores.

(30) dias El Fondo tiene un plazo de permanencia minimo de treinta (30)
dias calendario, a partir de la suscripcion inicial de cada
aportante.

Plazo de Permanencia
Minimo

1.3. Datos Relativos a su Inscripcion en el Registro

El fondo fue constituido con una duracién indefinida y fue aprobado

CaliﬁFacién mediante la Primera Resolucion, adoptada por el Consejo Nacional
de Riesgo:

A-fapor de Valores, en fecha 9 de mayo de 2017, y se encuentra inscrito en
Feller Rate el Registro del Mercado de Valores con el numero SIVFIA-026.




1.4. Miembros del Comité de Inversiones

A continuacién, presentamos el perfil de los miembros del Comité de Inversiones, al 31 de
diciembre del 2023:

Fernando Arturo Mir Zuleta
Presidente

Desempefia las funciones de director general Senior de
Estrategias, Finanzas e Inteligencia Comercial del Banco de
Reservas, ademas es miembro del Consejo de Administraciény
del Comité de Cumplimiento PLAFT de la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion Reservas S.A. Cuenta
con mas de 10 afios de experiencia en el sector financiero,
liderando areas de planificacidn, tesoreria y negocios.

En su formacion profesional posee una Licenciatura en
Administracion de Empresas de la Universidad Central del Este (UCE), ademas de M.B.A'y
Maestria en Analisis Financiero de la Universidad Carlos Il de Madrid.

Héctor Hernandez Sainz
Miembro

Desempefa las funciones de vicepresidente de Negocios de
Seguros Reservas, miembro del Consejo de Administracion y
del Comité de Nombramientos y Remuneraciones de la
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas S.A.
Con mas de 30 afios de experiencia en el mercado asegurador,
corporativo multinacional e inmobiliario.

Licenciado en Administracion de Empresas con Master in
Business Administration y Direcciéon General y Estratégica de la Universite Du Quebec A
Montreal.



lan Alberto Rondoén Castillo
Miembro

Actual Gerente General de la Sociedad Administradora de
Fondos de Inversién Reservas, S.A. Con mas de 30 afios de
experiencia administrativa, ha desarrollado negocios en 7
paises de Latinoamérica, lo que le ha permitido recibir varios
premios internacionales. Adicionalmente, particip6 en la
primera emisién privada de bolsa de valores en el afio 2013.

En su formacion profesional, cuenta con una licenciatura en
Administracion de Empresas de la Universidad Pedro
Henriquez Urefia (UNPHU) y B.A. de la Universidad de Miami.

José Miguel Castillo Aroca
Secretario con voz sin voto

Administrador de Fondos Financieros de la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversién Reservas, S.A. Cuenta
con una licenciatura en finanzas de la Universidad APEC. Ha
desempefiado distintas funciones dentro de tesorerias de
instituciones financieras nacionales, especificamente en la
mesa de divisas y en la mesa de inversiones, llegando a
participar en la gestion de portafolios de inversiones con
activos  bajo  administracién  superiores a  los
RD$40,000,000,000.00.

Ha realizado cursos especializados en analisis econdmico para gestion de tesoreria con
Analytica Partners, gestion de portafolios en instituciones financieras, gestién de tesoreria en
instituciones financieras, instrumentos de renta fija y administracion de mesa de dinero con
la escuela de negocios Aula Hispana y gestion de portafolios de inversion y operador de renta
fija con la Bolsa de Valores de Colombia.

1.5. Datos del Custodio
_ El Fondo Mutuo Doélares Reservas Caoba es custodiado
por CEVALDOM DEPOSITO CENTRALIZADO DE
cEVALDOM VALORES, S. A., RNC No. 1-30-03478-8, sociedad
comercial debidamente organizada de conformidad con

la Ley 249-17 del Mercado de Valores de la Republica Dominicana y regulaciones aplicables,
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https://www.cevaldom.com/

con domicilio y asiento social en el Piso 3 del Edificio Corporativo "Roble Corporate Center",
situado en la calle Rafael Augusto Sanchez No. 86, esquina Freddy Prestol Castillo, sector
Piantini, de esta ciudad de Santo Domingo, representada por Freddy Rossi, Gerente General.

CEVALDOM se encuentra autorizada por el Consejo Nacional de Valores, mediante la Primera
Resolucion de fecha 06 de marzo de 2004, para ofrecer los servicios de Deposito Centralizados
de Valores y, por tanto, para prestar servicio de registro, custodia, transferencia,
compensacién y liquidacion de valores.

El principal accionista de CEVALDOM es la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana con
un 33.99%, seguido del Banco de Reservas de la Republica Dominicana con un 29.99%, Banco
Multiple BHD Ledn con un 11.99% y Banco Popular Dominicano con un 11.99%, en cuanto al
12.04% restante corresponde a participacion de accionistas minoritarios.

1.6. Agentes de Distribucion, Procedimiento de Suscripcién y Rescate de Cuotas
Durante el afio 2023, la distribucién de cuotas fue realizada directamente por la Sociedad

Administradora de Fondos de Inversién Reservas, S.A., a través de los promotores de
inversion, autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores:

Glory Stephanie Mota Alcantara SIVPFI-051 01 de julio 2024

Elizabeth Jailine Sosa Carrasco SIVPFI-052 26 de agosto 2024
Rocio Roque Baez SIVPFI-057 30 de junio 2025
Gregory Alberto Jiménez Patifio SIVPFI-060 27 de octubre 2025
Evelyn Larimar Rodriguez Diaz SIVPFI-068

- - - 26 de octubre 2026
Fabiola Denisse Reynoso Tejada SIVPFI-069

1.6.1. Suscripcion de Cuotas.

Una vez el inversionista tiene contacto con la Sociedad
US$500.00 Administradora, el promotor de inversion, quien es la
persona autorizada para dar a conocer e informar sobre el
funcionamiento y las cualidades del fondo de inversion, le
informa y entrega al inversionista el prospecto de emisién
y el reglamento interno para poder llevar a cabo la
suscripcién de las cuotas. En tal sentido, el promotor de inversion explica los detalles de
dichos documentos. Luego de que el inversionista se haya informado del contenido, se
procede con la entrega del Contrato de Participacién o Suscripcion de Cuotas para que sea
completado por el inversionista, adicionalmente, también debe completar y firmar el
formulario de perfil del inversionista, la ficha de identificacidn, el formulario de suscripcién de
10
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cuotas y el descargo que establece haber leido y aceptado los términos del prospecto de
emision y del reglamento interno.

Es responsabilidad de la Sociedad Administradora, previo a la suscripcion de cuotas, realizar
la debida diligencia del inversionista, para que este sea depurado via los procedimientos
correspondientes. Una vez se hayan concluidos estos procesos, se evalua el perfil del
inversionista y la procedencia de los fondos, en caso de que los resultados del procedimiento
fuesen negativos, la Sociedad Administradora se encuentra en la potestad de rechazar la
suscripcién de cuotas del aportante, por no haber sido posible determinar el origen de los
fondos.

Los clientes tienen la opcion de realizar los aportes a las
US$100.00 cuentas bancarias a nombre del Fondo via transferencias
bancarias, cheques o depositos directos. Si los fondos se
encuentran disponibles antes del cierre operativo del Fondo,
se procedera a realizar la suscripcion de las cuotas del
aportante al valor cuota vigente que se determine al final de ese dia. Una vez sean acreditados
los fondos a la cuenta indicada al inversionista, se procede con la suscripcién de las cuotas
correspondientes, esto tomando en cuenta el criterio de valorizacion del valor cuota,
establecido en el Reglamento Interno del Fondo.

Monto Minimo para
Aportes

Luego de concluido este proceso, el cliente pasa a ser aportante del Fondo. Los certificados
de aporte son remitidos por correo electronico al aportante, a mas tardar, el dia habil
posterior a la suscripcion efectiva de las cuotas. Los promotores de inversién ni los empleados
de la Sociedad Administradora estan autorizados a recibir depdsitos en efectivo.

La hora establecida como corte para recibir las érdenes de suscripcion de cuotas es las
12:00p.m., las solicitudes de suscripcion recibidas luego de esta hora de corte se consideran
como recibidas al siguiente dia habil. La cantidad de cuotas que representa cada aporte se
informa a los inversionistas a mas tardar el dia habil siguiente, asimismo se informa al
aportante el valor de cuota utilizado para determinar la misma, conforme a la hora de corte
para el tramite de suscripcion.

1.6.2. Procedimiento de Rescate de Cuotas.

Los rescates de cuotas solicitados por el aportante antes de cumplir con el plazo minimo de
permanencia de treinta (30) dias calendario, a partir de la suscripcion inicial, se les aplica una
comision por rescate anticipado de 0.1% sobre el valor del rescate solicitado. El pago de las
cuotas rescatadas se realiza a mas tardar el dia habil siguiente de haberse registrado la
solicitud, exceptuando los casos de rescates significativos.
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En caso de que el aportante desee mantenerse en el Fondo,
US$300,00 debe mantener en todo momento el monto minimo de
permanencia correspondiente a US$300.00 (trescientos
dolares estadounidenses con 00/100). En caso de que el
aportante desee realizar el rescate de la totalidad de sus
cuotas del Fondo, el inversionista es desvinculado del mismo y para poder hacer nuevos
aportes, debe contactar a la Sociedad Administradora para que haga la vinculacion
nuevamente.

Monto Minimo
de Permanencia

Los aportantes pueden rescatar sus cuotas en cualquier
US$100.00 momento, sin comision por rescate anticipado. Para los
casos de suscripcion inicial, los aportes no podran ser
retirados el mismo dia en que se realicen. Los rescates para
registrar el mismo dia habil deben solicitarse antes de la
hora corte de las 12:00 p.m. de lo contrario la
administradora podra darlos por recibidos al siguiente dia habil.

Monto Minimo
paraRescate

Como medida para el manejo de riesgo del Fondo, se considera que el Fondo es sujeto de un
rescate significativo, en el caso en que la solicitud de rescate en un mismo dia habil supere el
2% del Patrimonio Neto del Fondo vigente del dia de la solicitud, de manera individual por un
solo aportante o el 10% del mismo, de manera conjunta, antes de la hora de cierre del Fondo.
Por tal razon, la Sociedad Administradora puede programar por orden de llegada el pago de
las solicitudes de rescate de la fecha en cuestion, a un plazo no mayor a quince (15) dias
habiles contados a partir de la solicitud de rescate. El rescate se realiza al valor cuota vigente
del dia efectivo del rescate. En todo caso, la Sociedad Administradora informa, por las vias de
informacion previamente aprobadas, a los aportantes que se vean afectados por esta
situaciéon, a mas tardar al siguiente dia habil de haber recibido las solicitudes de rescate. Para
los rescates significativos no existe ningun tipo de penalidad.

Para el presente Fondo, los aportantes no tienen la opcidn de rescates programados.
1.7. Evolucién del Patrimonio de la Suscripciones, Rescate de Cuotas y del Nimero
de Aportantes.

El patrimonio del fondo aument6 de US$45,662,335.72 al cierre del afio 2022 a US$
67,832,193.51 al cierre del 2023. De igual manera, el nUmero de aportantes ascendio de 816
aportantes al cierre del 2022 a 1,024 al cierre del 2023.
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A continuacién, se detallan los montos de suscripciones y rescates de cuotas durante el

periodo 2023:
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Periodo

Enero

Aportes (USS$) Rescates (US$)

10,322,280.03

(7,998,878.27)

Febrero

13,771,760.92

14,144,433.46

Marzo

20,311,017.68

11,802,113.18

Abril

8,163,607.54

11,064,670.07

Mayo

29,198,617.01

Junio

27,503,983.61

30,766,361.42

Julio

10,364,132.62

16,483,294.22

Agosto

8,426,741.15

( )
( )
( )
(30,134,326.78)
( )
( )
( )

16,633,485.76

Septiembre

10,061,412.19

(7,924,792.56)

Octubre

34,439,418.06

(23,964,976.88)

Noviembre

24,661,570.42

(24,179,309.77)

Diciembre

45,772,620.80

(28,201,487.15)

2. Descripcion de las Operaciones del Fondo durante el Ejercicio.

2.1. Diversificacion del Portafolio.

% Al cierre
Politi Inversi6 % Mini % Maxi
 polticadotmersitn e Miima oo *415

Valores (Ije renta fija de 0% 100% 4,520
oferta publica
Por clase de inversion | Certificados de depositos
en Instituciones 0% 100% 30.85%
Financieras
Por moneda Pesos dominicanos DOP 0% 30% 0.00%
Dolares estadounidenses 70% 100% 100.00%
lazo - h
g;r;o plazo - hasta 360 0% 40% 87.20%
Mediano plazo 361 - hasta
P | % 40% .60%
or plazo de 1080 dias 0% 0% 6.60%
(I;?;Sgo plazo - mas de 1080 60% 100% 6.20%
Letras del Banco Central 0% 100% 0.00%
Valores de renta fija del 0% 100% 0.00%
Banco Central
. Val fij |
Por tipo de alores de renta fija de 0% 100% 0.00%
instrumento Ministerio de Hacienda
Bonos de Oferta Publica 0% 70% 4.52%
Certificados de depositos
en Instituciones 0% 100% 30.85%
Financieras




Papeles comerciales
inscritos en el Registro del
Mercado de Valores

0%

70%

0.00%

Valores de fideicomisos
representativos de deuda
de oferta publica

0%

20%

0.00%

Valores de fideicomisos de
participacion de oferta
publica

0%

15%

0.00%

Valores titularizados de
participacion de oferta
publica

0%

15%

0.00%

Valores titularizados
representativos de deuda
de oferta publica

0%

15%

0.00%

Valores de renta variable
de oferta publica

0%

15%

0.00%

Cuotas de participacion en
fondos abiertos inscritos
en el Registro del Mercado
de Valores

0%

20%

24.83%

Cuotas de participacion en
fondos cerrados inscritos
en el Registro del Mercado
de Valores

0%

20%

20.90%

Por emisor

Banco Central de la
Republica Dominicana

0%

100%

0.00%

Ministerio de Hacienda de
la Republica Dominicana

0%

100%

0.00%

Instrumentos financieros
emitidos de una misma
entidad, grupo financiero o
econdmico, cualquiera sea
su naturaleza

0%

20%

<20.00%

Certificados de depdsito en
una misma institucion
financiera, grupo
financiero o econémico

0%

25%

<25.00%

Una misma emisién de
valores de renta fija, de
valores de fideicomiso
representativos de deuday
de valores titularizados
representativos de deuda
(que el monto total no

0%

15%

<15.00%
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supere el 30% de una
emision)

2.2. Excesos de Participacion Presentado Durante el Afio, NUmero de Aportantes,
Porcentaje y Causas de los Excesos.

Durante el afio 2023, se identificaron veinte (20) excesos de participaciéon de aportantes que
superaron el limite maximo de participacion del 10%. Estos se originaron por causas no
atribuibles a la Sociedad Administradora y fueron adecuados segun lo establecido en el
Reglamento Interno del Fondo.

2.3. Exceso de Inversion e inversiones no Previstas en las Politicas de Inversiones.

Durante el afio 2023, se presentaron varios excesos de concentracion por emisor en trece (13)
ocasiones en los que el Fondo se mantuvo por fuera de los limites. Lo anterior representd un
total de ciento once (111) dias acumulados en los que el Fondo se mantuvo fuera del limite
requerido.

De igual manera, se presentaron excesos de concentracién por instrumentos en veinte (20)
ocasiones en los que el Fondo se mantuvo por fuera de los limites. Lo anterior represent6 un
total de cuatrocientos veintiun (421) dias acumulados en los que el Fondo se mantuvo fuera
del rango requerido.

Por otro lado, el limite de liquidez del patrimonio del Fondo se mantuvo dentro de los limites
establecidos en su Reglamento Interno.
2.4. Cantidad de Dias con Duracion fuera de los Limites Establecidos en el
Reglamento Interno.
Durante el afio 2023, el Fondo se encontr¢ fuera de los limites establecidos en su Reglamento

Interno por un total de trescientos sesenta y cinco (365) dias.

2.5. Hechos Relevantes Ocurridos.

Periodo Hecho Relevante

Adquisicién de cuotas del 06 de enero de 2023 de un

Enero .
aportante vinculado.
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Adquisicién de cuotas del 10 de enero de 2023 de un
aportante vinculado.

Exceso de limites de inversion por tipo de instrumento.

Rescate de cuotas del 23 de enero de 2023 de un aportante
vinculado.

Comparacion del Benchmark y rentabilidad del fondo a
diciembre 2022.

Exceso de limites de inversion por tipo de instrumento.

Febrero

Calificacion de Riesgo correspondiente a febrero 2023.

Adquisicién de cuotas del 07 de febrero de 2023 de un
aportante vinculado.

Comparacion del Benchmark y rentabilidad del fondo a
enero 2023.

Regularizacion de exceso de limites de inversion por tipo de
instrumento.

Exceso de participacion de un aportante al cierre del 14 de
febrero de 2023.

Exceso de limites de inversion por tipo de instrumento.

Marzo

Comparacion del Benchmark y rentabilidad del fondo a
febrero 2023.

Rescate de cuotas del 17 de marzo de 2023 de un aportante
vinculado.

Exceso de participacién de un aportante al cierre del 23 de
marzo de 2023.

Regularizacion de exceso de limites de inversién por tipo de
instrumento.

Abril

Comparacion del Benchmark y rentabilidad del fondo a
febrero 2023.

Resumen de duraciéon promedio ponderada del portafolio
ano 2022.

Exceso de limites de inversion por tipo de instrumento.

Comparacion del Benchmark y rentabilidad del fondo a
marzo 2023.

Rescate de cuotas del 11 de abril de 2023 de un aportante
vinculado.

Exceso de limites de inversion por tipo de instrumento.

Exceso de participacion de un aportante al cierre del 27 de
abril de 2023.

Mayo

Regularizacion de exceso de limites de inversion por tipo de
instrumento.
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Rescate de cuotas del 02 de mayo de 2023 de dos (2)
aportante vinculado.

Comparacion del Benchmark y rentabilidad del fondo a abril
2023.

Rescate de cuotas del 05 de mayo de 2023 de un aportante
vinculado.

Adquisicién de cuotas del 15 de mayo de 2023 de un
aportante vinculado.

Exceso de limites de inversion por tipo de instrumento.

Regularizacion de exceso de limites de inversién por tipo de
instrumento.

Exceso de participacion de un aportante al cierre del 16 de
mayo 2023.

Exceso de limites de inversion por tipo de emisor.

Exceso de limites de inversion por tipo de instrumento.

Exceso de participacién de un aportante al cierre del 17 de
mayo 2023.

Rescate de cuotas del 19 de mayo de 2023 de un aportante
vinculado.

Regularizacion exceso de limites de inversion por tipo de
emisor.

Rescate de cuotas del 29 de mayo de 2023 de un aportante
vinculado.

Exceso de participacion de un aportante al cierre del 29 de
mayo 2023.

Junio

Rescate de cuotas del 31 de mayo de 2023 de un aportante
vinculado.

Exceso de limites de inversion por tipo de emisor.

Regularizacion exceso de limites de inversion por tipo de
emisor.

Rescate de cuotas del 06 de junio de 2023 de un aportante
vinculado.

Comparacion del Benchmarky rentabilidad del fondo a mayo
2023.

Regularizacion de exceso de limites de inversién por tipo de
instrumento.

Exceso de limites de inversion por tipo de instrumento.

Regularizacion de exceso de limites de inversion por tipo de
instrumento.
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Exceso de participacion de un aportante al cierre del 20 de
junio 2023.

Exceso de limites de inversion por tipo de emisor.

Exceso de limites de inversion por tipo de instrumento.

Rescate de cuotas del 26 de junio de 2023 de un aportante
vinculado.

Julio

Exceso de participacion de un aportante al cierre del 04 de
julio 2023.

Regularizacion exceso de limites de inversion por tipo de
emisor.

Comparacion del Benchmark y rentabilidad del fondo a junio
2023.

Rescate de cuotas del 12 de julio de 2023 de un aportante
vinculado.

Regularizacion exceso de participaciéon de un aportante al
cierre del 21 de julio 2023.

Exceso de limites de inversion por tipo de emisor.

Exceso de limites de inversion por tipo de instrumento.

Regularizacion de exceso de limites de inversion por tipo de
instrumento.

Preaviso especial- notificacion de rescate de cuotas de
participacion de persona vinculada.

Exceso de limites de inversion por tipo de instrumento.

Agosto

Exceso de limites de inversion por tipo de emisor.

Rescate de cuotas del 03 de agosto de 2023 de un aportante
vinculado.

Exceso de participacion de un aportante al cierre del 03 de
agosto 2023.

Comparacion del Benchmark y rentabilidad del fondo a julio
2023.

Rescate de cuotas del 08 de agosto de 2023 de un aportante
vinculado.

Adquisicion de cuotas del 07 de agosto de 2023 de un
aportante vinculado.

Regularizacion exceso de participacion de un aportante al
cierre del 08 de agosto 2023.

Regularizacion de exceso de limites de inversion por tipo de
instrumento.

Regularizacion exceso de limites de inversion por tipo de
emisor.

Exceso de limites de inversion por tipo de emisor.
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Calificacion de Riesgo correspondiente a agosto 2023.

Regularizacion exceso de participacion de un aportante al
cierre del 21 de agosto 2023.

Exceso de participacion de un aportante al cierre del 21 de
agosto 2023.

Adquisicién de cuotas del 21 de agosto de 2023 de un
aportante vinculado.

Exceso de limites de inversion por tipo de emisor.

Regularizacion exceso de limites de inversion por tipo de
emisor.

Exceso de limites de inversion por tipo de emisor.

Regularizacion de exceso de limites de inversién por tipo de
instrumento.

Exceso de limites de inversion por tipo de instrumento.

Regularizacion exceso de limites de inversion por tipo de
emisor.

Exceso de participacién de un aportante al cierre del 29 de
agosto 2023.

Septiembre

Rescate de cuotas del 08 de agosto de 2023 de un aportante
vinculado.

Regularizacion exceso de limites de inversion por tipo de
emisor.

Comparacion del Benchmark y rentabilidad del fondo a
agosto 2023.

Rescate de cuotas del 14 de septiembre de 2023 de un
aportante vinculado.

Regularizacion exceso de participacion de un aportante al
cierre del 15 de septiembre 2023.

Exceso de limites de inversion por tipo de emisor.

Exceso de limites de inversion por tipo de instrumento.

Regularizacion de exceso de limites de inversién por tipo de
instrumento.

Exceso de limites de inversion por tipo de instrumento.

Regularizacion de exceso de limites de inversién por tipo de
instrumento.

Regularizacion exceso de limites de inversion por tipo de
emisor.

Exceso de limites de inversion por tipo de emisor.

Exceso de participacién de un aportante al cierre del 21 de
septiembre 2023.
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Regularizacion exceso de participacion de un aportante al
cierre del 21 de septiembre 2023.

Regularizacion exceso de limites de inversion por tipo de
emisor.

Octubre

Regularizacion exceso de participacion de un aportante al
cierre del 04 de octubre 2023.

Exceso de participacion de un aportante al cierre del 04 de
octubre 2023.

Comparacion del Benchmark y rentabilidad del fondo a
septiembre 2023.

Adquisicion de cuotas del 16 de octubre de 2023 de un
aportante vinculado.

Exceso de participacion de un aportante al cierre del 17 de
octubre 2023.

Exceso de participacion de un aportante al cierre del 18 de
octubre 2023.

Exceso de limites de inversion por tipo de emisor.

Exceso de limites de inversion por tipo de instrumento.

Regularizacion de exceso de limites de inversién por tipo de
instrumento.

Regularizacion de déficit en garantia por riesgo de gestion.

Exceso de limites de inversion por tipo de instrumento.

Regularizacion exceso de participacién de un aportante al
cierre del 20 de octubre 2023.

Regularizacion exceso de limites de inversion por tipo de
emisor.

Noviembre

Exceso de participacion de un aportante al cierre del 03 de
noviembre 2023.

Regularizacion de exceso de limites de inversién por tipo de
instrumento.

Comparacion del Benchmark y rentabilidad del fondo a
octubre 2023.

Exceso de participacion de un aportante al cierre del 17 de
noviembre 2023.

Exceso de limites de inversion por tipo de emisor.

Exceso de limites de inversion por tipo de instrumento.

Regularizacion de exceso de limites de inversién por tipo de
instrumento.

Exceso de limites de inversion por tipo de instrumento.

Exceso de participacion de un aportante al cierre del 28 de
noviembre 2023.
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Regularizacion exceso de limites de inversion por tipo de
emisor.

Diciembre

Exceso de limites de inversion por tipo de emisor.

Exceso de limites de inversion por tipo de instrumento.

Exceso de participacion de un aportante al cierre del 07 de
diciembre 2023.

Comparacion del Benchmark y rentabilidad del fondo a
noviembre 2023.

Adquisicién de cuotas del 18 de diciembre de 2023 de un
aportante vinculado.

Regularizacion exceso de limites de inversion por tipo de
emisor.

Regularizacion de exceso de limites de inversién por tipo de
instrumento.

Adquisicién de cuotas del 19 de diciembre de 2023 de un
aportante vinculado.

Exceso de limites de inversion por tipo de emisor.

Exceso de limites de inversion por tipo de instrumento.

2.6. Resumen de la Cartera de Inversion al Cierre de Aho.

Grupo econoémico %

JMMB FONDO MUTUO DE MERCADO DE DINERO EN... sl 2 6.31%

BANESCO-SECTOR FINANCIERO |l 20.08%

BANESCO |sssssd 17.77%

BANCO MULTIPLE CARIBE INTERNACIONAL, S.A.-SECTOR... [ 7.72%

BANRESERVAS | 6.08%

DOMINICAN POWER PARTNERS-SECTOR ELECTRICIDAD |l 5.52%
BANCO MULTIPLE PROMERICA DE LA REPUBLICA... [ 5.13%
FONDO DE INVERSION ABIERTO LIQUIDEZ EXCEL... sl 4.34%

BANCO MULTIPLE SANTA CRUZ S A-SECTOR FINANCIERO |l 3.42%
BANCO MULTIPLE LAFISE-SECTOR FINANCIERO |l 2.66%
FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO MENSUAL... | 0.23%
CONSORCIO ENERGETICO PUNTA CANA- MACAO,...| 0.19%

BANCO PROMERICA = 0.04%

FONDO MUTUO RENTA FIJA - BHD FONDOS 30 DIiAS... 0.02%

0.00% 5.00% 10.00% 15.00% 20.00% 25.00% 30.00%
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Tipo de instrumento %

4.52%

H Bonos corporativos

M Certificados financiero

H Cuenta de ahorros

M Cuotas de fondo cerrado

i Cuotas de fondos abiertos

2.7. Comisiones Aplicables al Fondo Abierto durante el Ejercicio.

La Sociedad Administradora, por concepto de administracion, esta autorizada a cobrar una
comision maxima de hasta un 3.85% anual del patrimonio del Fondo. Sin embargo, durante
el 2023, aplic6 un 0.85% de comision anual, devengada diariamente y cobrada mensualmente.

Por otro lado, segun el Reglamento Interno del Fondo, la Sociedad Administradora puede
cobrar una comision por rescate anticipado, sobre el valor de los rescates solicitados, que no
cumplan con el plazo minimo de permanencia, a partir de la suscripcion inicial. Esta comisién
por rescate anticipado corresponde a 0.1% sobre el valor del rescate solicitado.

Tipo de Comision 12023 2022 | 2021 | 2020 2019

Comisién por administracion 0.85% anual devengada diariamente N/A

1% sobre el valor del rescate

Comisién por rescate anticipado | 0.1% sobre el valor del rescate solicitado -
solicitado

2.8. Evolucién del Valor Cuota del Fondo Abierto durante el Ejercicio.
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Valor Cuota (USS)

12.00
11.90
11.80
11.70
11.60
11.50
11.40
11.30
11.20

11.10
Ene Feb Mar Abr May Jun | Jul  Ago Sep Oct Nov Dic

=== \/alor Cuota (USS$) 11.44 11.47 11.52 11.57 11.62 11.66 11.69 11.74 11.77 11.82 11.87 11.95

El crecimiento del valor cuota del fondo desde el 31 de
5.03% diciembre 2022 al 31 de diciembre del 2023 representa una
Rentabilidad a 365 dias rentabilidad de 5.03%.

2.9. Comparativo de la Rentabilidad del Fondo Abierto y el indice de Comparacién
Elegido.

El indicador comparativo de rendimiento o Benchmark utilizado para comparar y valorar la
eficiencia del Fondo de Inversién es la “Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada” (TIPPP),
en ddlares, de los certificados financieros y/o depésitos a plazo de los Bancos Multiples, segun
la publicacion del Banco Central de la Republica Dominicana en su pagina web
http://www.bancentral.gov.do/.

A continuacién, presentamos el comparativo de la tasa de rendimiento del fondo versus el
Benchmark durante el afio 2023:
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Rentabilidad del fondo versus Benchmark

9.00%
8.00%
7.00%
6.00%
5.00%
4.00%
3.00%

2.00% _
Ene @ Feb = Mar Abr | May Jun Jul  Ago Sept Oct Nov Dic

e Rentabilidad Fondo 5.81% 4.37% 4.26% 5.78% 5.42% 3.91% 3.07% 4.35% 3.90% 4.54% 4.96% 8.52%
e Benchmark (TIPPP) 3.98% 4.02% 4.02% 4.32% 4.60% 4.35% 4.34% 4.26% 4.53% 4.46% 4.49% 4.34%

e Rentabilidad Fondo  e====Benchmark (TIPPP)

A continuacion, el comparativo de la tasa de rendimiento del fondo versus el Benchmark, al

cierre de periodos anteriores:

Rentabilidad o
Periodo Benchmark Ren:::::)dad Diferencia
(TIPPP)
Diciembre 2022 3.9% 3.5% -0.4%
Diciembre 2021 0.4% 2.7% 2.3%
Diciembre 2020 0.6% 1.9% 1.3%
Diciembre 2019 1.9% 2.9% 1.0%
Diciembre 2018 2.1% 3.4% 1.3%
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3. Acerca de la Sociedad Administradora.
3.1. Denominacién y Grupo Econémico

Denominada Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S.A., ubicada en la
Ave. Winston Churchill esq. Victor Garrido Puello, Edificio Empresarial Hylsa, Piso 3, Evaristo
Morales, Santo Domingo, Republica Dominicana, con los contactos:

afireservas.com
TB8099605980 K1 @ W EB AFIReservas

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas, S.A. forma parte de la familia
Reservas.

3.2. Datos Relativos a la Constitucion e Inscripcion en el Registro, Autorizacién a
Funcionamiento y Fondos Administrados.

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S.A., fue constituida el 30 de
noviembre de 2015 y cuenta con Registro Mercantil No. 122266SD, y Registro Nacional del
Contribuyente No. 1-31-37781-5, ademas se encuentra registrada en el Mercado de Valores y
Productos de la Superintendencia del Mercado de Valores, mediante el No. SIVAF-013,
otorgado el 02 de agosto de 2016.

Durante el 2023, la Sociedad Administradora sostuvo bajo su administracion los siguientes
fondos:

1. Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas Quisqueya (SIVFIA-020);

2. Fondo Mutuo Matrimonial Mediano plazo Reservas el Bohio (SIVFIA-023);

3. Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar (SIVFIA-024);

4. Fondo Mutuo Ddlares Reservas Caoba (SIVFIA-026);

5. Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Reservas | (SIVFIC-60);

6. Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo Reservas | (SIVFIC-65);
7. Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo Délares Il | Reservas (SIVFIC-73);

8. Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Reservas Il (SIVFIC-78).
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3.3. Datos Relativos al Capital Autorizado, Suscrito y Pagado.

Al 31 de diciembre 2023, la Sociedad Administradora cuenta con capital autorizado, suscrito
y pagado de RD$150,000,000.00.

3.4. Estructura Accionaria y Vinculados.

La composicién accionaria de la administradora se muestra a continuacion:

Accionista Nacionalidad Participacion

Tenedora Banreservas Rep. Dominicana 99%

Seguros Reservas Rep. Dominicana 1%

Las empresas vinculadas a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas, S.A.,
a razén de que su accionista mayoritario es Tenedora Reservas, sociedad controlada por el
Banco de Reservas, son las siguientes:

Q AFP Q ARS
FIDUCIARIA
“SREseRvas  “QRESeavas R FRUClR
que les garantiza su retiro Mas salud, mayor eficiencia
INVERSIONES INMOBILIARIA SEGUROS
% & RESERVAS :% RESERVAS “g RESERVAS
Puesto de Bolsa | Teresponde
Accionistamayoritariode | ! |
SEPRDOI % Villa Esperanza = #AAtech)) CE“
ﬁ:_"w::rfaf e — 3§5 Finan ;Jrim as

3.5. Miembros del Consejo de Administraciéon, Administrador de Fondos, Gerente
General y Principales Ejecutivos.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion Reservas, S.A., al 31 de diciembre 2023 son:
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2988

FERNANDO A MIRZULETA
Presidente Vicepresidente

JOSE M.ALMONTE RODRIGUEZ DANIELE. MILADEH JASSIR

OMARDAVID ROJASSANTIAGO

Secretario Tesorero

LEANDRC JOSEVILLANUEVA ACEBAL HECTORHERNANDEZ SAINZ

Vocal

AYNEK CIBEL ROMERORIVERA
Vocal

Los principales ejecutivos de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas,

S.A., al 31 de diciembre 2023 son:

lan Alberto Ronddn Castillo
Gerente General

Pedro Rafael Ventura Pallero
Director de Fondos Abiertos

Fortunato Ill Canaan Rivas
Director de Fondos Cerrados

Sachenka Marina Cabrera Perez
Directora de Negocios

Hugo M. Beras Goico Ramirez
Director Senior de Operaciones

Gustavo Adolfo Gil
Gerente de Division de Fondos

José Miguel Castillo Aroca
Administrador de Fondos Financieros

Maria Alejandra Simé Molina
Administrador de Fondos No Financieros

Felix Wilfredo Suero Read
Administrador de Fondos No Financieros

Gabriel Alfonso Robles Quifiones
Gerente de Fondos No Financieros

Gregory Alberto Jiménez Patifio
Gerente de Negocios

Yomarky Altagracia Castillo Jiménez
Gerente de Contabilidad

Vanessa Suarez Ceballos
Gerente de Riesgos

Keila Laurie Garcia Mora
Gerente Administrativo
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Laura Virginia Ventura Jiménez
Gerente de Operaciones
Katherine Ninostchka Duran Veras
Carolina German Martinez Gerente de Control Interno
Gerente de Cumplimiento

3.6. Principales Indicadores Financieros de la Sociedad Administradora.

Los resultados de la Sociedad Administradora de Fondos de
RD$61,811,398 Inversién Reservas S.A. fueron de acuerdo con lo estipulado en
Beneficios netos el plan de negocios y en el presupuesto del afio 2023. Al cierre
del afio 2023, la Sociedad Administradora obtuvo beneficios
netos por RD$61,811,398, con ingresos operacionales de RD$300,852,848, correspondientes
a ingresos por administracion de fondos.

En cuanto a la estructura de gastos, los gastos de personal representaron el 64% del total de
gastos operacionales, mientras que los gastos generales y administrativos representaron el
36%.

Respecto a los activos totales de la Sociedad Administradora, al

RD$288,694,136 31 de diciembre de 2023, alcanzaron un total de

Activos totales RD$288,694,136, mientras que el patrimonio neto fue de
RD$203,782,346 y el pasivo total de RD$84,911,790.

3.7. Procedimiento de eleccion de la firma de auditores externos que realizara la
labor de auditoria de la informacion financiera del fondo, asi como el
cumplimiento de los requisitos establecidos en el manual de organizacién y
funciones, manual de procedimientos, y los sistemas automatizados de
procesamiento de informacién, por parte de la Sociedad Administradora.

El Articulo 79 Parrafo Il de la Norma que Regula las Sociedades Administradoras y Fondos de
Inversién R-CNV-2017-35-MV, establece que la Sociedad Administradora y cada uno de los
Fondos de Inversion que administra, deberan ser auditados anualmente por un auditor
externo inscrito en el Registro. La Sociedad Administradora contrata los servicios de auditores
externos para la realizacion de auditorias para cada fondo de inversion, con cargo a cada uno
de ellos. Asimismo, el Reglamento Interno de cada uno de los fondos administrados por la
Administradora, expone la politica y procedimiento aplicable para la seleccion y renovaciéon
de la empresa de auditoria externa de los fondos.
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En este sentido, en reunion del Consejo de Administracion de la Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion Reservas, S. A., celebrada en fecha 09 de diciembre del afio 2020,
mediante la quinta resolucion del acta Num. 71, se designoé la Firma de Auditores Externos
Guzman Tapia PKF, S.R.L. como auditor externo del Fondo Mutuo Délares Reservas Caoba.

Durante el 2023, la Sociedad Administradora se mantuvo en cumplimiento a las disposiciones
establecidas en los manuales de procesos que regulan las operaciones realizadas en la
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S.A.

En cuanto a los sistemas tecnoldgicos, la Sociedad Administradora
cuenta con el sistema SIFI Fondos, el cual permite realizar el
procesamiento de las informaciones de la Administradora y de los
Fondos de manera separada, a través de mddulos para cada area
operativa. Actualmente, cuenta con una modalidad web que permite
a los aportantes realizar consultas y retiros en linea. De igual manera,
cuenta con una herramienta tecnoldgica para el proceso de captacion de aportantes, en la
gue se gestiona la documentacién y el flujo del proceso mencionado.
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