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REGLAMENTO INTERNO
FONDO DE INVERSION CERRADO DE DESARROLLO RESERVAS I

El Fondo de Tnversion Cerrado de Desarrollo Reservas T (en lo adelante el “Fondo™), es un fonda de inversion
cemade de desarrollo, administrado por 12 Sociedad Administradora de Fondes de Inversion Reservas, S.4. (AF]
Reservas), entidad con el Registo Nacional de Contribuyente: 1-31-37781-5; Keaistro del Mereado de Valores:
SIVAF-013, autorizada a ofrecer servicios de administracion de fondos de imversin confarme Resalucion del
Consejo Nacional del Mercado de Valores de fecha 2 de agesto de 2016. T Fondo estd inscrito ea el Registra del
Mercado de Valores bajo el niimera SIVFIC -065 v en el Registro Nacional de C smiribuyentes (RINC) bajo el
nimero 1-32-67666-1, La fecha de avtorizacién del Fondo por parte de la Superintendencia del Mercado de
Valores fue el dia doce (12} de agosto del dos mil veintidds (2022), EL objero del Fondo es penerar rendimisntos
¥ preservar y aumentar el capital 4 mediano ¥ larga plazo , invirtiendo un minimo de un sesenta por ciente (G0%)
de su portafolio en valores representativos de dewda ¥ valores representalivos do capital que no s& encuentren
inscritos en el Registre del Mercado de Valores de la Repibliva Dominicana ¥ que lengan como fin el desarrollo
de sociedades, infraestructurs, consorcios, provectos, fideicomisos, entidades sin fines de luero, ¥ del scomor
publico ¥ privado, cuya actividad sc desarrolle en lss actividades econdmicss descritas en la polince de
diversificacion del presente replamento. cxeepruando el sector financisro, siempre ¥ cuando se encuentren
sitiades geograficamente dentro dal territorio de 1a Reptiblica Dominicana, Adicionalments, =] Fondo, en su fase
opcrativa, pwdra invertie, hasia un 40% de su portafolio de inverzidn, en la adquizicién de bienes immucbles
concluidos en su consiTuceldn con el dnico objeto de explotarlo como negocio mmobiliatio baje las figuras de
compra-venta, arrendamiento o leasing, documentos que representen ol derecho de usufructe sobre bienes
inmuebles, asi como concesiones administrativas, Por igual podré invertic hasta un 40% de sy pottafolio de
inversion en la compra de provectos inmobiliarios en distinras fases de disesio v eonstruccion, para su conelusidn,
venla ¥ arrendamiente. Adiclonalmente este fondo podrd invertir, hasta un 40% de su portafolio, en os actives
financieros contemplados en la politica diversificacion de este replamento segiin se detalla en <l punto 3.4

“Este documento cortieae o informacidn bivica sobre los corncterfstioas del Fonde de inversion ¥ de fa socledad
admiirtisieadora, que ol lnversionistn debe conover antes de decldir por fa adguisicién de cuetus, siendo su
respansabilided coulyuier decisidn gue feme. La socfedad adminiviradora mo ifrece pagar interesas i garemiiie una
tara fifa de rendimiento sebre la inversion en fay cuotas del Fondp de inversicn. La rendedilidid-del Fonda.de inversidn
ex varrable, por eflo, no o5 posible avegpurar gue el inversionista o aporfomte obiemndrd e el futirs -'n!g.‘hﬁﬁ:;ﬁa’ﬁdad
deteriittada o que el valor de cuota alcanzend wn valor predetermimadn. Lo autorizaciin. g2 la Superimeeraieia dol
Mercada de Vilores y fu inscripeide en of Regiviro def Mercady de Valpres qo implica ceviificacidn, wl responsebilidad
algata por parte de fa Superintendencia, respecto de I solvencia de lox fondos de invarstdn inscritos en of Reglitpd, ni
del precio, megociabitidad o rentabifidad de las caotuy de participaclin gue se emitan cop@argo wiof s, i Sarantic
subre tas bondudes de dichos valores, Ef inversionisia debe leer las advertenciay relativas al frinide descrlins eff i pipdna
sigitienie. = MiCang AT

Lste Reglamento Interno fue elaburado ea fecha veintinuevs (29) de julio del 2005, en virted de lag a,@suriznui-:;-nﬁg _r:a.ﬁ%a_ .
Conseje 4o ﬁ.dmiui.&:raciﬁn de fechas 12 del mes de felwero, 11 del mes de abril d21 2024 ¢ 10 22 fumbegdel 2025, & tuelvgfdifica = |
elaborade en feche 19 da d

iciembre del afla 2022, ¥ por Jpggfobation ds [a Agambles de aporantes Fxiraordinare e=beadz en fochs
24 del mes de abril d liﬂ 2!]2._5‘1 e ""_:___"}
— - l
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Fondne drirvaiscn

ADVERTENCIAS PARA EL INVERSIONISTA

“F gy fmversioncs gue se efecitien con recurses del Fondo de tnversicn, se realizen por caenta v riesge de lox
inversionistus. La sociedod administradora se encarga de la gestion profesional de lox vecursos del Fondo de
mmversidn cervade de acperde con lay politicas de inversidn exfoblecida en el presente documento.

La sociedad adwministradora y las personas firmantes, respecto of ambifo de su competencia profestonel o
Sfuncional, son responsables frente a lox aporianitey por las inexactitudes y omisiones en el contenide del
presente documento.

La fncorporacion del aporfaonte del Fondo de inversion impfica sa plena @Cepiacion ¥ Semetimicnio a esie
reglaments interno v demis reglos gue regulen su funcionarmicnto.

La Sociedad Adminilsiradors de Fondos de Tmversidn Reservas, 8.4, (AFT Reservas) se encuenfra sufefo of
cumplintento de fa Ley niim. 249-17 sobre Mercado de Valores, los reglamientos y resoluciones dictadas poy
= Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercade de Valores, en lo relative al
gfercicio de sus actividades o servicios. Asimisme, serin de aplicacidn supletoria en los asurtos no previstos
esprecificamente en lay amferiores rormas, ls disposiciones generales del derecho adminisirative, e legivlecisn
societaria, comercial, monetaria ¥ financiere, ef derecho comin y lox wsos mercamiiles, conforme aplique a
cade cave.

En exe seatldo cabe sefiglar que & cumplimiente regulatorie ¥y normative de fo informacion plasmade en o
documentacion correspondiente al Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollp Rexervay Iy el proceso de aferta
ptiblica de sus cuotas, es de entera responsabifidad de Sociedad Adminivivadora de Fondos de Inversidn {(AF1
Reservas), Por fanto, en caso de contradiccion entre el contenids del presenie docamenic y fa normative
vigente al momento, prevalecerdn fas disposiciones normativas p el marco juridico aplicable, hecho que
conlfevare a la modificacion awlondtica del presente documento, debiends Sociedad Administradiora de
Fondos de Inversicn (A FT Reservas) tomar de manera oporiuna todas les medidas de forma y fondo necesarias
para realizar los ajustes gue corresporidare,

Fl Fonrdo de inversidn no tiene relacion ni responsabilided comparativa con minguna enfidad del Grapo
Financiere ¢ Econdmice Reservas o cualquier otra enfidad vinenlada a fu sociedad adminisiradora, debido o
gue 25 un palrinonio autfanomo ¢ independienie.

L informacion periddice y ks hechos relevantes relativos wf Fondo estavdn publicados en fa pdging web de
fa Secicdad Adminisiradora de Fondes de Inversidn hifp:Pewwaafireservas.com’ v en la pdging web de la
Superintendencio del Mercado de Valores itpssisimv.gob.dos

Fl presente Reglamento Tnterno se encuentra @ disposicion del piblico en ol Registro def Mercado de Valores
v en ef dowicilio ¥ pdgina web de la Sociedad Administradora de Fondos de Inverside Reservas
hitpeunwafireservas.com’ donde podrd ser revivade y reproducide.

Se le advierte al inversionisia de fos riesgoy que Imiplica el invertiv e las cuofes de participacion del Fondo de
Inversidn Cerrade de Desarrollo Reservas I, por ol tipo de inversiones en gue pariicipard el fonde.™

|
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[. GLOSARIO DE TERMINOS

ACTIVOS
I TNMOBILIARIOS

Componen todos los bienes inmuehles, documentos que representen derechos
de vsufrueto sobre Inmuebles v concesiones administtativas scbre bienes
mmuebles que formaran parte del portatolio de inversiones con wn tope en
comjunte dal 40% del mismo.

| ACUERDO DE
| INVERSION

los areionistas designades por la sutoridad coreespondients de Ja Entidad
Oibjeto de Inversidn

I
|
| ACCIONES COMUNES

| ACCIONES
| PREFERIDAS O
| PREFERENCIALES

Las aesiones comunes representan partes alicustas del capital social de las
Entidad Objelo de Inversidn que sean Sociedades Andnimas o 'Efﬁ:]ctn:[adcs
—"|.11u111m:-.'|.w smplihcadas.

Lﬁs aceiones prefenidas pueden otorgar o ne derecho al voto, que pueden catar |
provistas de derechos particulares de cualquier naturaleza, a titulo temporal o
permnanente. Bsios derechos partiulares pondran consistir en:

) Percibir un dividenda jjo o un porcentaje de ganancias, siempre que
sz den las condiciones para distribuirlas;

B} Acumular al dividende fijo. el porcenmje de panancias con gue se
retnibuye 1 las scciones ordinarias en concurrencia con las mismas; v,

) Conferir priondad en el reembolso del capital, con prima o zin ella, en
caso de lignidacion.

ACTIVO

ACTIVOS DE
INVERSION
AUTORIZADOS

Acuerde suserite cotre la Sociedad Administradora por cuenta de El Fondo v

gue un [ondo de mversidn bene g su favor,

son aquellos deseritos zn los numerales 1), 23 v 3} del articale 108 de Ja Tey
de Mercada de Valores 249-17, para los fondos de inversidn ablertos + los
numerales 1), 2), 33, 4%, ¥ 3) del parrafo | para los fondos de inversion Cerrados.

ADMINISTRACION DE
FOKDOS DE
INVERSION

ADMINISTRADOR DE
FONDOS

a¢ refiere sl importe total de los valores, recursoes, bienes, créditos v derechos |

Servicio fimanciero provisto por 1as sociedades administradoras de fondos de
| irvversion, consistenls en lainversidn profesionsl y diversificada de los recursaos
de terceras personas, denominadas aportantes. en valores ¥ olros activos
autorizados por la Loy Moo 249-17 v el Reelamento de Sociedades
Admimstradoras v los Fondos  de  Inversion R-CINMV-2019-28-MV
modihicado por la Resolucion R-CNMV-2021-16-MV,

Es el ejecutivo de la sociedad administradora, facultado por dsta para ejecutur
las actividades de inversion en el marco de lo establecido por la Ley Mo, 249-
17 v ¢l Beplamento de Sociedades Administradoras ¥ los Fondos de Tnversion
F-CRMWV-2019-28- MY modificado por 1z Eesolucidn H-CRMV-2021-16-
MW"
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Entidad que proves el serviclo financiero de la inversidn profesional ¥

ADMINISTRADORA O diversificada de los recursos de terceras personas, denominadas aportantes, en

SOCIEDAD valores y olros actives auorizades por ley.

ADMINISTRADORA En cste caso sz reficre a la Sociedad Administradors de Fondos de Tnversidn
Reservas, 5.4,

ASAMBLEA GENERAL [is la agrupacidn en masa con personalidad Juridica de cardcrer civil, para la

DE APORTANTES

| defensa de los intereses comunes de los aportantes de los Fondos de Tnversion

Cerrados,

AGENTE DE,
COLOCACION

Ey ¢l agente de valores o puesto de bolsa que actia entrs el smizor v el
inversionista con el objeto de realivar la suscripeion de la emisién de valores
en el mercado primario.

| En el presente documento se refiere 4 Inversiones & Reservas, S.A. Puesto de
Bolsa.

ANOTACIONES EN
CLENTA

Son asientas registrales de nataless contable que constituyen en s mismos la
representacion nmaterial de los valores y otorgan la propicdad de los mismos
al titular que figure inscrito en un depdsito centralizads de Valores.

Es el inversionista de un fondo de inversion ¥ propictario de las cuotas de

APORTANTE N . ;
participacion representativas de sus aportes al misrno.

AYIS0O DE Es aquel aviso publicade en por 1o menos un penidico de circulacidn nacional.
COLOCACTON gue indica las caracteristicas y condiciones especificas de Iz colocacion de una
PRIMARIA 0 Variog [Tamons.

BENCHMARK O Indizadar seleccionado de fuentes verificahles como relirencia para valarar la
INDICADIOR cficiencia en la gestion de un portafolio de inversicn de un fondo de inversian,
COM P ARATIVO DE Estos indicadores deberdn tener relacién can Ia politica de inversidn dal
RENDIMIENTO respective fondo de inversion; v encontrarse detallados en su Reglamento

Interna.

BIENES INMUEBLES

son aquellas gue tienen una ubicacitn fija cn &l espacio, la componen terrenos
¥ edificaciones.

BOLSAS DE VALORES

Sium mecanismos centralizados de negociacion que ticnen por objete prestar
todos Tos servicios necesarios para la realizacién eficar de transaceiones con
valores de manéra continua y ordenada. usi como efectuar actividades v
SeTVIClos cOneXos qUe sesn necesarios para el adecusdo desarrolle del mercada
de valores, previa aprobacion de la Superintendencia del Mercado de Valores.

BYRD

Se refiere a la Bolsa v Mercados de Valores de la Repitblica Dominicans, S.A.

CALIFICACTON DF,
RIFSCGO

s la opinidn técnica v cspecializada que emilen las sociedades calificadoras
de ricsge. La misma para las cucias de participacion de fondos de mversidn
seril voluntaria,

| CEVALDOM

Sereficre a CEVALDOM S.A.
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COLOCACION A F4 el proceso de colocacion mediante ¢ cual el apente de colocacidn se
'\.I_EJ.EIR-F W-F‘GF'EJE-RIU'S compromete con &l oferente de valores 2 preastarle au mediacion para procurar
g gy la coloeacion primaria total o parcial de los mismes, pero sin garantizarla.

: Parcentajs o monto [jo gue cobra la sociedad administradora con cargo al
COMISTON POR fondo de inversidn, por su labor de administracidn ¥ los servicios que provee a
ADMINISTRACION loz fondas de ioversidn, de conformidad a lo previste em ¢l presente
Reglamento ¥ en el Folleto Informativo,

Es el organo integrado por un nbmere impar de mismbros con devechoe a voto,

COMITE DE no menor de tres (3) personas fisicas, encargado de establecer caraegias ¥
INVERSTONES DE hncam-.nnlrn_ﬁ de sm'erm{in Ide cada fondo de inversion adm_lm_s.rmdu: A51 com |
FONDOS KO de 1}3.-5 .pfnhhuaa: pr::-ced.l.tmat':p:us ¥ n;v:r:run'ptcs para d_&r seguimiente a que cada
| FINANCIEROS administrador de fondos de inversion gjecuts debidaments las decisones de

inversion de los recursos dec los fondes. Adernds, serd el responszble de |
| tonitoraar laz condiciones del mercado.

Fs la operacitn mediante la cual se adguieren cuotas de participacion de un
COMPRA DE CUOTAS | fondo de inversion cormado mediante aportes de dinero, en mercade primario o
secundario, a través de un intermediario de valores.

o un ente del seciar piblico, cede a una persons fisica o juridies, facultades de
uza privativo de una pertenencia de deominio piblico, durante un plazo
determinada v hajo ciertas condiciones especificas, otorgendo a particalares,

‘ Cantrato bajo el cual el propietario de un bien, gue por lo general ez el Estado

personas naturales o juridicas para gue por su cuenla ¥ riesgn consteuyan,
CONCESIONES instalen, mejorsn, adiciopen, comserven, testauren, produzcan, operen o
ADMINISTRATIVAS administren una obra, bien o servicio piblico, bajo lz supervision de la entidad
SOBRE BIENES pliblica concedente, con o sin ocupacién de bienes piblicos. A cambao, el
INMITBELES concesionare tendrd derecho & la recuperacion de la inversidn ¥ la obtencion

de una urilidad razonahle o ¢l coboo a los usuarios de la obrs, bien o servicio

de uma tarifa razonabie pora mantaner el servicio en los niveles satisfactorios ¥

| comprometidos en un contrato con duracion o plazo determinado, sipuiendo la

justificacion ¥ prioridad cstablecida por la planificacién v el desarrolle
| cstratégion del pals.

| CONFLICTO DE | Es cuzlquicr situacion, a consecuencia de la cual una persena fisica o juridica, |

INTERES pueds obrener ventajas o beneficios, para si o pam terceros, ¥ que atecte su
T | independencia al momento de la toma de decisiones.
Fs el érpanc coleginde, superior de la Superintendencia del Mercado de
CONSEJO NACIONAL | Valores, con funciones esencialmente de naturaleza normativa. fiscalizadora y
DEL MERCADO DI | de contrel, integrado ¥ con las atribuciones establecidas en la Ley del Mercado
YALORES | de Valores. En el presente documenta, “CNMY™ 5o refenird al Consejo
Macional del Mercade Valores,
CUQTAS DE Son cada una de las partes alicuotas, de ignal valor y carscterisiicas, en las que
PARTICTPACION sz divide el pateimonio de un fondo de inversién. que expresa los aportes de los
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apTtantes ¥ que otorgy o cstos altimes, derechos sobre dicho patrimonio, En
el presente documents, las “Cuotas™ se referirin 4 las cuotas de participaciin

del Fanda De Tnversion Cerrade de Desarmollo Reservas 1.
. Representan la participacidon de wn socio dentro de ung Sociedad de
CLOTAS SOCIALES Py Sy y i g
| COMUNES Responsabilidad Timitada (S.R.L.), las cuales no podedn estar representadas
' = por titulos negociables,
bon cuiras sociales distinas a las comunes, gue sus derechos particularcs,
como cuctas preferidas, pueden consistr en: i) Percibir un dividenda fijar ¢ un
CUOTAS SOCIALES porcentaje de panancias, slempre que se den las condiciones para distribuirlas;
PREFERIDAS i) Acumular al dividendo fijo, el porcentaje de ganancias con que se retribuye

a las cuotas ordinarias en concurrencia con las mismas; i) Conferir pricridad

en 2l reambolso del capital, con prima o sin elly, en caso de liquidacion,
. I

DEPOSITOS A LA Son [os montos mantenidos an cuentas cormentes ¥ de abioeros en instituciones
VISTA de mtermediacicn financiera reguladas por la Ley Monetada v Financiers, ¥
e supervisada por la Superintendencia de Bancos.

|
Son los montos depositados en las instituciones de intermediacion fnanciera

reguladas por la Ley Monetsria v Floanciers, ¥ supervisada por Ia
DEPOSITOS A PLAZO Superintendencia de Bancos que generan un rendimiento de acuerdo con 1a tasa |
de inlees pactada, en los cuales se ha establecido un plaa 8l términe del cwsl
son exigibles por parte del depositante.

DEFOSITO Son entidades facultadas para crear v llevar el libro contabls que conforma el |
CENTRALTZADO DE registro de propiedad de Jos valores entregados en depdsito, mediante el cual
VALORES se instrumenta €] sistema de anotacion en cuenta.

Representan ¢] conjunto de derechos intangibles que adquiers un beneficiario
DERFCHOS o ﬁlf]cicn_n?is.a:[n de un fideicomise, que fepresenia el valor del pal_r]mm‘:iu:n
FIDL CIARIOS lideicomitido ¥ otorga el derecho a que el fiduciaria transfiera los activos o ¢l
resultade de su administracion de conforrmidad con lo establecido 2n el aeto ||
cobstituliva del correspondiente fideicomiso,

DOCUMENTOS QUE

OTORGUEN DERECHO | Consisie cn el derecha de explotar o disfrutar de bienes ajenos siempre v
DE USUFRUCTO SOBRE | cuandy se conserven las condicionss pactadas con el propietaris,

BIENES INMUEBLES

E5 un reconocimients de deuda que tienc asociada condiciones bajo las cuales
DEUDA CONVERTIBLE sc pusde convertit la deuda cn otros derechos de contenida esencizlments
VEUNOMICOS 2 [as que debe someterse la empresa que las ariginal.
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Significa cualqmer endeudamiento de rango 1gual o supenior en prvilegie ¥
prelacién en 2l pazo que ¢l endoudamicnmo de maver rango, privilegio }'l
DEUDA SENIOR prelacién existents o futuro v que ne se encuentre subordinado a ningin otro |
endeudamienta del Provecto, exceptuando agucllos con mavor prioridad o
pretacidn por disposicien legal.

La principal caracteristca de este tipo de deuda es que manticns subordinacion
del repapo de la inversion por la coopresa receptors al repage primere de sus
deudores semior. En algunes casas este tipo de dendas incluyen parantiag
espeeilicas, condiciones de capitalizacion total o parcial de los intereses
generados v participacién en los beneficios obtenidos por la entidad, De igual
manera pueden comemplar a favor del Fondo derechos de compra del capital
de la entidad o convertibilidad de la inversian en purhieipeciomes de capital en
cazo de la ocurmencis de un svento especifico. Estas transacciones mantienen
un rango menor & las deudas regulares de una empresa en el orden de repago
en caso dz lguidacion de dicha empresa. Sin embargo, las dendas subordinadas
usnalments mantienen prioridad sobre cualguier distribucidn de dividendos a
los socios,

DEUDA SUBORDINADA

junta de valores, bienes ¥ demads actives permitidos par la Tey, el Reglamento
v pormas de eamdcter general sprobadas por el Consejo o por la S1MV,
adquirides con los recursos de los fondos de inversion.

PORTAFOLIO DE
INVERSION

Comprende 13 categoria de inversion desenita en el hiteral 3 del articula 72 del
Reglamento de Seciedades Administradoras v los Fondos de Inwversidn R-
COMPRA DE CRAY-2019-28-3V, todos Para este fondoe el monto destinado para la compra

wﬁﬁzfﬂﬁﬂ O de Proyectos inmobiliados en distintas fases de disefio v construccion, para su
conclusion v venta, o arendamiento, Scrd deo hasta vn 40% dzl valor del
portafolie de inversion,
Son las sociedades, provectos, infraestrocturas, consorcios, fideicomisos ¥
ENTIDADES ¥ entidades sin fines de lucro. del sector pablico o privado, domiciliadas cn la
FIDEICOMISO OBJETO | Repiblica Dominicana ¥ que desarrollen su sctividad en cualquier sector
DE INVERSION econdmico especificado an la politica dz inversidn del presente Reglamento,
excepta ¢l sector financigra.

| e refiere a zociedades (B R.L., ELRL, 5.A., §8A%, INC., LTD, Comp.)
TIFDS DE SOCIEDADES | consorcios, ¥ entidsdes sin fines de Jucro del seclor piblice ¥ prvado,
domiciliadss en la Repéblica Dominicana
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Fondas demmmarsan

Para iniciar csta fase la sociedad adminisiradora deberd habker satisfecho Ios
requisites de la fase pre-operativa

La fecha de inivie de la fase operaviva, v se fecha de conclusion scrd
comunicada por 12 seciedad administradors & la Superintendeneia como hecho
relevante.

En el easa de los londos de inversidn cerrados de dessrrollo ¥ los fomdos que
FASE OPERATIVA inviertan como minime el sesenta por ciento {60%) de sus Tecursos en hisnes
inmuzbles ¥/v proyectos de desarrolle. a partir de la fecha de inicio de la fase
operativa, el periede en el cual deberan estar compleraments adecvados 2 la
politica de mversicn ¥ la politica de diversificacion descerita en el reglamento
intemno no pakdrd ser mayor de tres {3) afios, Este plaze podrd ser prorrogado,
de manera excepeional, por e] Consejo Macional del Mercado de Valores previa
| solicitud por eserito de la sociedad adminisiradora debidamente motivada ¥
acormpafiada de un estudio de factibilidad que sustente la media reguerida. En
vaso de ser atorgada la prémoga no podrd exceder el plazi de dos {2} afios,

|Es el periodo definido en ¢l reslaments interne del fonde necesario pam
colocar el wimero de cuotas de participaciin que permitan vontar con el activo
| administrade minimo necesacio para dar cumplimienta al inicio de la fase
operativa, el cual no serd mayor a calorce (14) messs contados desde Ia fecha
de inseripeion en cl Registro del Fondo. Fste plazo pudra ser proeeogado por el
FASE PREOPERATIVA | Superintendente. por tnica vez hasta por seis {6) meses, previa solicitud
debidamerre justificada realizada por la sociedad adminisiradors.

Una vez reunides la cantidad minima de sporiantes v active administrado
minimo necesario para iniciar las inversiones contempladas en su reglamento
inteme, el fondo de inversion iniciard la fase operativa,

FECHA DE EMISION Fecha en la cual los 1-'3]::'_:-::5 de L]:nﬂlemi.'jiﬂiﬂ emplezan a generar obligaciones v
sus derechos de comienido econdmico.

FEC DE Z F: : o Tl g e

?EH'-‘.}'I.JI}M[EHT(] Es el din en que se hara cfectiva la liquidacion ds Ia Emisidn,
Es [u focha en la que el inversionista desembolsa los fondos suficientes ¥
disponibles para la liquidacion de la transaceidn ¥ en la que ¢l inversionista |

FECHA VALOR suscribe efectivamente los valores, adquiriends Ia titularidad o propiedad de
log walores mediante ¢l maspeso de estos a I cuenta de custodia del
myersionists,
Es &l acto mediante <! cual una o varias personas, Namadas fideicomitontes,
transfzren derey 1 : 55 rrales, & ur

FIDEICOMISO ansfiaren derechos de propiedad u otros derechos reales o personales, 5 vna o

varas personas juridices, lamadss fiduciarios, para la constitucién de un
patrimonio separade, llamado patrimonio fideicomitido, cuya administracidn o
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cjercicio de fa fiducia serd realizada poe 2l o los fiduciarios segfin las
mmstrucciones del o de 1oz fideicomitentes, en favor dg una ¢ Varias persomnas,
llamadas fideicomisarias o benshfaanos, con la obligacdn de restnarlos a la
extineitn de diche gelo, a la persona desizgnada en el mismo o de conformidad
con la ley. Fl fideicormiso estd basado en una relacidn de volumad v confianza
mutua entre &l fideicomitente v el fiduciarie, mediante la cual este Altimo
adrmimistra fielmente los bienes fideicomitido, en estricto spego a laz
ingtrucciones ¥ 4 los requerimicntos fonmwlados por el fideicomitente, El
fideicomiso puede ser puro ¥ sinpls o sujeto & condicion o plaze. Asimismo.
puede eztablecerse sobre tode o parte del patrimonic del ideicomitente.

Es la operacicn fnanciera que permite €] contacto directo de prestatarios v
presiamistas, por la cual se logra pricticamente de forma instantanea la
hmanciacidn necesaria.

FOLLETO
INFORMATIVO
RESUMIDO

aportantes del Fondo.

FONDO DE INVERSION
CERRADO

Diccurnento con la informacion mis relevante sobre las caracteristicaz del
Fondo de Tnversifin, propoccionado a los inversionistas potenciales y-a los

Es ¢l fonda de inversidn cuyo nimero de cuctas de participacién celocadas |
entre el piblico es fijo ¥ no son redimibles a solicitud de Jos aportantes
directamente por ¢l mismo fondo gue los emitié, exceplo 2n los casos
establecidos en la Ley Neo 249-17, del Mercado de Valores, por lo que son
negociables a fravés de las bolsas de valorss, Estos fondes pueden tensr un
plaze de duracidn determinado o indeterminado, segin &l tipe de fondo de que
e trale, conforme a lo dispuesto reglamentariamente. Para fines del presente
Reglamento lnteeno, " Fonde de Inversiin Cerrade™ ¢ "El Fonde™ s: refiere
al Fondo De Inversion Cemrada de Dresarrolla Reservas [

FONDO DE INVERSION
CERRADO DE
DESARROLLO

Fonde administrade por una sccicdad administradora que nmwvierte, como
minime, ¢l scsenta par cienlo (B0%) de su portafolio en valores no insceitos en
2] Regislro gue tengan como fin el desarrollo de sociedades, proyecios de
desarrolla, consorcios. fideicomizos v entidades sin fines de lucro, del scetor
piiblico ¥ privado.

GRADD DE INVERSION

Es una de las siguientes categordas de calificacidn de rissgo: (i) capacidad de
pago moy fuerte: Moody's Aza v AAS para S&P v Fitch, (i) capacidad de
pago fuerte: Moody's Aay AA de S&F ¥ Frich, (ii1) capacidad de pago buena;
A para todas las apeneizs, ¥ {1v) capacidad de pago sdecusds: Bus para
Moody’s y BBB para 8&P v Fiwch.

GRUPO FINANCIERO

Ez la socicdad controladora gue integra o personas juridicas que mantiensn
preponderaniemente  actividades de [ndele financlera, impliquen estas
ntermediaciones o no. actividades de apovo, conexas o coligadss ¥ que
presentan vinculos de propiedad, adminisiracion, parenlesco & conteol, en la
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cual la actuacidon econdmica v financicra de sus integrantes, esta guiada por
intereses comunes del grupo o subsirdinada a estos.

HECHO RELEVANTE

Ls el hecho o evenw respecto de un participants del mercado v de su grupo
financiero, que pudiera alectar positiva o negativaments su posicion jurldica,

economica o financiera, o el precio de los valores en ¢l mercado.

INSTRUMENTO
FINANCIERO

Fs cuslquier contrato que dé lugar al derecho de un active financiere on una
entidad ¥ a un pasivo financiero o instrumento del patrimonio en otra entidad.
Estie conformades por los activos financicros, los pasvos financieros, los
instrumentoz de patrimenio ¥ los instrumentos derivados o denvados.

TNVERSIONISTAS
INSTITUCIONALES

Son lus eofidades de intermediacion financiers gue esian reguladas porla Ley |
Monetaria ¥ Financiera v supervisadas por la Superintendencia de Bancos,
(sociedades de sepuros ¥ reaseguros, las administradoms de fondes de
pensiones,  scciedades  admindsiradoras de  [ondos  de imversiom,  losz
mtermediarios de valores, sociedades hduciarias, sociadades timlarizadoms,
asi como toda persona juridica legalmente zutorizada para administrar recirsos
de tercercs, para fines de inversidn principalmente a través del mercado de
valores.

INVERSTONISTAS
PROFESIONALES

son clientes o inversionistas profesionales aguelles clientes = quisnes se
presuma la experiencia, conocimientos, capacidad financiera v calificacidn
NECESArios Para tomar sus propins decisiones de inversion v valorar
carmectamente los riesgos. La Superintendencia del Mercado de Valores
FECOMOCENA COma inversionistas profesionales a aquellas personas fisicas w
juridicas que cumplan los criterios de evaluacion establecidos en ol arteulo 62
del Reglamento de [ntermediarios B —CWNMY-2019-2|-MV ¥ la Circular C-
SIMV-Z020-22-MV, que conliene Aspecios sdicionales para lz determinacion
| de la persona fisicn como inversionista protesional.

LEY DE FIDEICOMISO

Se reficre a la Ley 189-11 para el Desarrolle del Mercado Hipateeario v ¢l
Fideicomizo en la Repiblics Dominicana.

LEY DE SOCTEDADES

se reficre la Ley General de Sociedades Comerciales v Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 ¥ sus modificaciones,

LEY DEL MERCAD{ DE
VALORES

Se refiere a la Ley No.249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercade de
Valores de la Repiblica Dominicans, que deroga v sustituve la Ley Mo 19-00,
del & de mayo de 2000,

LIQUIDEZ

Lomprende el efectivo, los depdzitos banearios a la vista ¥ los equivalentes al
cfectivo, cstos dllimes sen inversiones & coro plaze de gran liquidez ¥
facilmente convertibles en importes determinados de efective, estando sujelos
B UL Fiesga poco significativo de cambios en su valer, de comformidad con lo
establecido en [a Normas Internacionales de Informacicn Financiera “NILF,
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Son aimemas multlaterales v transaceionales. que mediants tn conjunto

=

MECANISKO) determinade de reglas de admisidn, cotizacidn, actuncidn, tmnsparencia v
CENTRALIZADO DE camvergencia de participantes, rednan o intercongcten simultdncaments a
NEGOCTACION varins compradores ¥ vendedores, con el objete de negociar valores de oferia

pablica ¥ divulgar informacion al mereado sobre dichas aperaciones.

E: el mercade que comprende la oferta ¥ demanda de valores ergamzado on
MERCATIO DE n}ccaniamue q.-c.:nlra] i_;r,anjr:-ﬂ de n-?ga-:laclénjﬁ el Fl ME“I-L‘-E!IiD D'I:C, para pn:r}'m.itif
VALORES al proceso de Emigicn, colocacién ¥ negociacion de valoTes de ul'-::_rl_af publica |
> inseritos en el Repistro del Mercade de Valores, baje la supervisian de la
Superintendancia del Mereado de Valores.

| : Es zquel en el gue las emisiones de valoras de oferta piiblica son colocadas por
g%ﬁi:g?{ffl M primera vez en el mercade de valores para Bnaneiar las scthividades de los

EIMISOrEs.
;;EE?:J] ﬂuu DE Es el gue comprende todas las transaceiones, pperaciones ¥ negociaciones de
| VALORES valores de oferts puiblica, emitidos v colocadas previamente,

Se refiere & la Norma gue establece los oriterios sobre la valorzaciin de las |
NORMA DE inversiones en instrumentos finsncicros adguitidas por los patrimonios
:"i.-"AI.rUIIlIH_'i'l}"ﬂ auldnamas, aprobada por la Cuarie Resolucidn dei Consejo Nacional dg!'
: ' Mercade de Valores de fecha ocha (8) de agosio de dos mil catorce (2014), |
RCNV-2014-1 T,

Es la Norma Genoral de la Direccidn General de Impuestos Intemmes que
modifics slgunas disposiciones de las Normas Generales ne, 07- 2011, D5-
23, B1-2015 ¥ 02-2024, todas relacionadss con el Mercado de Valores, que
rewula el tratamiento fiscal de las sociedades adminisuadoras de fondos de
. mversion ¥ de los fondos de inversidn.

NORMA GENERAL -
2021

Fs la Morma General de la Direcciim General de lmpuestos lnternos gue
modifica la norma 05-2013 que regula el tratamiento fiscal de las sociedades
adminismradoras de fondes de inversidn v da los fondos de inversion,

NORMA GENERAL NO
(2-2024.

; _ Una opcidn de compra de bienes raices le permite a un comprador pagar al
?:ELD:J;_E&EQT?“?SEEE vendeder una suma determinada de dineeo a cambio del derecho sxclusivo de
BII'HF-;? TI'*?WTEEI.;LE‘H cotnprar un bien inmueble a an precio determinado durante un periedo defimida

{ de Liempo.
|

PERIOD) DE

Es ¢l lapse durante el cual se realiza la colocacion primana, ¢l cual no pudn-i.
COLOCACION

exceder Tog guinee (13} dias habiles,

Conjunte de valores, bienes v demas activos permitidos por la Ley MNo248-17
PORTAFOLIO DE v ¢l Reglamento de Sociedades Adminisiradorss v los Fondos de Tnversian R-
INVERSION CNMY-2019-28-MY modificado por la Resolucidn “R-CNMV-2021-16-
MV 28] come las demds normas aprebadas por el Consejo Nacional del
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Mereado de Valores ¥ por la Superintendencia del Mercado de Valores que le
sean aplicables adquirides con los recursos de los fondos de inversidn,

Es la ejecucion sistemdlica y organizada de las actividades de promocion,
oferta, liquidacién ¥ entresa de los valores gue confirman una ernisida, con el

E‘%%E%i%}}gh abjeto de realizar la suscripeién de una cmizicn de valores en e] mercado
) primario de valores. en un periodo de tiempo predeterminads o perfodo de
colocacitn,
Es el registro & cargo de la Superintendencia del Mercade de Valores, «f cual
poded ser elecirénico, donde se inscriben las personas fisicas ¥ juridieas que
REGISTR( DE participan en el Mercado de Valores, asi como la informacion plblica respecto
MERCADO DE d¢ los valeres inseritos cn el mismo ¥ de los participantes del Mercado de |
VALORES Valores regulados por la Ley del Mercsdo de Valorss. Tn ol presente
documento, "Registro™ o "RMY" s¢ referird al Registro del Mercado de
Walores,
REPRESENTANTE DE | s Ja persona fisica o juridica que Tepresenta a la masa de zportantes de los
| LA MASA DE fondos de inversion cerrsdos ¥ actia en defensa de los intereses de dichos
APORTANTES apoctanies,
SOCIEDAD Es aquells cuvo objelo es realizar calificaciones de rissge de sociedades y |

CALIFICADORA DE
RIFSGOS

valores ¥ que debe obtener la sutorizacion de inscripeitn en ¢l Registro del
Mercado de Valores por parte de la Superintendencia del Mereado de Valores.

SUPERTNTENDENCIA
DEL MERCADO DE
VALORES

|
Es una institeeion sutdhoma del Estade de la Repiblica Dominicana, creada |
mediante la Ley del Mereado do Valores No. 249-17 que tiene como abjeto
promover un mercado de valores crdenada, eficiense ¥ transparente, protegera
les inversionistas, velar por el cumplimizoto de la Lew ¥ mitigar ¢l rieszo
sistémico, mediante la regulacion v la fscalizacion de las personas [Tsicas ¥
Juridicas que aperan en &) mercadn de valores.

SUSCRIPCION
PREFERENTE

El derecho de suscripeidn preferents s el derecho que tiencn los aportantes del |
fumdo para comprar nuevas cuotas de participacion, antes de GUE SRS ANLvas
cucias de participaeion puedan ser ofrecidas s otras persomas.  Este |
procedimisnto sole poded ser llevado a caho en caso de que se proceda & realizar |
aumentos de capital mediante la colocacion de nuevas cualas de partici paciin
del Fondo, con previa sutarizacién de la ssmblea de aportantes v la oo
ohjecidn de la Superintendencia. v su posterior nseripelon en el Reyisiro,

TRAMOS
I

3¢ entenderd por ramos cads uno de los sotos sucesivas o ctapas medianie los
cuales se emiten valores de una emision. |

YALORES DE RENTA
Flla

Son valores representativas de deuds procedentss del pasivo del emisor, cuvo
rendimiento no depende de sus resultudas fnancicros, par lo que represcotan
una obligacion de restiluir el capilal invertide mds un rendimienio
predeterminade. en los términos v condiciones sefalsdos en el respectivo valor.
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¥YALORES DE RENTA
VARIABLE

| VALORES
REPRESENTATIVOS DE
CAPITAL

YALORES
REPRESENTATIVOS DE
DETIDA

Son wvalores que otomgan & sus filuleres, derechos o paries alicuotas de
participacidn sabre el patimenio dsl smisor a promeata de la inversion, siendo
el rendimiento variable en forma de ganancias deo capital o dismibuciones
peritdicas de dividendes, segin la politica de dividendos establecida,

son velores emilidos por sociedades, entidades o fidelcomisos ¥ que no estan
inserilos en el Registro def Mercado de Vaelores, que permiten al Fonde tomar
parbicipacion directa en su capital.

Som tiules originarios del pasivo ¥ repeesentan una obligacién por pagar del
emisar, tales como las oblizaciones, certificados, los bonos, papeles |
comearciales, ¥ ofros. Para fines de este fondo son valores emitidos por |
sociedades. entidades, fideicomises, provectos o scuerdos de desarrolle de
infrasstructura, consoreles, enbidades sin hnes de lucro, va sean del sector
piblico o privade ¥ gque no eslén inscritos en el Registro del Mercado de
Valores, que forman parte del pasivo estos.

VERTA DE CUOTAS

Operacion mediante la cual ¢l aportante hace Hguides sus cootas de
participacién de un fondo de inversidn cerrado en el mercado secundario a
traveés de un intermediario de valores.

2. (laracteristicas (zenerales del Fondo

2.1, Dates Geoerales del Fondo

Denominacién del Foode | Fondo de Inversidn Cerrado de Dessrrollo Reservas T

Denominucidn de los Yalores | Cuotas de Participacion.

Calificacion de Riesgo de la La calificacidn “AA-af™ olorgada 2 la Seciedad Administradors de

Sociedad Administradora Fondos de Inversiom Reservas. 5.4 por Feller Rate a julio del 2025,

Fondo

Calificacion de Riesgo del

“BBB~fa ()", ¢l sufjjo M indica que 25 un fondo con menes de 36
meses de (uncivnamiento. Cuotas con suficiente proteccicn ante
perdidas v que presenran una razonsble probsbilidad de cumplir con
s ohietivos de inversion. Dada por Feller Rate, Sociedad Calificadora
di Ricsgo, SRL, en julic 20235,

Moneda de denominacion de
Ias cuotas de participaciin

Pesos Dominicanos.

MMante Total del Programa de | Hasia treinta mil millones de pesos dominicanos con cero contavos

Emisién Unica

Unica

| Cantidad de cuotas de
participacién del Programa
de Emisiones de Emisidn

(50000 000.000.00),

Hazta ez millones (3,000,0007 de cuntas de participaci .

Valor Nominal

Plazo de vigencis del Fondo | Hasta 20 afios 3 partir de la fecha de emisidn de la emisidn dnica.

Drez mil pesos dominicancs con eero centavos (RIIS10,000.007

Monto Minimo de Inversion

de diez mil pesos dominicanos con coro centavos (RIS 10,000.00). En

La inversitm minima en el mercado primario para el primer framo seréa
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cazo de que el moento minime de inversiom para los tramos signientes

cambie, este serd definide en el aviso de colocacidn primaria

Forma de Representaciin de

Las cuotas de participacion se representarin mediante anotaciones en

las cuntas

cuents a eargo del CEVALDOM. 5. A

Modalidad de Colocacion

Colocecion a mejores esfuerzos

Organismo Supervisor

Supcrintendencia del Mercada de Valores de fa Rtpl.ibﬁ-:;l Diominicana

(STMV) Av. César Nicolas Penson No, 66, Gazcue, Santo Dominga,
Tel. 309-221-4433, wwnsrsimv.eob.d

Marco Legal Aplicahle

Ley Mo, 249-17 del Mercada de Valores {en lo adelante “Tey™, “Loy
No. 249-17:

Ley de Sociedades Mo, 479-08 v sus modificaciones;

Ley 163-21 dc Fomento a la Colocacion y Comercializacidn de Valones
de Oferta Pablica de Valores de la Repiblica Dominicana;
Reglamento de Sociedades Administradoras ¥ Jos Fondos de Inversidn
R-CNMY-2019-28-MV modificado per la Resolucidn R-CNMV-
Z0Z1-16-5V,

Reglamento de tarifaz por concepto de regulacion v por los servicios
de la BIMV (R-CNMV-2018-10-24V) v su modificacion a través de la
circular (18-2021, (en adelante, *“Reglamento de tarifas™).

Instructive contentive de las guias pars los distintos decumentos
establecides en ] Reglamento de Sociedades Administradoras v los
Fondos de lnversidn. Circular C-SIMV-2020-01-MV (en lo adelante,
el Instructivo de fondos)

Ley nim. 155-17 Contra el Lavads de Activos v el Financiamiento
del Terrorisen

| Reglamento que regula la prevencidn del lavade de actives,

financiamiento del terrorisma ¥ de la proliferacion de armas de
destruccion masiva en el Mercado de Valores dominicane (R-CNMV-
2018-12-MV) (en adelante, “Reglamento de Prevencion del Lavado de
Autiva,

Ley num. 18%-11, sobre el Desarrollo del Mercade Hipatecario v el
Fideicomiso en la Repiblica Dominicana, 1z cual establece el régimen
tributario peneral de los Fondos de Inversion, a [os cuales ze otorga el
mismo fratamiento fiseal que a los fideicomisos de oferta pablica de
valores;

Morma (Feneral niim., 03-20132 de lecha nueve (%) de diciembre de das
mil wece (2013} cmitida por la Direccion General de Lmpuestos
Internos (DG, que establoce el régimen tribularie especifice de las
siciedades administradoras ¥ sus fondes de inversidn;

¢ Morma General nim. 02-2020 de fecha veintinueve (29) de enero de

dis mil veinte (2020} emitida por la Direccidn General de Impucstos
Inlemos {IDGIL, la cual medifics algunos aspecios de la Norma
General nam. 05-2013:

¥



REGLAMENTO INTERNG
Q AFI FOMDE DE INVERSION CERRADC
—=% RESERVAS DE DESARROLLO RESEEVAS ]

Fondas clelmmandiin

(Momma general nim. 01-2021 pama el fomento v la optimizacion
tributaria del mercado de valores

- Codiga Tributario Dominicane, Ley mim. 11-92:

- Ley ot 252-12 para el forlalecimiente de la capacidad recaudatoria
del Estado para [a sostenibilidad fiscal ¥ el desarmrollo sostenible:

. Morma gue establece log ceitecios sobre la valorizacion de las
ImveTsionss en nstnanentos financieros adguindos por los patrimonios
aubinomos, contenida en la Cuarta Resalueidn del CNMY (antipno
Consgio Nacional de Yalores) de fecha ocha (8) de agoste de dozs mil
catoree (2014}, B-CNV-2014-17.

- Reglemento de Prevencion de Lavade de Activos, Financiamiznto del
Terransmo ¥ de la Proliferacion de Armas de Destruccian Masiva (-
CMMV-Z0TE- 1205
14 Todes los reglamentos. normas v circulares emitidas por 2
CNMV ¥ Ja STMYV,

2.2, Tipo v Objeto del Foudo

Bl abjeto del Fonde e generar rendimientos v preservar v aumentar ¢l capital a mediano ¥ large plaze, invirienda
un minimo de un sesenta por ciento (60%) de su portalohie en valores represcntatives de deuda v valores
reprezentativos de capital que ne se encuentren nscritos en el Registeo del Mercado de Valores de 1z Republica
Donunicans ¥ gue tengan como On el desarrollo de sociedades, infraestructura, comsorcios, provectos,
fideicomisos, enfidades sin fnes de lucm, ¥ del sector pablico v privado, cuva actividad se desarmolie en las
achividades econormicas descotas en la politica de divers lieacion de] presente reglamento, exceptuande el sector
lnanciera, siempre ¥ cuando se encuentren ttuados geogrificamente deniro del territorio de la Republica
Deminicana. Adicionalmente, el Fondo, en su fase operativa, podsd irvertir, hasta un 40% de su portafolic de
mrversion, en la adquisicion de bienes inmuzbles conclnidos en su construccion con el dnica abjetn de explatarla
como negocia inmobiliano bajo las figuras de compra-vents, amendsmiesnto o leasing. documnentos gue
representen el derecho de usufructo sobre bienes inmuebles, asi como coneesiones administrativas sobre bienes
inrsuebles. Por ipual podred Invertir hasta un 40% de su podatolio de inversion en la compra de proyectos
immobiliaties en distintas fases de disefio ¥ construccidn, para su conclusidn, venla y arrendamisics.
Adicienalmente este fondo podrd ivertir, hasta un 40% de su portafolic, en les activos financieras contemplados
en la polivea diversificacion de este reglamento segin se detalls en ol punto 3.4,

Las inversiencs en valores representativos de capital deben permitirle &l fonda wmar participacion directa en el
capital de las socledades, provectos, consorcios. fideicomisos a invertir, asimisme pedra Inventir en valores
representativos de dewda de dercrminadas secledades, entidades. fideicomisos o entidades sin fines de luera,
dommeibadas en la Repabhea Domimicana.

23, Clase de ipversionista o los gue se dirige ol Fondo

La oferta piiblica de Cuntas del Fonda, va dirfigido a inversionistas profesionales, personas [sicas o juridicss,
incluyendose los Inversionistas institucionzles. Se considerarin inversionistas profesionales aquellos a cuienes se
presuma la experiencia, conccimientos, capacidad fnanciera y calificacion necesarios para tomar sus propias
decisiones de mversidn, que cumplan con los criterios estipulados en of Reglamento de Intermediarios ¥ en Ja
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Circular C-5TMV-I020-22-MV gue contiene aspectos adicionales para la determinacion de la persona fisics como
inversionista profesional, A tal fin, los inversionistas deberin contar con un horizonte de inversicn a largo plazo.
¥ desear participar de una carters de inversién que contenga los valores represeniativos de deuda v representativos
de capital que constituird el fande, con la disposicidn de asumir [os rieszos inherentes a ésta

Las pedenciales inversionistas deben estar en ln disposicidn de avamir fos riesgos inherentes af perfil de riesgo
def Fordi.

2.4, Perfl de Ricsgo del Fondo

Loz principales factores de rizsgos internos ¥ cxternos inherantes a las operaciones de la Sociedad Administradora
de Fondos de Inversidn Reservas ¥ 5] Fonde, que representa un riesgo asociado a la inversion se detallan en el
presente acapite, para el conocimiento de los aportantes.

Este ez un fondo de inversion Wivel 5, d: Riesgo alto, 1o que quicre decir que osté divigide a inversionistas con
alta tolerancia al riesgo. Bl Fando se encuentm en esla cateporia debido s que la rentabilidad de las cooles del
Fendo puede ser impactadsa de forma negativa o positiva en funcidn del resultado de la ejecucidn de la politics de
nversian del Tonda,

Este perfil puede cambiar bajo un escenario de condiciones adversas, 1o cual podria representar una disminucion
del pulnimenio del Fondo v pérdidas para el inversionista.

Los inversiomstas de esle Fondo deben sstar en dispesicion de ssumir los niveles de desgos sefialados en este
Eegiamento [nterng.

Ricsgos del Fondo

Los factores de riesgos, tanto generales como los inherenies a las Entidades Objeto de Inversidn, Merncado de
Valores ¥ sector inmobiliarie. que estin identiticados en el presente Replamento Internao, asi come los métodos
de momtoren ¥ mitigacion estan amparadas baje la norma R-CKV-2013-33-0Y Sobre [a Gestion de los Rissgos
para los Intermedianos de Valores v 1as Socicdades Administradorss de Fondos de Imversion, de conformidad
con la Cuarta Resolucion del Congsjo Navional del Mereado de Valores de fecha veinte (207 de noviembre de dos
mil quince (2015

Los principales factores: internos v externos a la Sociedad Administeadara de Fondos v al Fondo, que represcntan
1t r[esga asteciada g la inversiom se detnllan a continuacion

| Esta relacionado al riesgo que representa cualquier tipo de desastre, natuml
(¢ no, qus pudicran destruir fotal o parcialmente las propiedades que
conshituyen €l Fondo;

RIESGO DE + Huracanes
SINIESTROS *  Tsyunamis
+  Imundaciones
»  Havos

! e Tememolos

1%
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[ncendios

Cualguier tipo de vundalisma
Huelpas

Accidentes de trinsito o adreos
Explesiones

& ASIOS lerromislas

»  Erntre otros

Esta potencial perdida representaria la incapacidad temparal o permanente
del activi de generar Ingresas.

RIESGO COMERCTAL

CONCENTRACION

CONSTRUCCION

RIESGD DE

RIESGO DE |

~e teferz sl rieszo de moumplimiento de los términes comerciales

acordados enire las entidades y FRdeicomisos ohjeto de inversion v
comtrapartes,

Esaquel que implica la probabilidad de registrar un nivel de pérdidas 2 causg
de una exposiciin elevada a que un grumo particular de contrapartes sea un
MISMo SMisar ¢ grupo cconémico. gue implicaria para ¢l Fondo la
posibilidac de expenimentar una pérdida o dejar de percibir beneficios a
causa de la falra de capacidad o intencidn de la contraparte de cumplir con
sus compromisos contracluales hecho que puede dificultsr la continuidad
del negocin por una alta dependencia en el flnjo de ingreso a un solo emisor
2 gripo econdmico, ¢l mismo o sigue los principios del concepto de
diversificacion. Por igual los efectos de un alto nivel de concentracidn nio
Unicurnente puede impactar negativaments en el Fondo por factores
azociados al desgo, sing también a factores de rizspoe de mereado euanda &
deterioro en la valorizavicn de las inversiones o sumento en los pasivos
OUESIONA U mevimiento negative en el precio de mercada del instrumento
financiero que puede derivar en pérdidas para log aportantes, ot comeepto
de revalorizacion negativa en el velor cuota

Los riesgos propios de la construccidn de proyectos que pudiersn tener
efectos negativos sobre su rentabilidad. incluvendo, pero sin limitarse a:

Riesgo de Suministro y Montaje de Equipos: Este se relacions con el
pasible cambio en los vostos do suministros, equipos ¥ maquinaria, cl
cumplimiento en los tiempos de entrega v la calidad de estos;

Riesgo de Operacidn: Se refiere al riesgo de un evento gue provogue la
intermapeidn del proceso de construccidn, lo cual pudista resultar en wn
avmento de los costos v/o un deterioro de los trabajos realizados.

Adernds del ricsgo de que los costos de construccitn ¥ montaje cxeadan lo
eatimado, existe, enite otros. el riesgo da rotrasos ¥ el desgo de que las
nstalaciones construidas no presten los sérvicios con la calidad. eficiencia
vio productividad prevista;
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| RIESGO
INADECUADA
VALORACION DE LOS
ACTIVOS

DE

Este riespo se presenta cusndo los activos son comprados & un precio |

exeesivo o son vendidas a un precio muy baja.

RIESGO
PANDEMIA

DE

Rizspo de que El Fondo, la administradors, la economia nacicnal v la
esnnomia intemacional s¢ vean afectades negativamente por el brote de un
virns o enfermedad altamente contagiosa sin que existz un dmbito de tiempo
predecible para que la comunidad médica cientifica imemacional pueda
comitolar su propagacién v lopear su erradicacidn vy por consscucneia
perduren en ¢] tempe condiciones econdmicas negativas que afecten
directaments los sectores ¥ las socicdades objeto de inversidn del Fonda.

RIESGO FOR
LIMITACION EN LA
DISPFONIBILIDADX DE
PROYECTOS

Dado el lamafic v el estade do desarrollo del mercado de wvalores en la
Bepiiblica Dominicana, aunque la inlencidn sea distribuir los actives del
Fonde de Inversion Cerrado en diversos walores, Entidades Ohbjeto de
Imversiin ¥ emisorss para ovitar conecoiracion v buscar la mejor
rentabilidad, ne exisle garantia de que cn todo momente se encuentren
alternativas para ejecutar su esiratepia de Inversion, asi como de
Diversificacion de Riesgo wio de rpeinversifn de los flnjos recibidos,
emistienda la posibilidad de, por causss ajenas a AFI Feservas, represcntar
un incumplimiento en la politica de inversion del Fondo y de obtener
menotes rendimientos que los esperadn.

RIES{0)
REPUTACIONAL

RIESGOS
AMEIENTALES

RIESGOS POR
CONCECIONES
ADMINISTRATIVAS

Es la posibilidad de pérdida ¢ merma ¢n la reputaeidn de una organizacidn
de forma que afecte de forma nepativa 2 la percepeidn que el entorno social
tiene sobre la misma. Este dafo reputacional puede producir una perdida
dirzcta ¢ indirects del valor de una compafiia.

Se trata de (i) la contingencia derivada del cumplimiento, incumplimienta, |
medificaciones o responsabilidades relacionadas con licencias ambientales |
a planes de manzjo ambiental {o a los permisos o licencias que los |
reemplacen). que se requicran para o desarrollo. de los provectos; (i) = |
riesgo de que grupos ambientalistas puedan oponer el desarrollo de los |

proyectos debido & gue indiquen que diche provecto pueda cansar daftos

ecoldgicos; (i) ¢l mpaclo sustancial resultado de protestas de grupos |

comumitarios yo ambeentalistas que puedan ser fructiferas en wlraer |

publicidad ¥ persuadir a las entidades pubemamentales a iniciar
invesligaciones y/'o gcciones legales; o {iv) la continpencia derivada de
cuomphmienlo, insumplimicnte, modificacieness © responssabilidades

relacienadas con los estandares locales ¢ internaclonales.

Las concesiones admimstrativas sobre bienes inmuebles som aclos
ddministrativos en virtud de los cuales se autoriza emporalments por Una

adminisiracion & una persona particular la gestién privada de un bien |

pablico, mediante el pago de un ¢anon. Se rigen por su titulo, estdn sujekas

al Derecho Administrativo, Fsle transferencia de nesgo supone la

o
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posibilidad de que no se recuperen las inversiones realizadas ni se cubran
los costes pecesarios para explolar las ohras o servicios adjudicados, en
condiciones normales de funcionamiento.

Loz factores de riesgos, tante generales comio los inherentes al sector
inmabiliario, que estén identificados en el presente Eeslamento Interma, asf
comno los metedos de monitoreo y mitigaeion cstan amparados bajo la norma
R-CMNV-Z015-35-MVY  Sebre la Gestidn de los Riesgos para Tos
Intermedianios de Valores ¥ las Socicdades Administradoras de Fondos de
Tnversion. de conformidad con la Cuarta Resolucion del Conseja Macional
| del Mercado de Valores de focha veinte (200 de noviembre de dos mil guinee
(201 5),

Este riesgo se presema cuando las propiedades son compradas a i precio
cxcesive o son vendidas a un precio muy bajo. Dado que segin el
reglamento de este fondo se requiers pars la adgquisivion de les biencs
inmuehles dos tasaciones provias, siendo el valor del bien inmueble el
menoe de los consignades en estas valoraciomes, las cuales deben ser

 actualizadas anualmente, procesos acelerados de depreciacion del activa,

RIESCO DE penodes pmi.:mga;m; de: desncupa:licﬁ_n, ir_-cst_al::-ilj:dad m:;:,.;-,me.;.:.n.ﬁmiga_
INADFECUATA recurenie 0 cambios en la n:-:lmp:mlm-:‘m de 103 Ingresos metos que e
VALORACION DE LOg | uePe produzea. podran producir una reduccidn en el valor en libros de
INMUEELES dicho zctive, o que generaria una disminucién en el valor del inmucble, Lo
Py que alectaria en forma inmedista el valor del titulo de sebrevalomacidn de
los activos del Fondo de Inversitn. Las opiniones que cada perito lenga

suhre Jos factores que inciden principalments en la estitmacion del valor
razonable del activo inmobilisrio, pueden incidic positiva o negalivamente,
@ bien no incidir, en la determinacian del valor en libros dal inmuehle, lo
que afectaria en forma inmediata el valor de la cuota de participacién de]
Fondo,

Este tipo de riesge comprende la exposicion financiera que tendra Bl Fondo
come conssensncia de la falta de arrendamienta de los inmnebles adquiridos
RIESGO DE por esle, este ricsgo afecta las proyeccionss de ingresos de la empresa va
DESOQCUPACION gue una disminucidn de los ingresos por alquilerss v mantenimiento
disminuird la proyeccion de ingresos v ¢l rendimiento esparado por la
adquisicion del sctivo.

Esle lpo de ricsgo comprende 1a exposicion financiers que tendria el Fondo

i como consecuensia de un alte mivel do dependencia de un solo ting o
RIESGO DE 3. EONuE D e depe i ;

s gz cantidad de inmuebles, de ocurdr un evento de siniestro en ol bien,
ggﬁhﬂ{ﬁi}gﬁ desvalorizacion en el precio de los inmuebles o desocupacién que afects en
- 2 forme material ¥ negativa los inpresos del Fonde y el valor de sus

[ parlicipacioncs
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Esté relacionado con la concerrracion de uno o muy pocos inquilines ¥ la |

RIESGO DE ) pasibilidad de que ocurra un siniestro que afecte a un inmucble o periodos |
CONCENTRACION de dempo prolongados en los cuales no o se alguile dicho inmuehle
POR INQUILING | dismirmsvendo la capacidad del Fonde para distribuir rendimientos v afecte

&l valor de la cunta de partcipacion.

La advomstracion de las propisdades tmplics las acciones necesanas que El
Fondo debe lomar para dar cumplimiente & las oblighciones que bens en su

e condicion de propictano a los inguilinos. Una gestion mapropiada de la
RIESG:Cr DE T i g : : L ; :
x ik adrrmmstraciin de as propiedades que conforman ¢l portaiolio de inversion
ATV AT LMD del Fonde violentaria normas de cardeter lepal v dispararia procesos
LOS INMUEBLES ; : ot : SR o B

judiciales en su contra; impediria la continuidad del contrato de alguiler
corma consecuencia de periodos de tiempo extensos de desocupacion; o bien
| incidiria en wn proceso scelerade do depreciacion del active,

Se define como la probabilidad de que un inquiline que ceupe algin espacio
fisico propizdad del Fonde no se encouentrs en capacidad de arender los
RIESGO FOR pagos de alguiler a los que estd obligade en forma puritnal, de conformidad
MOROSIDAD DE can o dispuesto en el contrato de alquiler, con lo cual la Administradora
INQUILINOS podrd verze obligada a injefar procesos judiciales en contra de los alquileres
por &l incumplimiento de contrato, pudisnde afectar la renrabilidad del
fonda

Lo inversidn en bienes inmuebles implica que, al momenty de sn

liquidacidn, anticipada o no, exista el resgo de qus no puedsen identificarse

a tiempo compradores de los inmuebles, 1o gue pudizse implicar que cl |
RIESGO DE LIQUIDEZ | Fonda no pusda lquidar sus actives en el tdempo previste, o ben, asumic
DE LOS BIENES precios de venta inferiores a los valores de los inmuehbles, pudiendo implicar
INMUEBLES remtabilidades nogativas o perdidas de capital para los aportantes, Del
misme modo, pudiera darse el caso de no poder realizar la venta, lo que
significara la transterencia de los actves inmobiliaros directamente a los
Aportantes.

Ll respo operativa es el elespo existente cn toda orgamizacion como
cansecuancia de su actividad en el dia 2 dis. Estd motivado por factores

| RIESGO OPERATIVO : : ; R i
externos & internos, ¥ se fraduce en pérdidas ceondmicas.

RIFSGO POR LA
DISCRECIONALIDAD Dentro de la politica de inversidn, la Administradora goza de
DE LA SOCIEDAD discrecienalidad para la compasicidn especiBca del portafolio de nversien

ADMINISTRATDIORA del fondo, raedn por la cual los inmuebles que finalments sc adguieran |

PARA LA COMPRA DE | podrian no llezar las expectativas de un inversor en particular. -

ACTIVD | |
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(iros Factores de riespos Asoriades al Fondo

RIESGO DE
CONTRAPARTE

Los instrumentos financieros en los cusles invertirg E Fonda implican |::|1_1-c—|
el misme asume el resgp erediticio de los valores representativos de deuds
de Jus Entidades Objeto de Inversidn, asi coma de Jos emisores pot el cabro
periddice de los intereses penerados, asi como por retorne del capital del
instrumente. En caso de que las Frtidades Ohjeto de Inversion ¥o los
emisores incumplan o incwrra en defaull, se verd mespaz de cumplir con las
obligaviones a los tenedores de honos, es decir, €] Fondo.

RIESGO DE
 DESINVERSION

| Hs el nesge que se ticne cuando concluve &l proceso de fmversion v 0o hay

una recuperacion total del capital invertico, ses de renta (1ja ¢ variahle,

VARIABILIDAD DE LAS
TASAS DE
BEENDIMIENTO

Los aumentos ¢ disminuciones cn las tasas de rendimiento del mercado
nacienal e internacional afectan directaments el valor de log instrumentos
financieros en los gque invertid Bl Fondo, lo cual podrla afectar el
rendimiento de los Aportantes. In ese sentido, s preciso destacar que la
reduccion de las tasas de rendimiento de los instrumentos financieros
provoca un ncremento del valor de los instramentos financieros, v que el
meremento de las tasas de rendimisnto que generan dichos instrumentos, 2
s vez, dizminuyen el valor de los referidos instrumentos financierns, por lo
que s& refleja una Muetuacion evidente en relacian a su rendimiento.

Lo wvarisbilidad do la tasa de rendimisnto principalments afecta las
inversiones destinadas a Valores de oferta piihlica. ya gue la tasa de interds
en &l mereado nacional e inernacional es un factor determinante en el vilor
de los instrumentos financieros que se encuentean inscritos en el EMY, por
lo que, el impacto sobre las inversiones en bicnes inmuekles o en valores de
Entidades Objeto de Inversion es reducido al no estar inseritos an el RMY,

RIESGOS
REGULATORIOS

Existe la probubilidad de que, por el impacto de las normas legales, F] Fondo
nudiese registrar pérdidas en sy patimonia. Las leyes v regulaciones que
gobicrnan las actividades econdmicas en el mercade de valores pueden estar |
syjetas a aplicaciones que causen un efeclo negativo o pasitiva en el
deszmpefio de las actividades regulures del Fondo, en el valor de sus activos
o £l en valor de las cootas en el mercado,

RIESGOS JTUDICIALES

ATFT Reservas podri verse obligads a iniciar procesos judiciales en conra de
los arrendatarios por incumplimizntos de los contratos de arrendari ento, asi
come conlr las Entidades Ohjeto de lnversidn, por & incurnplimicnto de Tos
dercchos politicos y ccondmicos que ostenta Fl Fonde ¥ por lo anto ¢stard
expucsta & ser swelo de contra demandas. lo gue podria afectar ¢l
rendimicnte esperado del Fondo. La Sociedad Administradora también podrs
enlrentar procesos administrativos en su contra debida a 1a supervisitn de
que es ohjete.




RESERVAS

Femiifes o Lrsiriian

-—l% AFI

BEGLAMERNTO INTERNG
FOMDO BB IKVERSION CERRADD
DE DESARBOLLO BEESERVAS |

RIESGOS FISCALES

Las reformas a nivel fiscal que ocurran durante la existencia del fonde
pueden afiectar de forma nepativa o positiva al mismo, Existen leves que
rezulan la actividad comercizl e mmobiliara ¥ los regimenes imposilivos en
el pais que pueden sor reformadas, cuyo impacto puede incidir directa o
indirectamente n forma negativa sobre el desemperio del Fondo de Inversién
y en su capacidad para penecar inpresos netos v para disteiboir rendimientos
sostenibles en 2] largo plazo, De igual mancrs, el cambio en el tratariento
tribwtario por parte de la DGTT puede afectar el portatolio de inversidn del
fomcda,

RIESGO POLITICO Y
MACROECONOMICO

Sitvacicn que afecks la estabilided politica, soclal y economica del pais
peddrian influir negativamente en el valor de los instrumentos Anancizms del
Fanda ¥ por lo tanto el valor de sus cuotas emitidas,

RIESGO PAILS

Tl riesgo pais es un indicador sobre las posihilidades de un pals de no cumplir
en los términes acordadoes con el page de su deuda exTerna.

UIn pafs con riesgo elevado posiblemente tenga que recurrir a cambios & su
politica monevaria, impositiva, regulatoria, etc., elementos gque poeden
afootar direclamente la eoonamia de un pais, provocando grandes cambios en
=l dmbite financiero. en la estabilidad del tipo de cambio y en la Hguide: de
los mercados locales debido a la falla de confianza cn Jos valores emitidos
por €] gobiemno, los cuales representan la mavor parte de los instrumentos
rransados en ol mercado de valores. Lo anterior se podria traducie en efectos
nesativos sebre el repdimienta del Foande,

RIESGO CAMBIARIC

Se refiere a la posibilidad de pérdidas en activos fmancieros o pasivos en
mensda extranjera, cusndo se devalia o revalie la moneda nacional com |
respocto a olras monedas en las que AFT Reservas mantenga posielones. |

RIESGO DE LIQUIDEZ DE
VALORES

[ REPRESENTATIV(S DE
DELDA Y CAFITAL

MONITOREQ Y
CONTROL DE LOS
RIESGOS

La inversion en valores representativos de deuda v capital no inscritos en ¢l
registra del mercado de valores. al momento de se liguidacion, anticipada o
no, presenta el riesgo de que no puedan identificarse a ticmpo compradares
para estos activos, lo qus pudiese implicar que el Fondo no pueda liquidar |
sus activos en el tiempo previsto, o blen. asumir precios de venta infenores

3 loz valores de las Brtidades Objeto de Inversion 25 como de los inmuebles,

putdiendn implicar rentabilidades negativas o pérdidas de capital para los |
apirrtantes.

| monitorean los riesgos residuales, se identilican nueves riesgos v e evalia

Monilorear y Controlar los Riesgos es ¢l proceso por el cual so implementan
planes de respuesta a los riesgos, sc rastresn los riesgos identificados, se

la efectividad del proceso contra los riesgos a través del proyecia. Las
respuestas a los riesgos planificudas que se incluyen en el plan parﬁ.la:
direccian del provecto se ejecutan durante ol ciclo de vida del proyecto, pero
el trabajo del provecte debe monitorearse continvamente para detectar
resp0s NUEvos, riespos que cambian o que s2 vuelven obsolelos.
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RIESGO DE LAVADO DE
ACTIVOS,
FINKANCIAMIENTO AL Riesge de pérdida asociado a gue el Fondo ses utilizada direciamente o a
TERRORISMO Y traveés de sus operaciones para el lavado de activos, financiamicnto del
PROLIFERACTON DE berrorismo, vio proliferacion de armas de destruceion masiva,

ARMAS DE
DESTRUCCION MASTVA

2.5, Plazo de duracidn del fondo

El Fondo tendrd una vigencia de hasta veinte (£0) afios contados a partir de la fecha de efifsian del POmMEr tramao
de la cmisidn finica de su programa de atmisiones, Na obstantz. 12 Asamblea General de Aportantes con cardcter
extraordinario podrd decidir la extension del plazo de vigencia del Fonde ¥ definir una musva fechs de
vencirmento; para esto, AFT Reservas, deberd solicitar con al menos 4os (1) afies antes de la fecha de vencimicnm
prevista, la aprobacion de extensicn del plaze v la nueva fecha sugerida a la BIMV. para Iuzpe ser presentado 3
la Asamblen General de Aportantes Extraordinaria pata su aprobacidn final. La extension de la fecha de
venecimiento del Fondo implicars una modificacion en su Reglamenio Interno v su Falleto Informative, conforme
‘as formalidades regulatorias v se comunicard 5 la SIMV ¥ al mercade ¢oma un Hecho Relevante, En caso de que
la Asamblea General de Aporiantes Exrraordinariz resuslva la extenz1on del plaso de vigencia del Fondo, los
apartantes podean ejercer su darecho de= vender sus cuotss de participacion directamente al Fonde, confocme ol
procedimiento sefialado en la seecion 17 sebre recompra de cuota de capital.

1.6, Disposiciones sobre ol indicador comparative de rendinilento o henchmark

Se pstard wilizando como indicador comparative de rendimicnto o Benchrark para comparar ¥ valorar g
eficiencia del Fondo de Inversitn 1a *Tasa de Inlerés Activa Promedio Punderada en Moneda Macional de loz
Bancos Miltiples (TTAPPY, calculads sobre una hase anual, segin la publiczcidn del Banco Central de s
Repiblica Dominicana en su paping weh https:!wrurw hancentral gov.dao!

La comparaciin de [a tasa de rendimiente del Fondo con el benchmark se realizass en los primeros diez {10} diaz
hdbiles del mes siguiente, una ves la publicacitn de los datos estén disponibles en la pagina web del Banco Central
de la Repiblica Dominicana ¥ se haya publicado en su version no preliminar, Estos resultados se estardn
remitiendo mensualmente a 1s Superintendencia del Mercado de Valores coma un hecho relevante en conjunma
con la copia de publicacidn de la tasa de reforencia publicada como definitiva v por parte de la Sociedad
Adminisiradora se publicard en su pagina web segin J2 nomativa vigente,

Pasada la fecha de cierre de cada mes, =0 caso de que &l Bance Central no publicase durante los primeros diez
(10} dias habiles del mes siguiente el reporte sefialado, 1a Sociedad Administradors podra tomar comoa referencia
la “Tasa de Tnlerés Activa Promedio Ponderads (TIAPPY, en pesos, ¥ que os publicada como definitive en la
pagina web prinvipal del Banco Central coma parte de las estadisticas del Sectar Monetario y Financiero on su
reperte titalado “Tusa de Interds Activa Promedin Ponderada (TIAPPY”. en [es08. para el mes inmediatamente
anlerior en su version definitiva v serd informada como hecho relevante 2 la Superintendencia del Mercado de

A
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Valores ¥ al pdblico en general mediante la pasina weh (htips: wenaralireservas com/Paginas‘hechos-
relevantes. aspx) de conformidad al literal t) del articulo 23 del Reglamento de informacion Privilegiada, Heehos
Relevanics ¥ Manipulacion de Mercado. Fn caso de que dicha tass deje de estar disponible definitivamente se
prapamddra un nueva benchmark, ante la Superintendeneia del Mercado de Valores, para la revision, la cual debera

estar debidamente sustenta y justificada téenicamente ante la presentaciim de la misma en la asarmbles general de
aportantes extraordinaria.

El rendirmienta dal fondo durante los dltimoes doce meses ha presentada una tendencia mavoritariamente positva,
con algunas Tuctudciones notsbles. El fondo se ha mantenido en un rango de rentabilidad entre ol 3% v el 6%,
mferior al benchmark, debido a que ¢l portafolic ain se encuentra en g ctapa de desarrallo de sus inversiones.

Encuanto a la | asa de Intercs Activa Promedio Ponderads en Moneda Nacionsl de los Bancos Midltiples (TLAPP),
s¢ observa una tendencia aleists, alcanzando un méximo de 16.09% 2l cierre de noviembre 2024, Fae
compottamiento en las tasas de inlerds esta directamente relacionado con Jas peliticas monelurias adoptadas por
¢l Banco Central de la Repiblica Dominicana, las cuales han tenido como abjetive controlar la lguidez ¥ la
inflacidn, al mismo tiempo que estimulan la inversion v el consumo,

Compasativo Banchma:sk v= Rentabilidad mensual dat Fendo de Junia 2024 - Junio 2025
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ersiones del fondo, en [la scmalidad se encuentra en valores representatives de deuda, e inversiones
inmobiliarias, por igual cn instrumentos de renty variable ¥ verlificados para la gestion de liguides, 2 miz de eso
la rentabilidad del fonde se ha mantenida constanie en log rangos de un 3.10% al 7.44%, a una rentabilidad de
34.12%, se debid a ung compra a descucnto de un sctivo inmobiliario, que impacto favorablemente a la
rentabilidad d¢] fondo, A medida que las inversiones realizadas en los instrurnentos de valares Tepresentarivos de
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deuda ¢ inversiones mmoebiliarias logren el objetivo de ioversidn, lz rentabilidad del [ondo ira aumentanda,
acercandose mas al benchmark.

Para los nes de la comparacidn de la tasa de rendimisnto efectiva del Fonde con el benchmark, confomme <]
plazn indicada en este acapite ds este Reglamento Intemo, se debe wiilizar la siguiente expresidn:

ok ;'l_l.'l_-:'uﬂiﬂz 4 REﬂbTﬂdﬂE'llh.; Rod factuad
Tasa de rendimisnto = [ | -1
- Viuatal /

Diéande:

VCuote2~ Fs el Valor Cunta del Fondo vigente al cietre de operaciones del altimo dia del
phaze correspondiente al cdleule del rendinventa.

vi{uotal= Es ¢l Valor Cunta del Fondo vigente al dia de inicie de operaciones del plazo
correspondientes af caleulo del rendimienta.

RCobrados= Dividendes efsctivamentes cobrados por el aportante par coela durants el plazo
carrespondiente, Para ¢l caso de fondos de inversidn que ne distritavan dividendos, este
monto serd ipual a cero (0.

Actualfactual= contidad de dias del afio correspondicnte cntre la cantidad de dias calendsarios transcurmidos
durante el plazo correspondiente.

El Riesgo ¥ rendimiento de los actives gue forman parte del portafolio del Fondo, no necesariamente
corresponden al riesgo ¥ rendimiento de los actives presentados por ¢l indicador de comparative de
rendimiento o benchmark

Ejemplo de comparaciin del rendimients del fondo ¢contra el Benchmark :

Al cierre operativo del diz 30 del mes de junio. el fondo presenta un valor cuota de DOPEL1 160,41, para el ciermre
operativo del dia 31 del mes de julic el valor cuota se situsba en DOPEI0.213.42, Producto de Jas inversiones del
fondn, generando una rentabilidad de 5.75% para ete periodo. Para el mes de julio de 2024, 21 Banco Central de
la Repiiblica Dominicans piiblico en se pagina web una TIAPP en Moneda MNacional de 15.29%, esto indica que
el desempefic del Fondo fue inferor en un 9.34% a la Tasa de Interés Activa Promedic Ponderars en Moncda
Sacional, de los Baneos Multiples del mercado.

=8
L 1080 + Oy 30
Tasa de rendimiente = (W) —1 = 10.18%

3. Normas Generales del Fondo
3.1. Politicz de Inversion

3.1 Objelive General de Ia Politica de Inversion
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El objeto del Fondo e generar rendimisntos ¥ preservar v aumentar el capital a medisno ¥ largo plaro | invirtiendo
un mitimo de un sesemia per ciento (60%) de su portafolio en valores mepresentativos de deuds ¥ valores
representativos de capital que no 52 encueatren inserilos en el Registo def Mereado de Valores de la Repiblica
Dominicana v que tengan coma fin ¢l desarmollo de sociedades, infraestructurs, consercios, provectos,
hdewcomises. entidades sin fines de luero, ¥ del sector pablico v privado, cuya actividad se desarolle en las
actividades ccondmicas descrilas en la politica de diversificacion del presente reglamento, exceptuando =] sector
fnanciero, siempre ¥ cuande se encuenfren situados geogrificaments dentro del temitode de la Repiblica
Dorminicana, Adicionalmente, el Fondo, en su fase operarive, podrd invertr, hasta un 40% de su portafolio de
inversitn, en la adguisicicn Jde bienes inmuebles coneluidos en su construceisn con el tnico objete de explotarle
como negocio immobiliario bejo las fipuras de compra-vents, arrendamicnto o leasing, documentos que
representen €l derecho de usufructo sobre bienes inmushles, asi como concesiones administrativas sohre bienas
inmuchble. Por igual podrd lovertic hasts un 20% de su portafolio de inversion en la compra de proyectos
inmebiliarios en distinlas fases de disefio ¥ oonstruecion. para su conclusion, vents vy arrendasmienio.
Adicionalmente este fondo podra invertis, hasia un 40%) de su pocaflio, on los sctivos linancieros contemplades
e la politica diversificacion de este reglamento sepiin se detalla en &l puna 3.4

= WValores de oferta piblica inseritos en el RAMV.

= Deposilos en Entidades de Intermediacion Financiera nacionales, reguladas por la Lev Monetaria v
Financiera v supervisadas por la Superintendencia de Boncos, Bstss entidades deberan fener una
valificacifn de ricsgo grado de inversion.

* Bicnes inmuebles ubicades en e territario nacional ¥ contratos como:

o Bienes inmuchles (en caso de tatarse de edificaciones. deberdn estar concluidos en su
construceidn, eon el Unico objeto de sxplotarle coma negecin inmobiliario bajo las figuras de
compra-venta, arrendamicnto o leasing.

o Documentos que representen el derecho de usufructo sobre activos inmebiliarios, & como de

concesionss administeativas sobre bienes inmuehle,

¢ Upeiones de compra de bienes inmuebles, siempre que la prima no supere ¢l cinco por ciento
(3%} del valor del bien, su vencimiento no sea mayor 4 un afio ¥ no exista mngin impedimente a
=11 libre transferencia.

J.1.2.  Activos en que invertird El Foado

Sin perjuicio de las altamativas de inversidn que poses el Tondo cn la fase pre-operativa, el Fondo en s fase
aperaiiva podrd invertir en los siguientes tipos de mshumentos:

1- Valores representativos de capital, que le permitan al fondo de inversion tormar participacion directa, en
¢l capital de determinadas Entidades Objeto de Inversidn que nooestén inscrites en el Registro,
domiciliadas en la Repiblica Dominicana y cuya actividad principal se desarralle en cualquier sector de
la economia contemplado en la politica de inversion a excepeisn del fnanciera: W

2- Valores representativos de deuds, en determinadas Entidades Objetn de Inversidn que no esién inscritos
en el Eegistro, domiciliadas en 12 Repiblica Dominicana v cuva actividad principal se desarrolle cn
cualguier seetor de la economia comtemplados en 12 politica de inversian a excepcion del sector financiero.
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Las Entidades Ohjeto de Tnversidn podran dedicarse a coalguier actividad econdrmica contemplada en la politica
de inversidn, a excepcion del sector financiern, ¥ deberan cumplir con las siguienies caracteristicas:

| En la fase operativa. el Fondo podrd imvertir un menimo del 60% v un maxime

del 10H1%: de su portatolio de mversidn en valores representativos de deuda v
Uhicaciin Geogriafica valores repeesentativos de capital de las Entidades Objeta de Tnversion,

siempre v cuando ze encuentren peograficamente domiciliada dentro del

territoria de la Repablica Dominicansa.

I*odran estar destinados 3 [as actividades econdmicos descritos, en el inciso h)
Actividad Eeondmicn descrito en ls politica de diversificacion en <l punto 3.4 del presents

reglamenti.
El proceen de desinversion de los actives del Fondo dependera del acuerdo de
inversion que s¢ firme para su adquisicion, Los valores representativos de
denda emitidos por las Enmtidades Objeto de Inversion tendran un plazo de
vencimisnta #n &l gue deberd extinguirse la abligacion. Para ¢l caso de valores
Plazo de permancneia del | representativos de capital, ¥ valores representativos de deudas, se procederd
bien conforme e establezea en el Acuerdo de Inversidn o de acnerdo con el plan
que se establezea en cada caso, segun disposicion del Comice de Inversiones
dz Fondes Mo Financierns debers constar an ¢l comtrato que el mismo podra
sor modilcado en caso de exisbr un evente de hgquidacion anticipada del
. romsdi.
Socicdades  {conlormadas como Sociedad  Andnima Socieded  de
Responsabilided Limimda, o Sociedad Andnima Simplificada), consorcios
prisvectos, fideicomisos que puedan participar ¥ hacer desarrollo de provectos.
o entidades sin fines de lucre del sector privado o pablica.
Fl mixima de concentracidn de inversidn en una misma entidad abjeto de
inversion sea en valores representativos de capital o valeres representativos de
denda serd de hasta un cuarcnta por cicntao (4094} del partafolio de inversion
del fondo —
Las wias de inversion del Fonde on valores representativos de deuda v valores
represcntativos de capilal no inscrtos en &l Remstro del Mercado de Valores,
pucden ser las siguisnies:
Ay Acciones prelerenciales

Tipn de Sociedades o
Entidades Objeto de
Inversion

Maximo de concentracion

Tipo de imstrumento by Acciones comunes

;‘mﬂd‘: (ﬂ'ﬂr t 1;5 ) Cuetas Socizles Comunes

Tntidades et 3 : = . : :
AT | dy Cuoras Soclales Preferidas Doudas amparades en pagards

gl Deuda Subordinada amparadss oo pagards

Y

i Ireada Convertible amparadas cn pagarss

g1 Valores Representativozs de Capital en Dorechoes Fiducianos de
Fideicomisos,

20
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‘ i Otros activos o documentes de valor coondmica dque 5¢ damuestre que
estén relacionados con la calegorda de valores reprosentativas de deuds
¥ capital, no inseritos en el Registro del Mercado de Valores. |

Ciclo de vida

Etapas iniciales o de crecimiento de las inversiomes, gue pueden ser on las
entidades, secicdades o provectos abj eho de inversidn,

Los requisitos minimos para la seleccion v adquisicion de Jos activos gue
compondran el portafolio se encuentran deseritos en 2l punia 3,3.2 sohre
lineamiento y eriterivos para [a seleceidn de Activos, loz mismos se apoyan de
subgapitula de 1a politica de TiCSE0 Que s¢ cnousnim en ol punto 3.5 en cste 2
deseribe les requisitos minimos para cada tipo de active en el cual se invertird.
meluvendn los valores representativos de capital v valores represenrativos de
deuda.

La inversidn en las entidades ohieto de inversion pondrdn estar denominadas |
e pesos dominicanos o en dblares estadounidenses conforme los 1 miles
establecides en Ia Seceidn 3.4 de politica de diversificacion.,

a)f Todos los contratos v documentos legales que avalen inversiones del
fonda en valores representativos de deuda ¥ valores representativos de
capital en las entidades objeto de mversidn, deberdn identificar dichas
entidades receptoras de los recursos del fordo ¥ csiablecer el uzo que
las mismas les dardn a los recursos aportados por el fanda, La soeiedad
adminisiradora deberd disponer de dichos contratos ¥ docutnentos
legales al momento de ejeculsr su inversion, La entidad abjeto de
inversion estard abligada 2 remitir las actas de conseja o de asamblea
del érpano societario foultado, segtin corresponda en las inversiones
de valores representativos de capital,

b} Previo a la inversidn. el Fonda debers suscshi ol &sta un Contrato
Criterio minimo legales v gque tendrd por objeto estpular las condiciones a lus que se sujelard la
de conlratos inversion ¥ que deberd reunir al menos los siguientes requisitos

expuesios cn los sipuientes literales. [gual se debe considerar las

profibiciones a las entddades objoro de inversion provigtas en el
presente Reglamento [ntemo de acuerdo con el acdpite 3.1.6. La
oblizacion aplicable gue deberan proporcionar las informaciones que
pueda solicitar, Los contratos deberdn tener una doraeidn minima de

{1} afio ¥ una duracion mdxima gue se cncuentre dentro del limite

de vigencia del Fande, por lo que el vencimients del contrate ne debe

exceder ¢l plaze de vipencia del fonda,
¢} Las entidades objeto de inversidn de valones representativos de Capital

v deuda en [a cual el fondo poded invertir deberdn estar registradas y

domiciliadus cn la Repiblica Dominicansa, ¥ debidamente constirnidas

Criterios sobre la
seleccidn de los activos

Moneds de Ios flujos de
imversidn

al
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en su pals de origen en caso de ser extranjera no serd de cardcter
obligatora estar inscritas en ¢l RBegiatra dal Mereado de Walares, sin
embargn, las entidades deberdn demostrar niveles de solvencia
geondmica ¥ moral. Ademas, las entidades objeta de inversidn de
valores representativos de capital que no esién inscritos en el Registro,
permitirdn al fondo de inversidn tomar participacion directa. en el
capilal de determninadas socladades, cntidades ¥ hidecommizos.

d} Sers de caricter oblipatorio que el contrato contenga cliusulas de
desmonte o desinversion anticipada en case del incumplimisnto de
algunas de lzs condicicnes pactadas, ¥ su ejercicio serd de cardcter
voluntasio de la Sociedad Administradora la mizma debe contar con 13
aprobacion del comité de inversiones de Fondos la Financicros.

¢} Los contratos que vinculan al Fondo deberdn ser suseritos entre el
Adminismrader del Fonda o la persona que designe la Adrmnistradoea,
o representacion del Fondo, ¥ log representantes legales designados
por la asambles generzl de sovios o la maxima instancia socictara
equivalente de la Entidad Objets de loversion, con cardeter previo al
desembolso del monte de la inversicn, Adicionalments, los contrawas
para invertir en valores de las Entidades Objeto de Inversidn deberan
sontencr las estipulaciones ¥ requisitos minimos siguientes, en caso de
gue aplique:

i1 Fltipo de inversion, la determinacion del porcentaje de valores
representativos de capital o el monto en instrumentos de deuda
que estara en posibilidad de adguirir el Fonde, en consistencia
con lo esteblecida en el presente reglamento.

i) Fimotive o fin que sc persigue con la inversion.

iii} El plago de duracion de la inversion.

iv) Los mecanismos de desinversidn posibles de acuerda con las
caracteristicas del dpe de inversion.

vy Las prohibicionss que, &n su caso, s hubieren previsto en el
presente reglamento a las que deberan sujetarse las sociedades,
provectos, consorcios, fideivomisos v entidades sin fines de
Jucra en los gue ¢l fondo imvierta

vit Las condicioncs para la lerminacidn anticipada o la rescisibn
del comato.

viiy Lz obligacidn aplicable a las socizdades, provectos, consorcios,

fideicomisos v entidades sin fines de lucrd en las que mvierta

&l fondo de que deberin proporclonar las informaciones gue

pueda solicitar la Administradors.
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Es importante mencionar que se propondrén los pardmerros ¥ condiciones para |
fa posterior implementacion de buenss pricticas de Gobierng Corparative,
basados en los principios de mansparencia ¥ rendicion de cuentas en todas las
instancias de la orzanizacion. La estrocturacion de las operaciones del Fondo
estara acorde a las leyes v normas del Mercado de Valores ¥ 3us reclamentos
de aplicacion, la Ley de Sociedades, Codiga de Comercio y el Codigo Civil
que l= fucsen aplicables,
La inversitn en Valores Representativos de Capital en Derechos Fiduciarios |
de Fidelcomisos v los de deuda, debe cumplir con Io siguicnte:

a) Dentro de la estrociura del provecto inmobilisrio se debe incluir un

ingeniero independiente supervizar de gheas.
b} El presupuesto y control de costes del fideicomisa debard Eslar

Cuande se  trale  de | acordada o validado con el Fondo,

myersiones @ través de un ¢} Bl Fondo como inversionista, a iravés de su Administrador, debe

fideicomiso de desarrolls participar, como representante. en 1z toma de decisiones del

inmobiliario fideicomise 2 través de los comités de ApoYe ¢ comité téenico del
fideicomisa,

d) El contrata de fideicomiso debert contar con una clinsuls que solicite
la aprobacviin del Comité del Fideicomise en caso de posibles
variaciones del presupuesto aprobado por encima de un dier POT clento

| {10¥4) del momo.

El Fumdo podrd prestar servicios accesorios en favor de las entidades ohjeto de inversisn en las que ibwvierls
direetamente en su capital, tales como ssesoramienta financiero, administeativa o del negocie, De lzual forma, el
Fondo podrd tener presencia en los camespondicntes drgancs de wdministacion de la Frtidades objeto de
inversion, confomme e establece en [a seceion 3.6 sobre politica de votacidn, Uns ver identificads una Entidad
Ohbjeta de Inversion, se iniciard un proceso de svaluacion ¥ aprobacicn que conllevard ol menos lo siguiente:

1. Evaluacidn financiery del proyecto, que incluind un andlisis de rentabilidad v eppacidad de repago al
Fondo, .

2. Bevision téenica por parte de un cspecialista a ser contratado por el Fonda, de ser NECESAro, O poT pare
del Administrador del Fonda,

3. Drchida dilipencin legal de 1y cmpresa; deteccitn de posibles contingencias legales,

4. Revision y analisis de los estados financieros de Ia empress, silos tivicse.

5. Debida diligencia en matecia de lavado de aclivos ¥ financiamisnto del terrorismo tanto a la sociedad
GO A SUs accionistas v direciives, segun se establece en ln nomative del mercado de valores ?igem.e.

6. Revision del cumplimicnto de normativas sectoriales aplicables a la empresa de que s¢ trate.
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El Comité de inversiones de Fondos Ne Finanecieros es el Organo responsabls de evaluar y aprobar las condiciones
Jde inversién en las Cofidades Ohjcto de Inversidn v podrd determinar la necssidod de conteatar expertos en
dilerernes dreaz que necesiten conocimientos téenices especificos.

Fl Administrader del Fondo serd el responssble de ejecutar la transaccicn con Ja Entidad Obyeto de Liversion y
de contar con los servicios legalss necesarios para la adecuada estmctura de los acuerdos com el objetivo de
preservar el interés del Fonda y sus aportantes. De igual manera, el Administrador del Fondo y los miembros del
Comité de Tnversiones de Fondas Mo Financieros son responsables de dar semuimiento a1 proyecto de la Entidad
Ohbjeto de Inversion ¥ de monitorear periddicamente su desempefio, para 1o cuzl podrd contratar los servicios de
téemicos especialistas si asi lo consideren necesario. La periodicidad al seguimiento serd establecida desde la
aprobacitn de la inversian por el Comité de Tnversiones de Fondos No Financieros y dependerd de la complegidad
del proyecto ¥ de la etapa de desamrollo en Ja que se encuentre la Entided objeto de imversion,

Lz cartera de aclivos mencionados en ninglin caso tendrd un vencimiento posterior a la vigencia del Fondo, por
lo que s estima que e diche plazo se recuperaran los recursos invertides.

En caso de la Sociedad Adminisiradora de Fondos de Inversion ¥ el Fondo necesitar una representacion dirccta
on e de sus inversionss, sea bienes inmuebles dentro del réaimen de condominio, asamblea de soclos, asamblies
de aportanies en Fondos Cerados, asambles de lenedares de valores de fdeicomise, Asambleas de obligacionista
=n henos 1 otros tipos de inversion que precisen de una representaciin directa en sus azambleas o cualquier medio
de representacion escopido en su régimen de gobernanza, el representants por parte del fomdo serd el Secretario
del Comité de Tnversiones de fondos Wo Financizros en este caso el Administrador del Fondos. Este debera velar
siempre en vorar por las opeiones que respondan a los mejores inferzses del Fonde v sus aportantes.

3. Pienes inmuehies ubicados en el lemritorio nacional ¥ conlratos come los s1guicmbes:

a) Bienes inmuehles v, en el caso de tmatarse de edificaciones, deberdn estar concluidos en su
construccicn, con el tnico objeto de explotarle como negocio Inmoebiliario bajo las figuras de
compraventa, arrendamiento o lessing.

b} Documentos que representen el dereche de usufrueto sobre bienes inmushles, asl como de
concesiones administrativas sobre blenes inmuebles,

Los Bicnes inmuebles, concesiones administrativas v derechos de wsuiructo sobre bicnes inmuebles que se
incarparen al Fondo deberdn cumplir con las siguientes caracleristicas:

Los inmushles deberdn estar localizados en zomas urbanas o mrales del
| serritoria nacional. —
Podran ester deatinados & los seclores economicos descritos, en el inciso k)
deserito en la politica de diversificacion em el punto 3.4 del presente
reglamenta.

Localizaciin

Sectores econdmicos &
considerar
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I > CS (UE SF INCOTPOTGD 3 d in hacerlo indistintamente de
| Oipaskdin de Loa Tbvietles Los inmuebles que se incorporen al fondo podrin o indistin

sl situacicin de ocupacion.

Limites por tipo de
Inmunehble

dictada por el Comité de Tnversionas de Fondos Mo Financicros.
I 1

Los limites de inversicn en cuanto al tipa de inmuebles a adquirir por &l Fendo
dependersn de las condiciones del mercado ¥ la estratezia de adquisician

Area de construccion

Mo exaiste limite con relacion al drea de construceidn que posean los inmuchles
4 ser incorporados a portafolio del Fondo debiendo encontrarse Libres e CRrgas
o gravamenes, de Litis sobre derechos registrados v debidamente deslindados.
Adicionalmente deberdn estar concluidos en su constrmceion.

Plazo Minimo de
permanencia

facultad de decidir el momento de la venta de un bien inmueble.

Ma se establece un plaze minimo de permanencis con el bign, ya que su venla
dependerd de la oportunidad ¥ ventajas de venderlo en algim momenta
determinado; el Comité de lnversiones de Fondas Mo Financieros tendra la

Concenfracidn

El limile maximo de inversidn en un mismo inmucble et de um 0% del
portafolio de inversién, acorde a los limites establecidas para este tipo de
inversion en el presente Reglamento Intermo, A el comjuito de umidades
inmobiliarias que formen parte de un edificio, urbanizacion, complejo
habitacional u ofros de similares carncteristicas seran considerados como un
mismo bien inmueble, aun cusnde se cucuentren registrados de forma

Concentracién por
inquilinos

independiente en ] Registra inmabiliario. )
El limite méximo de concentracién por inquiling serd de un 40% sobre el
pertafolio de inversion, En donde un 100% del bien inmuchle puede aer
ocupado por un mismo inguiling, dentro de los limites establecidos en of
presente Revlamento Intemo.

Aspectos para tomar en
cuenta para la evaluacidn de
Ins inquilinos

Para personas fisicas se evaluardn los siguicntes criterios como minimo:
*  Analizar los Niveles de concentracidn de inquilinas definidas en
El Fonda,
»  Burcde Crédito.
* Dos documentos de identificacidn personales.
= Carla de trabajo o centificacian de ingresos,
* Carta de Reforencia Bancaria.
*  Estada de cuenta bancario de los altimos 6 meses,
*  Depuracion por debids dilizencia ampliada

Para personas juridicas se evaluaran los siguientes criterios comn
minimuo:

= Historial de pagos de slquilerss previos.

» Estados Financieros.

*  Buro de Crédito,

® Carta de Referencia Bancaria de la EMIprres.

+ [Estados Financieros de los dltimos 3 afios, o provecsionss y/o por
Andlisis de Crédita Ampliada, en sy d&fen:_t_u.

as
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»  Documentacion legal de la empresa.

s Contrate de alquiler,

s Diepuracidn par debida dilipencia ampliada.
« Plan dg Negocins.

Tnavez la Institucion depurade, ¥ la toversidn aprabada por los miembros del
Comité de Inmversion de Foandos Ko Financieros ¥ ratificads en el acta de
comite.

MMoneda de la inversion

La inversion en biepmes immuebles, podrin estar denominadas cn pesos
deminicanos o en daleres estadounidenses conforme los limites establecidos
en la Seoeion 3.4 de politica de diversificacion.

Flujos provenientes de log
inmuebles:

Los flujos provenicntes de los actives inmobiliarios podrén denominarse tanto
en pese dominiceno como en délar estadounidense. Los contrates de alguiler
de log inmuekles que formarin parte del portafolio de inversién del Fondo
debearin estar expresados en ddlares de los Estados Unidos de Aménca, o bien
indexados a la referida moneda,

Lineapnientos sobre
comfratacion de seguros

Todos los hienes inmuebles adquiridos por €1 fondo deberdn constar de un n |
segure, pera el razo del Fondo Jos seguros a contratar serdn usados como
mecanisma de control para mifigar Jos fesgos procedentes de las operaciones
de compra, mantenimisnto v amendamienta de los activos Inmobiliarios. Fl
ohjelo de adquirir un segure serd para transferir de forma parcial o 1ol la
rezponsabilidad de los dafios 2 un tercero. La cobertura de danos del segure a

| contratar podrd ser parcial o toral, dependiendo del resutiado de la evaluacidn

de riesgo Tealizada de la Sociedad Administradora.

Seord respansabilidad de 1a Gerencia de Riespo ¥ la Direccitn de Fondos defimr
lir siguients sobre el segure a contratar

= Tipo
s Tobermura
s Alcance

El mizmo deberd serpresentado ¥ aprobado por el comité de riesgos y por <l
comité de inversiones de Fondos MNe Financieros.

Como minime ] seguro a contratar tendrd que contar con ung ¢ mas de fos
sipguientes factores de cobertura:

¢ Incendio, terremota. inundacién ¥ ravos.
s Disturbios v conmecion civil,
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»  Remocion de basura.

*  Periodo de mantenimiento prolongado.

#  Fesponsabilidad civil.

»  [noumplimiento pagos de inguilinos

#  Deterioro del inmuehle

= Cualguier otra cobermra por considerar por el comilé de riesgos e
Comité de inversiones de Fondos Mo Financisros.

[gualmente se debe comsidersr para la confratacicn del gegure todos los
requetidos por leyes ¥ regulaciones aplicables,

En caso de que la Sociedad considers contratar un sepure parcial, la cobermuma
minima del lipo de sezuro a contratar serd de un de hasta 50% del valor tasada |
del bicn inmueble,

La pidticn del seguro por incumplimientis de pages debe incluir come minime
Lo slguiente;

*  Pago de amiendo en caso de incumplimicnto del inguiling;

* Pago de cuntas de administracion: ¥

- ¢  Pago de servicios pdblicos domiciliaros pendientes en [a entrega del
inmueble,

Fara la seleccién de fa poliza de seguro ¢l Comité de Tnversiones de Fondos
Ko Financicros deberd evaluar al menos 2 cotizaciomes.

Las eriterios minimos que se utilizarin para la evaluacion v seleccion de la
enfidad aseguradora son:

*  Soldez financiers.

= Respaldo, garantias o avales adicionales,
«  Experiencia.

*  Prégio de coberiuras.

El valor asegurade de los activos debe ser revisado al menos una vez al afia ¥
se gjustardn de acusrdo con las valoraciones que apualmente realiza el Fonda |
| sebre sus inmuehles,

Comsideraciones sobre los Al analizar los contratos de alquiler, se svaluara gue tanky los mismos difieren
| contratos de alguiler | d¢ los esténdares de AFT Reservas, en (émmines de: plaza, aumentos anuales,
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Lineamientos sobrela
| Administracion de bienes
inmuchles

aplicacidn de moras por reftrase, penalidades por salida anticipacda ¥ su
correspondients plazo de notificasidn.

Mdicionalmente a lo descrito en ] punto 5.5.1Sepnimiento, administracion v
monitorzo del partalolic, el administrador de fondos para tener una supervision
adecuada & Jos posibles hienes inmusbies a adquirir deberid como minimo
cumplir com los siguientes puntos:

a) Beguimiento ¥ monitoreo a Ia gestion de cobros de alquileres: g
administrador del Fonde tendra la responssbilidad de  dar
sepnimicnto al cobre de los alguileres v mantenimiento de los
immuebles, seguir como minimo para la zestion de amases en los
alquileres del Fondo lo signients:

Procedimienta  de  cobros  admimstrabives  de  sotiticaciones
progresivas;
Especificacion en los contratos de cada inmueble de cldusulas de
penalidades v cobro de mora por strasos on los pagos del alguiler v
manienimiento,
Contratar un segaro para ¢ incomplimienta de pagos que cumpla con
las siguisntes coboriuras:
i, Pasode smiende en casa de incumplimiento del inguiline;
i. Pago de cuotas de administracion;
i, Servicios pdblicos domiciliaries pendientes en la entrega del
ienueble; v
iv.  Daflos v Sltantes al inventlario v asistencia domiciliaria.

b} Cumplimiento legal: La administracion de los immuebies adgnndos
por el Fondo podrd estar a cargo de ls Admimistradora de Fondos de
Inversion Reservas, por una o varias empresas especializadas en
Adminigtracidn de Condominios » Bicnes Raives, o por el propio
inguiling (&l propic inquiling podra ser ¢f admimstrader del bien
inmueble slempre v cuande cste cumpla con fa capacidad téenlca ¥
yerencial para su administracion), la designacién del administrador
del hien deberd ser aprahada por el comité de inversiones de Fondos
No Financieras al igual que los Gastos de sus honorarios segin lo
celahlecido en el conmato ¥ lo estipulado en la poiltica de gastos del
fonde. El administrador del Inmushle deberd cumplir con todas las
leves, ordenanzas y regulacionss, nacionales ¥ municipales, relativas
a los inmuebles ¥ los servicios de administracion Cuslquisr
vialacion a tales leves. ordensnzas o regulaciones gque sea del |
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reconocimienty de El Administredor del [nmuebles, deberd ser
informada de inmediste ¥ por cscrito a AT] Reservas, FI
Administrader del Tnmuchle no es responsable del pago a tiempo de
las rentas por parte de los inguilinos, al rgudl que de las Facturas por
gastos operalivos o gastes de mantenimicnto; sin embargo, osta
disposicitn ni exime. limita o libera El Administradar Del Inrnushle
de su obligaciin de hacer los mejores esfuerzos v dilizencias para la
acecyada facturacion & tiempo a los Ingquilings, v para la aestion de)
cobro de las rentas por alquiler de locales ¥ demds impartes que
deban pagar los inquilines.

¢) Contrataciin del Personal, Empleados ¥  Coniratos
Independientes: En caso de gue 13 sociedad Administradora decida
subcontralar una o varias cmpresas especializadas sn Administracion
de Condeminios ¥ Bienes Raices. o sor ¢l propio wiquiling (el propia
inguiline podri ser &l administrador del bien inrehle siempee ¥
cuande este cumpla con la capacidad tdenics ¥ gersncial para su
administracién). Todo lo relative a las relaciones laburales del
porsenal contratade por ¢l Administrader Del Tnmueble para [a
ejecucion d= los Servicios de Administracidn, correrd por cuents v
carge de £l En consecusncis cualguier aspectn laboral en relacion 2
dicho personal, incluvendo pers no limirado a SUPErvisitn,
compensacion, promocidn, terminacicn de relacionss laborales,
seguridad social, fondes de pensiones, entre otros, serd de la |
exclusiva del Administrader del Tnmusble, en calidad de palrono de
las miismos. es derecho de AR reservas abjetar, sin necesidad de dar
razanes justificalivas, la contratacicn de cualquier persona o entidad
para realizar labares en los inmuchles que conforman ef Fonde, El
Adminizgtrader Del Inmueble mantendra & AFT Ressrvas v al Fonda
libre ¢ inderme de cuslquisr responsabilidad, reclamo, demanda o
condenacidn relacionsda con ¢ perscnal Fl Administrader Del
Inmuehble.

A cxeepeion del personal centratado por El Administeador Del Inmuehle en
log términos antes indicados, &n caso de que se Tequisea contratar empleados
adicionales, contratistas o proveedares de servicios para la operacion de alguno
de ks inmuebles, los mismos serfn contratados nar €l Adrninistrador del
Tnmueble previa autorizacion expresa v escrita de AF] Reservas, A tales fines,
FL Administtador del lomueble hard o solicitud  de amorizacion
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correspondiente por esorito, ¥ proporcionard todos los datos, detalles ¢

| informaciones relativas a la contratacidn a fin de gue AFI Reservaz pueda

cvalnar 1a soliciod.

dj Sobre el mantenimiente, reparsciones y ampliaciones: AFl
Reservas puede efecluar, com cargo al Fondo labores de
mantenimicnlo a los inmuoebles gue thrmen parte del fondo, de
mansTa enunciativa ¥ no limitativa, los siguientes:

i AT] Reservas podrd efectusr con carpo al Foendo reparaciones,
remodelaciones ¥ mejoras a log irrnuebles del Fondo, cuyo costo acumulado
de los nltimos (12) meses no debe superar ¢l cuarcnta por ciento (0%} del
tileimn valor del inmueble.

i, Pintura de dreas exteriorss, Incluvende paredes v escaleras de
emMergencia.

il Pinturas de las dreas interiores de lobbies, pazillos, escaleras, v demis
drens comunes de Tos inmuebles.

iv.  Brillado de pises de lobbiss ¥ cscsleras interiores de los inmuebles.,

v, Mantenirisnto menerss ¥ mayores de log equipos de plantas el2ctricas,
bombas de agua, fuberas, ascensores, postes de control de aceeso, puerlas
interiores, wverjas y demds componentes, equipns MAqUInATas ¥ Sus
componentes,

vi. Reparacion de equipos sanitarios, de plomeria, bafios, etc.

wil.  SupervisiGn, manfenimignto,  mparacidn ¥ cambio  de
impermeahilizantes de techos ¥ paredes segin (i) las necesidades de los
inmuehles: a {if) solieitud por parte de los Inguilinos; (1) recomendacion
recibida de especialistas; o (iv) sugerencia de AFl Reservas o El Administrador
[el Inmuehle.

4= Compra de Proyectos Inmobiliarios en distdntas fases de disefio ¥ construceion, para su conclusidn, vents
v arrendamiente, deberdn cwmnplir como minimo con los siguientes eriterios:

Localizacion

| Deben estar localizados en zonas wbanas o mrales del lerritorio nacional. |

Sectores econdmicos para
comsiderar

| Ocopacién de loy
inmuebles en fase de
| comstruceidn

Podrin estar destinados & los seclores econdmicos descritos, en &l incisa f)
deserito en la politica de diversificacion en el puntn 3.4 del presente
reglamento. |

Los inmuebles que en fase de construceidn se incorporen al fonda podran
adguirirse indistintamente de su sitnacion de ocupacidin.
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Limites de inversion por
tipo de provecto
inmaobiliario

Los limites de inversion en cuzmmo al tipo de provecte inmobiliario -
adquirir por el Fondo dependerdn de las condiciones del mercado v 1z
estrategia de adguisicion dictada por el Comité de Tnversiones de Fondos
No Financieras. Sin embargo, no podra ser mavor al cuarenta (40%) del
parlafolio de inversion del fondo.

Miximo de Concenfracidn
en un mismo Provecto
Inmobiliario

El limite maximo de inversion en un mismeo provecte lnmabiliario sexs de |
hasts un 40% del valor en libro del portafolio de inversicn del fondo,
respetando lo establecido para este dpo de instrumento descrito, on la
poditica de diversificacion del presente Reglamento Intemno

-

Area de construecion

Mo existe limite con relacitn al drea de construccidn que posesn los

Consideracioncs sobre los
contratos

| provectos inmobiliarios a ser incorporados sl partafblic del Fonda.

Al analizar los contratos, se evalnars qué tante los mismos difieren de Tos
esténdares de AFT Reservas, en témminos de; plazo de entragy; garantias de
eviceitn que debe offecer &l vendedor al Fondo ¥ & AFl Regervas, scefin
corresponda; compromiso del vendedor de no vincular AFl Reservas nf al
Fonda ante las obligaciones del Vendedor del provecto va ses anle ofros
tompradorss, inquilines, empleados, suplidores, entre otros con los que se
tengan obligaciones: ¢l Vendedor offecer al Fondo ¥ oa AF] Reservas
gaTantias anle viclos de construceion; imposibilidad del Vendedor de ceder
el confrato ¥ sus oblipaciones ante AF] Reservas v el Fondo, segin
corresponda, sin la previa autorizacion de estos; control de precics de
Compras ante auments de las divisas o de los matorales de construceién o
de los zalarivs de los trabajadores de 1a construccion: saldos de servicios
pblicos ¥ privados previo 2 Ia entrega pars la enajenacion del provecto de
parte del Fondo: gque <! proyecto cuenta con los permisos ¥ licencias
requerides; obligacidn del vendedor de entrepar £ régimen de condominio
debidaments  constituide  incluvenda el Begistro  Macionsl  de
Contribuyente: compromisas  del  desarrollador de  asumir la
responsabilidad en ocasion de que AFI Reservas o el Fondo se vea afectada
ante cualgquicr contingencia o eventmalidad futurs causada por acciones u
omisiones pasadas, presentes o futuras de! vendedor del Proyecto al Fondo:
obligaciones del vendedor del provecia al Fondo de no vender a terceros el
Froyecio comprometido a favor del Fonda, sin la previa autorizacion de
AFl Reservas ¥ de la asambles de aportantes, segin corresponds;
aplicacion de moras por retraso de la entresa de Tos inmuebles por parts del
vendedor al Fondo, penalidades por salida anticipada ¥ su correspendiente
plaze de notificaciin,

Plazo Minimo de
| pPermanencia

MNo se catablece un plaze minimo de permanencia con el proveclo, ya que
3u vemta dependers de 12 oporfunidad ¥ venmjes de venderlo en algin
mamento determinado: el Comité de Inversiones de Fondos No Financicros
tendrd [a facultad de decidir ol momento de fa Verla,

Moneda de Iz inversion

La inversidn en proyvecios, podrin estar denominadas en pesos dominicanos
¢ en délares estadounidenses conforme los limites estsblecidos on la
Sectidn 3.4 de politica de diversificacién,
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a) Criterios de Seleccidn de Activos: s¢ tomard como base los
criterios detallados, en el punio 3.5.1 sobre ineamientos ¥ crlerios
para la seleccién de activos, aplicablz para este tipo de inversion,

Criterios de detallado on la politica de nesgo punta 3.5,

Administraciin de Riesgo
para Proyectos
Tnmobiliaricos en Etapa de
Disedio ¥ Construccion

b} Scguimienio: El  Administrador del Fonde tendra la
responsabilidad de dar segnimiento tanto ¢l programa estruciurada

poc la constructora, come también el complimiento y verficacidn |
de hitos propuestas.

¢} Elaboraciém de comtrate: Sc define el modo de contratacion ¥ hace
la adjudicacion ds la ohra

%- Criterios de selecciin para las Opeiones de Compra de Inmuehles:

s Tstudios de Mercado, Financieros ¥ lagales.

# Documentscion legal de la empreza o del edificio o del provecto inmabilano.

s Dicpurscion por debida dilipencia de los inguilinos y el propletario de los activos inmebiliaries ¥
provecles inmobiliarios,

» Tasacidn por no menos com un (17 afio de vizencia, realizada por un tasador los cuales deben estar
inscritos activaments en el Tnstituto de Tasadores Deminicanas (TTADD o en 2l Colegio de Ingenieres
v Arquitectos {CODIA), siempre ¥ cuando la tasaeion refleje en su totalidad el estatus actual del active
inmrobilian.

Lna vez 1z institucidn ¥ la ioversidn aprobada por los miembros del comité v rafificads en el acta del comite, el
Adrainistrador del Fondo tendrs la responsahilidad de negociar la opeidn de compra del inmueble v de gjecutarla
desde ¢l punte de vista finsneiero, operativo ¥ legal cumplisndo eon 1o estipulado en la pelitica de diversificacion.

G- Activos financicros en el Registro del Mercado de Valores, entidades de intermediacion lnanciera
g H

a] Walores de oferta piblica de Renta Fija y Variable inscritos en ¢l Registro con una calificacian de reszo
considerada como srado de imvensidn.

Bl Depdsitos en entidades de intermediacicn financieras nacionales reguladas per la Ley Monetaria ¥
Financiera v supervisadas por la Superintendencia de Bancos, Fstas entidades deberan posocr una
calilicacitn de riesgo consideradas como grado de inversiin,

ci Opciones de compra para adquisicion de Bicnes Inmuebles.

d) Cuctaz de participacion de tondos abiertos ¥ cuntas de participacitn de fondos cerrados debidaments
inscritos ¢n el Registro del Mercado de Valores, estas no requerivén calificacion de riesgo.

Los valores de oferta piblica en los que invierta el Fondo deberan estar inseritos en el Registro del Mercada de
Valores de la Republica Dominicans, v, & excepeion de los fondos abiertes, deberdn ser negociados a traves de
un mecanisme centralizade de negocizcidn autorizade por la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Repiblica Dominicana, accediendo a través de intermediarios de valores autorizados. En el caso de las cuotas de
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fondos abierlos, los valores de las Entidades Objete de Tnversidn ¥ los depisitos en pencral con entidades de
mtermediacién financicra serdn negociados con la propia entidad,

La Moneda de la inversidn en actives flnancieros podrin estar denominadas en pesos deminicanss o en
diltares estadounidenses conforme los nites estoblecidos en la Seccidn 3.4 de pofifica de diversificacidn.

413, Mecanismo de Negociaciin de las Inversiones del Fondo

L.as Inversiones del Fondo serin realizadss a ravés de los s EULENTES [GECENISmOs:

) Tipo de Active Mecanismo de Negociacién
Walore: Representativos de deuda v valores
tepresentativos de capital de las Entidades MNegociacion direcis.

Ohjete de Tnversion

Mecanismos ceniralizados de nepociacion y
el Mercado OTC  sulerizados por la |
Superintendencia del Mercado de Valores de
[a Repiblics Dominicane conforme lo
previsto en la Ley del Mereado de Walores.
Depodsitos en entidades financizras nacionales l Lu:g-:maclm? dl:r'mﬁ o las entidades de
" intermediacidn Ainanciera.
Megocacidn  directa con propietarios o
apaderados de los inmuebles. Negaciacidn a
raves de comedores o brdker inmobiliario
sulomizade por el propietario. ]
MNegociacion ditects con  propietarios o
Prevectos Tnmobiliaries en distings fases de | apoderados, Megociavion @ través  de
dizefio ¥ construccidn corredores o broker umohiliano antorizado
par el propietario,
Negociacion direera con titulares de derechos

Valores do Oferta Publica inscrilos en n:l.
Begistra del Mercado de Valores

Activos iInmobiliarios

Opeiones de compra de inmuehles

o apoderados. B
Cuotas de participacidn de fondes de | Nepociacion  directa  con  Sociedades
| inversion abiertos Adminigtradora de Fondos de Tnversicn,

3.1.4.  Clasificacion por duracion del portafolio del fondo

Mo aplica

3.15. Nurmas respecto a las operaciones del Fonde con activos pertenecientes a personas vincoladas con la
Sociedad adminisiradora

Bl portafolio de inversién de El Fondo debers cumplic con Tos siguientes Hmites ¥ prohibiciones;
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1. Solo podran posesr hasta el veinte por ciente (2094} del Portafelio de inversidn, en valorss de renta fija
emitidos por personas vinculadas a su sociedad administradora, siemprs ¥ cuando estos cuenlen con una
calificacion de riesgn grado de inversion.

2, Solo padrdn posesr hasta el veinte por ciento (20%) del Portafolio de inversion en valores de renta

variakle emilidos por pecsonas vinculadas a su sociedad administradora,

o podnd invertic en valores de renta fija ni en valores de rentz variable emitides por personas vinculadas

4 los miembras del comité de inversiones.

4, Sale podrin posesr hasta £l veinte por ciento (20%) del Portafelio de imversidn, en valores representativos

de denda v capital en enfidades objeto de inversiim emitidos por personas vinculades a su sociedad

administradors, sicmpre ¥ cuando estos cuentén con una calificzeion de riespo prado de inversion.

Mo podra Invertin en valores representativos de denda v capital en entidades objeto de inversidn emitidos

por perscnas vincaladas a los mismbros del comité de inversiones.

§. Las operaciones con personas vinculadas seran realizadas al wvalor de mercade conforme los
reqquerienientos de las normativas de la Direccion General de Impuestos Intemos (DG, en especial ¢l
articule 231 del Reglamento sobre Precios de Translerencia, contenido en el Decreto No7B8-14, que
eatahlece las reglas aplicables a las operaciones efectuadas entre partes relacionadas o vinculadas.

7. Elfonds de inversion podnl poseer hasta €] cincuenta (30%4) del total de su Liquidez, en cuentas corrlcnnes
o cucnotas de shorro, de una entidad de intfermediacion financicra regidas por la Ley mum, 183-02
Monetaria v Financiera vinculadz a su sociedad administradora.

8. Todas transacciones realizadss con personas vinculadasy deberin realizarse a valor de mercado ¥ deberdn
=slar aprobadas por el Consgjo de Administracion de AF] Reservas.

. Las operaciones con personas vinculadas & AFI Reservas que realice el Fonda seran incluidas cn los
informes periddicos generados por el Fondo.

fr

Ly

La sociedad administradora, rmiembros del conseje de adoinistracion ¥ del comité da inversiones de Fondos No
Financieras ¥, en general, todos sus cjecutivos ¥ empleados, no podrin arrendar, usnfiactuar, utilizar o explotar,
en forma directa o indireeta, los valeres o hisnes propiedad de los fondos de inversion que adminisiTen, ni enajenar
o arrendar de los suros a estes.

3.1.6. Prohibiciones, Limitaciones o restricciones aplicables a las inversinmes

En la fase Operativa v conforme el periodo de adecuacion de su politea de invarsién ¥ diversificacion, el Fondo
deherd dar cumplimiento a la normativa vigente, en relacidn con les prohibiciones ¥ restricciones en matena de
inversidn de los instrumenios que conforman el portafolic del Fonde, en adicitn a las va mencionadas
anteriormente on cste Reglamento, 5 saber

£} Podri invertir en cuotas de fondes cerrudos hasia un cuarenta por ciento (40%) dei portafolio de inversion,

k) Podrd invertr en cuatas de londos abiertes hasta un cuarenta por cienta (40%) del portatolio de inversida.

¢} Nopodri poscer menas del sezenta por clento (60%4) oo valores representativos de deuda ¥ capital en entidades
chjete dz Inversion esto es, en activos tales como:

Acciones o cugtas sociales preferidas o preferensiales.

il  Acciones o cudalas sociales comunes.

[l ]

i, Deudss amparadas en pagares.
“fv,  Deuds Subordinada smparadas oo pagarss.
v,  Dewds Convertible amparadas en pagarss.
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¥i.  Walores Representativos de Capital en Derechios Fiduciarios de Fideicomisos,

vii.  Ofros activos o dowumentos de valor coondmico gue s¢ demuestre que estan relacionados con la
caiegoria de valores representativos de denda v capital, no inscrites en e Registro del Mercado de
Walores.

d) Mo podrd poseer por encima del cuarenta por clento (40%) del portafolio de inversion en activos inmobiliarios,
esto ¢, bienss inmuebles v/o documentos que reprasenten usufucto sobree hienes inmushles ¥/0 concesiones
administrativas sobre bienes inmuchles, er comjunto ¥ de acuerdo con la poelitics de inversion detalladas en la
pelitica de diversi icacion, :

¢} No podni invertir mids de un cuarenta por clento (40%) del portalvlio de inversion en una misma entidad
objete de inversion sea en valores representativos de capital o deuda.

ty  Elplaze minimo de permanencia en valores representativos de denda v capital en enzidades objele de inversion
serd de un dia (1) diz despues de su fechs de adquisicion. Por igual ¢l plazo minime de permanencia de los
biencs inmuebles cn el portafolio de inversidn sers de un dia (1) dia despuds de su fecha de adquisicion,

£) Mo podrd comprar por encima del cuarents por ciento (40%) del portafolio de inversion en Proyectos
Inmobiliarios, en distintas fases de disefio v con slruacelon, para su conclusian v venta o arrendamicnrg, **

o) No podrd invertir més de] sesenta (60%) del valor del provecto de desarredla inmobiliarios sen en fase de
disefio o de construccian.

“*“La compra de proyecte Inmebifiario en distintas fuses de divefio y construccidn, para su canclusion y Ve,
o arrendamienio, descrito en la presente politica de diversificacivn face mencidn al articalo 72 literal 3 del
Regfomento de Sociedades Adwminisiradoras ¥ los Fondos de Inversion. R-CNMV-2019-28-MV, Nu con fundiy
cont fn calegoria de tipe de instrumento de inversisn en volores de dewda v capital en entidades objeto de

inversidn del presente reglamento que puede ser de asta un 100% on proyectos segiin fn actividad econdmicg
dexcrita™

3.2, Politica de Liquides

El limite minimo de liquidez del Fondo serd del 0.015% del patrimonio neto de] Fondo. La liguidez estard
conformada por efeetivo mantenido cn cuentas corrientes /o de ahorro yio depositos 2 corto plaza (hasta 90 dias)
en cntidades do Intermediacién financizra teguladas por la Ley Monetaria v Financiera v supervisadas por la
Superintendencia de Banco, que cuenten con una calificacion de resgo igual o superior al grado de inversian /o
el cuotas de participacién de fondos de inversidn abierios que no esién sWjeros a pacto de permanencia ni que el
porcentaje de dicha participacidn sobrepase ol minimo sstablecidn para considerarse como rescate sHgnificative.

El porcentaje maximo de liguidez es de cuarenta por ciento (40%) del patrimonio neto del Fondo, Ademds, Bl
Fondo podra mantener hasta ¢l cien por ciento (1 (0%} de la liguidez en cuenlys comentes o cucntas de ahorros,
en ung misrma enfidad de infermediacion financiers, Tegida por Ley mim. 183-02 Monetaria v Finaneiera.

El porcentaje maximo de liguidez podri alcanzar valores mayares en el caso de que se tate de una venta o
desinversion de activos inmebiliarios ¥ deberd adecuarse conforme 4l plazo establecido en el actpite 3.2, 1 sobre
Palitica de Adecuacidn sobre excesoy de | iguider presente reglamento.
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Fn caso de que se deseen modificar estos mites miximes dade que el Comité de Inversiones de Fondos Ne
Fsancieros congidere que las condiciones del mercado asi lo ammeritan, deberd contar con la previa ne objeeidn
de 1a Superintendencia def Mercade de Valores v 1a aprobacion de la Asamblea de Aportanies.

Liguides del Patrimonio Neto | del Patrimonio neto
del Fondo del Fondo

Depdsitos en cnenta corrents | ‘

Minimo de Liquidez | Maximo de liquidex ‘

o de shorro en enfidades de
intermediacion finunciera
repuladas por la Lew

Monetariz v Financiera, ¥ ¥ 4%
supervisada par la

! Superintendencia de

Bances,..

Depdsitos & plazo. con

veneimiente menor o igual a 0% S

9 diaz de eonfidsdes de
intermediagian Hnanciera

Cuptas de participacion de
fondos  abiermos  de corto
plazn, sin  packoy  de
permanencia  debidamente
registrados en el Registra del
Mereado de Valores v cuve i
riesgo sea bajo; las cuotas de
fondoz ablertos om las que
invigtta el Fondo no
requeniran  calificacion  de

T4, ‘
Depasitos en cuentas |
corvientes o cuenlas  de

shoreo, de una entidad de
inteemediacidn financiera
reguladas  por  la Ley
Monetsria v Tinanciera, ¥
supervisada por la
Superintendencia de Baneos.

40%

L]
=

%

L
i
.

=t

Las cuatas de fondos abierfos se considerardn conmo liguider stempre y cuande las FRISHIIS mo estén Sufelas a
pucte de permanencia ai que el porcenfafe de dicha parficipacion sobrepase el minimo establecido para
considerarse come rescale sighificativin
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3.2.1.  Folitica de adecuncion sobre excesos de liquidez

AF1 Reservas debers subsanar ¢l exceso de los porcentajes mébximes de la liguides, dependicndo de si las cangas
som atribuibles o na a la Socledad Adminismradora

En el case de que ol excess sea por causas imputsbles a la Sociedad Adminisiradors, se deberd remitir un hecho
relevante notificando la sitoacicn a mds tardar al dia habil siguients de ocurrido el hecho, adicionalments se
deberd remitir a 1a SIMV de manera confidencial un plan de regularizacion el cusl debers contener como minlme
una relacién fundada de las situaciones o defcicncias que dicron lugar 2 su ocumrencia. las medidas que se
adoplarin para reforear los sistemas de control v gestidn de inversiones, el procedimiento para regularizar la
situacién segin el tipo de activo, el plazo razonable para subsanar el hecho tomands en cucnta el tipo de sctive v
las condiciones ds mercade, conforme art. 87 del Reglamento de Fandas,

Cuzndo sean excesos no imputables a [a Sociedad Administradors, se darén a conocer al piblica mediante
publicaciones que realice la sociedad en Ja pagina weh.

Independientemente si ef cxcese de inversidn o las inversiones na previstas son atribuibles o no a la Sociedad
Administradora estas deben ser sefialados en las publicaciones periddicas que se encuentran & disposicion de los
aportantes v al mercado en general en la pdying web de la sociedad administradora acorde al Pareata TI del Art,
87 dzl Reglamento de Fondos.

La sovicdad administraders deberd subsanar el exceso de los percentajes madximos de liguidez, dentro de los
treinta (300 dias calendario de producidas si e por cansas atribuibles a la sociedad administrador. de o contrario
tendra hasts noventa (90) dizz calendario.

FJ.  Politica de Endendamiento

El maxime de endeudamicnto permitide independicntemente de cuil sen Ja razon serd de un cincuenta por ciento
(30%) del patrimonie del Fondo.

El Fondo podrd endeudarse para desarrollar su esiratepia de imeersion, con el objetivo de maxdmizar el
rendiemiento de los activos adguirides. Fl endeudarmiento no podrd exceder el cineuenta por ciente (3094 del
patrimonio del Fondo, cuando este forme parte de la estrategia v funcicnamient de este.

Los valores y uctivos que constituren el patrimonio del Fondo de Inversian no podrin, en ningln caso, constituirse
el paruntia de los prestamos previstos.

AFI Reservas realizard una debida diligencia en la seleceitn de las entidades de infermediacidn financiera que
sorgarin los financiamisntos, lns cuales deberdn estar regulada por Ja Lev Monetsria v Financiers dominicana
L#3-02. En los tasos de elegir una institucion cxtraniers, la misma debers esmar regulada por la Institucidn
destinada para la regulacion de eniidades de intermediacitn financiera v/ del mercaio de valores correspondiente
BN SU respectiva jurisdiecion. Los eréditos negociados por el Fonda podran o no incluir pagos periddicos da capital
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sotnp anartizacién al balanee de lu deuda, Tos cuales serhn deducidos del céleulo para el pago de dividendos
trimestrales del Fondo.

La moneda para la contratacion de las deudas del fondo serd en pesos dominicanes, y podran scr de largo plaze.,
siempre que el plazo de los OGnenciamientos no exceda el vencimiento del Fondo. El repago de estos
nanciamientos se realizard con los ujas provenientes de los rendimientos de las inversiones realizadas ¥ que
sean recibidos por el Fonde, asl como de cualquicr excedenie registrado. Los pastos financieros para asumir por
cl Fondo como resultada de la estrategia de financiamisnio dependerin de las tasas de interés del mercado 2l
memento de la contratacion del Préstamo, No obstante, ¢l Fondo no podred contratar prestamos con una tasa de
interds gue supere el dos por ciento (2%} por encima de la tasa activa preferencizl promedio ponderado (TIAPT)
del reporte mensual del Banco Central de los bancos multiples de la Republica Dominicana, conforme publique
el Banco Cenrral de 1n Repdblica Dominicana en su paging web. La tasa especifica para tomar como referencia
serd el de la TIAPPP del mes anterior.

En caso de que ¢l Fanda se viese en 1a necesidad de endeudariento por razenes de fuerza mayor, caso fortuito o
impesibilidad sobrevenida, podrd acceder a lineas de crédito de entidades de intermediacion financiers por un
plazo méxime de cuarenta ¥ ocho (48) horas, con las condiciones de endendamienio desarrofladas para su
estrategia de inversion en el presente acdpite, tales come mencda, limite maxime de fasa de interss, acclones a
tomar cn caso de exceder los limites de endeudamients, cuyos montos no podran exceder el dier por ciento (109%)
del pamimonic neto del Fonde, Se entisnde que el acceso a este tipo de Onanciamiento se hard exclusivamerie
cuando &l Fondo renga necesidad de cubrir sus gastos regulares ¥ no pusda acceder a la liquidacién de sus
Inversiones.

33.1. Polifica de adecnacién a excesos por la politicn de endendamiento

En caso de ocurric un excssa on el limite de endeudamiento o on Ja tasa méxima de financiamisnte por causa
piribuibles a la Socicdad Administradora, esta procedera a corregir esta situacidn en un plaze maxima de 30 diss
calendarios, ¥ debeni comunicar 3 la SIMV coma un Hecho Relevante a mas tardar ¢l dia habil siguiente de que
AFI Reservas hava womado conocimientn del sucese. v deberd cnviar 5 la SIMVY un plan de regularizacién
comfidensial, incluvendo una relacion fundada de la situacidn o deficiencias gue dieron lugar a su ocurrencia ¥
las medidas que se adoptardn para reforzar los sistemas de control ¥ gestidn de inversiones. Finalmente, debera
remitir un heche relevante natificande la subsanacion del hecha de acuerdo con el literal €) del ardenle 23 dzl
Renlamento de Hechos Relevantes. En estos casos, AFT Reservas compensara al Fondo asumiendo el costo dzl
‘inancizmiznto en excess. Dicha compensacidn serd deducida por el Fondo del monte & pagarie a la sociedad
administradora por concepto de somisiones mensuales. durante el o los meses em que presente el exceso. En caso
de que el monte ficra superior a la facturacién por administracion, =] Fondo facturard directamente a AFI
Reservas ¢l costo restante. Tn el caso de que ol exeesa de endewdamiento sea por cansa de fuerza mayor, case
formite o imposibilidad sobrevenida, ne se deberd de exceder las 4% horas, conforme la naturaleza de esie
endeudamiento.
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Para los casos en que se presenten excesos en los Hmites deendendamiento o en It (aza maxima de financiamisnio
POt causas no wiribuibles ala Sociedad Administradors, esta tendnd un plazo miximo de noventa {90) dias hdbiles
pars subsanar diche exceso sin que ests tenga la responsabilided de asumit ningin costo por dicho ExCeso,
debiendo ser asumidos por el Fonda.

Con la finalidad de subsanar los excesos presentados en el limite mdxime de endevdamiento AFT Reservas
procedera de la siguiente forma;

) Ewvaluard v determinard si la causa del exceso es o o aribuible 8 AFl Reservas, con =] fin de determinar
¢l plazo para subsansr.

0) Seprocederd con la emision de tramos adicionales de cuotas de participacidn,

) Se liguidaran las inversiones en activos financieros para cubrir el exceso de endeudamicnmo en =] siguients
orcen:

L. Depisitos a la vista en instituciones de Intermediacion finsnciera repuladas por la Lev Monetaria y
Financiera, ¥ supervisada por la Superintendencia de Bancos,
i, Depdsitos a plazo en instituciones de Intermediacion financiers repuladas por la Ley Moneraria v
Financiers, v supervisada por la sSuperintendencia de Bancos,
fi.  Walores de renta fija, Letras ¥ Bonos del Miniserio de Haciends v/o Banco Cenitral
¥, Valores de renta fija del sector privado, inscritos en el Registro del Mercado de Valores,
¥, Valores titularizados inscritos en el Registro del Mercado de Vilores de Rentd Fija y/'o Variable,
vio  Walores de Renta Fije de Fideicomise de Oferta Publica regisirados en el repisten da] Mercado de Valcres,
vii.  Cuotas de participacion de fondos shisrtos.
vili.  Cuotas de participacién de fondos cerradas.
ix.  Valores representativos de dewda no inscritos en el Reyismo del Mercado de Valores emitidos por
Entidades Ohjcte de Tnversian.
X.  Valores representativos de capital no inscritos en ol Rigistro del Mercado de Valores emitidos par
Entidades Objeto de Inversion,

En el caso en gue el Fondo no disponga de inversiomes suficientes para cubrir el excesg de endendamienio ¥ ne
haya posibilidad de emision de un nuevo trama deniro de la Emisidn Unica del Programa de Emisiones del
Tonde. AFI Reservas someterd a la Azambles General de Apartentes la decisidn sobre aumentar =] porcentajs
maximo de endendamiento permitide par el Fondo, o proceder 2 1a cancelacidn de la inversién que provoct el
exceso ¥ el endeudamicnto asociado a Ty misma, cxponiends las implicacienes v riesgos de proceder con dicha
cancelacion mientras dure esta situacidn, <1 Fondo debess asumir el costo de estos excesos cuando acurrsn par
causas no atribuibles & AFI Reservas. 51 la Asamblea CGeneral de Aportantes tesolviers aumentar el lmite de
endeudamiento, aplicard la modificacion del presente Keglamento, segin las formalidades establecidas para tal
cfiecto por la normariva vigente, Dicha modificacian, seré comunicada como hecho relevante a] mercado valos
aportantes de acuerdo a los mecanismas de informacicn cstableridos en el presente reglamento interno del fanda
com Ia modificacion realizada v [a entrada en vigencia del mismo.

Todaos os excesos 2 los Fmites de sndeudamiento serdn sefialados en las publicaciones periddicas del Fondo en
l4 pagina weh de AF] Ressrvas (v afireservas.com),
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1.4. Paolitica de Tiversificacion
Una ver ¢l fondo se encuentre en fase operativa, estard rezido por los siguientes pardmetros de diversificacidn,

en ¢l entendido de que €l Fondo deberd invertir al menos ¢l 60% de su portafolio de imversion en valores
representativos de deuda o valores representutivos de capital de las Entidades Ohjeto de lnversidn:

El detalle de la politica de diversificacitn del Fondeo s¢ presentard a continuaciin en el cual se establecen los
limites, como porecntzje del portafolio de inversion del Fondo:

a} Por tipo de instrumento

Yo Maximo de
inversion sohre el total
del  portafolic  de
inversihn

o5 dinimoe de inversidn sobre
Descripeion el total del poriafolio de
| imversihn

Valores Representativos de Deuda de
Entidades objeto de inversién no
inscritos en <l Registro del Mereado
de Valores.

Valores Representativa de Capltal de 6% 100%;
Entidades ohjeto de inversidn ma
inzeritas en el Reaistmo del Mescado
de Valoms,

Valores de renta fija emitidos por el |
Bance Central de la  Republica
Dominicana

Valores de renta fija emitidos por el
Ministeric de Hacienda de la
Republica Dominicang.

Valores de renta fija de oferte pablica
emitidos por ¢l seclor cotporativo
(Bonos  corporatives ¥ pepeles
comerciales).

Valores de remla fija emitidos por
entidades de intermediasion
financiers supervizadas por  la
Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana. "
Valores de rente [ja de oferta piblica
emitidos por Adelcomisos,

Valores de renta variable de olerta
piiblica emitidos en  acasion  de
procesos de titalarizaciones. _ |

5
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Valores de renta fija de oferta plihlica
cmitidos en ocasiton de procesos de
titularizaciones. 1
Valores de fideicomisos de rents

| vaniable, i
Depositos a la vista en entidades de
intermediacid hinanciera
supervisadas por |z Superintendencia
de Bancos. =
Bepositos » plazo en cotdades de
intermediacidan financiera

supervisadas por la Superintendencia
de  Baneos de la Renublica
Dominicana y regidas por la Loy
| Monetaria v Financicra,

Cuotas de participscicn de fondes de
_invgrsiones cerrados,

Proveclo Inmohiliario en  distinias
feses de disefio ¥ constroceidn, para su
conclusion ¥ venta, o
alrendamianto ¥

Cuntas de participacion de fondos de
inversiones abiertos.

Bienes [nmuehles.

Concesiones  administrativas  sobee
bienes insmuehles v Derechos de
usufructd sobre bienes inmuehles.

Upciones de compra de bienes
inmuehles
b) Por plazo de los instrumentos on entidades de intermedisciin financiera o [nseritos en
el Registro del Mercado de Valores:
Corto Plazo igual o menor 365 dias I
Mediane Plazo mavor a dias ¢ igual o
menor g 1080 dias
| Largo Plavo mavor g 1,080 dias
¢) Por Calificacitin de Hiesgo; Calificacion de Riesgo Minima
Feller Rate Socizdad Calificadora de Riesgn C-1, &-2,0-3
Walores de Renta Fija de Corto Plaso o sus equivalentes: Fiich Repablica Dominieana SR, F-
b _ 1+ F-1,F<Z. F-30 UL equivalentes.
Valores de Renta Fija de Largo Plazo | Grado de Lnversicn

(% 10%s

0% 40%
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| Cuotas de participacion en fondos
cerrados nzeritos en el Regisiro

ko se requicre calificacitn de riesgo.

Valores de fideicomises de oferta

_gujhﬁca

BBBfo— o su equivalente.

Valares de Timlardzados de oferta

pibhica

BBE — o su eyuivalente.

Cuotas <2 participacion en [ondos
abicrtos inscritos en ol Registro del
Merends de Valores

Mo se requicrs calificacion de riesgo.

d}) Por ocmisor o grupo
econdmico y financiero:

4% Minimo de inversiin
sobre el portafolio de
| inversion

Organismos  multilaerales de los
cuales la Repiblica Dominicana sea
Micmbra

inversion sobre las

e Maximo de

inversiones de

Fortafolio ﬂ_l_-: Inversidin

En THISNG crmisar
ceonomico ¥ finangicro

LET L3 gﬂlpl:l

Instrumensos emitidos o garanlizados
por una misma entidad o grupoe
econdmica y [inanciero

Para la compra de un Mismo Proyecio
lemnohiliario en distintas [ases de
disefic ¥ construccitn, pam@a  su
conclusion W venta, 4]

o

arrendamiento™®

En un mismo activo inmobiliario

Fh

A0%

Fn wna misma cordad objeto de
| Imver i bl e valores
representativos de capital o valorés
representstives de deuda,

0%

¢ Por Moneda;

40%

L]
% ¥iinimo de inversiin del e

portafolio de inversion

inversiones
Portafolic de Inversion

I-'ﬁximtr de

del

Pezos Dominicanos % 100%
Diilares de los Dstados Unidoes | (¥ Sy |

**4T 3 compra de proyects fnrobifiario en distinias fuses de disédo ¥ construcciin, pard Si conclusion y venid,
o arrendamiento, descrifo en {g presente politica de diversificacion hace mencidn del articuie 72 literal 3 dizl
Reglamento de Socledatdes Administradoras ¥ los Fondos de Triversign. R-CNATFR2R0-28-M1. No confundir
con la categoria de tipo de instrumento de inversion en valores de dewda y capiial en entidades objete d¢
inversion del presente reglumento qite puede ser de hasta wn 100% en provectos segtia e activided econdmica

descrita®
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f) Valores No Inseritos en el Registro del Mercado de Valores emitidos por Entidades

%o Minimo de inversiin sobre

Descripeidn ¢l portafolio de inversion

% Miximo de inversidn
sobre el portatolio de
inversian

Acciones Comunes
Acclones Prefendas
Cuotas Sociales Comunes

Cuclas Sociales Preferidas

-Dr:u-::las amparadas =n pagards

Deuda Subordinada amparadas  en
 pagarés

Deuda  Converlible  amparadas  on
pagares

Valores Hepresentativos de Dendas de
Fideicomisos

Valores Representatives de Capital en By
Derechos Fiduciarios

Documentos de valor econdmico que
st demmestre que cstdn relacionados
con  la  categoria  de  walores
representativos de capifzl, no inscritos
cn el Regisire del Mercado de Valores.

Documentos de valor coondmico que
i3 demuestre que estdn relacionados
con la  cateporfa  de  valores
representativos de deuda, no inscritos
en el Registro del Mereado de Valores.

g) Segin la Entidad Objeto dE-Ilyifﬁrsiﬁu

{5

g En una misma Entidad | 0%

4%

h) Segiin la Zona geogrifica de la Entidad Objeto de Inversitn

Repiblica Tlominicana Temritorio
Nueional

1008

100%,

i} Segin fa actividad econdmica de la Entidad Objeto de Inversidn
Construecidn ) ' ) '
Turiama ] al%%
Aoproindusinig

100%
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‘ Agropecnaria
Wlineria
bofanufactiura

Energla v Apus
Transporte ¥ Almacenamianto

Bares v Restaurantcs
Comunicaciones v Tecnolopia

Educacion

Salud
Oras ackividades de servicio
lnﬁ'a_x_:atru-:;u_um

Imobiliarios
Administracion Publica

L

Por tipao:

Bienes Inmuehles tarminados

Terrenos

Diocumentos que representen el derecha
de usufiucte sobrs bienes inmushles, azl
camo de conecsiones administrativas
sobre blenes inmuebles.

k) Por so ubhicacidn:

Fonas  wrbanas ubicadas dentro del

il _l_]_-_i_wrsiﬁm-'ciﬁﬂ de los Activos Inmobiliarios
m “ r -
% Minimo de inversion del iﬁvem:;nmu ‘fj
paraiaiio purtafolio
0% 4%
1% 0%,

territorio de la Republica Dominicana

Zonas rturales ubicadss deniro  del
territoria de la Repibliza Dominicana
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1) Poractividad econdmica del inmuebls 9
Minimo gsobre | Miximo sobre el
Drescripeiin el portafolio de portafolio de

inversion inversién

Construceitn
Turismoe
Enerzia
Agroindusiris
Mingria
Manudacturs
Energia v Agua
Comercia
Transporte ¥ Almaconamiento
Bares v Restauramtes
Comunicaciones
Tl:.‘-:ﬂ-:}lr;-giﬂ
Edugacion
Xalud
_Agropecuaria =
Infraesticturas
Administracion Publica

0% 4%

| Utras sctividades de servicin

m) Proyectos Inmobiliarios en distintas fases de disefio ¥ comstruceitn, pars si
conclusiin y venta, o arrendamiento:

Yo Maximo de
inversion del
poeriafolio

%o Minimo de inversidn del

3 - .
TR portafolio

Provectos en fase de Dizefia
| Provvectos en fase de cansimeciin %% %%
| Prayectos on fise de terminacion

n} Porso ubhicacién:
Zomas urbanas ubicadas dentrp del
_territorio de Ja Republica Dominicans 2
P : : 0% $0%%
Zonas rursles ubleadas dentro  del
| tesritorio de 1a Republica Dominicans |

n) Por Actividad Econdmica de Proyectos Inmobilizrios en distintas fases de disefio v ]
| comgiruccidn, para su conclusion ¥ venta, o arrendamiento:
Minima sobre el portafolic | Maximo
de inversion sobre ¢l

Descripeiin

Ly
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| ' " portafolio de
= myersion
Turism

Energia
Aproindustria
~ Minerla
Manufacturs
Frerpla ¥ Afua
Comercia
Transporte ¥ Almaccnamienic
Bares ¥ Restaursmles 0% 409,
Comumicaciones
Tecnaloola
Educacicn
Salud
ASTopecuaTiy
Inmohiliario
Administracion Publica

Criras actvidades de servicio

341, Paliticas sobre escesos de inversido

%i o] Fonde tuviere determinadas velores o activos que inicislmente califican demTa de las inversiones permitidas
para éate v posteriormnente perdieren tal cardeter yio s¢ produjera Un SXCCS0 DOT CHUSAS ateibuibles a la
Admimistraders, esta informeard a la SIMV sobre los excesos o inversiones no provistas que se produzean, & mds
sardar ul dia habil siguiente de que la socisdad administradora haya temada conocimisnto de tal circunstancis.

En caso de que el exceso se produiera por causas no atribuibles a AFT Reservas, se procedera de la siguiente
forma;

a) AFI Reservas deberd enajenar los valores o uetivos en exceso deniro de un plazo méximo de seis (6}
MESEEs, _ 5

b} Sias no ocurriese, se citard a asambles general de aportantes, 2 celebrarse dentro de los treinta (30} dias
calendario simufentes al vencimicnto del plazo en que debieron enajcparse los respectivos valores o
instrumentos, la cual, con los informes presemmados por la Sociedad Admimstradora reanlverd sobre los
TSI, -

¢) La asamblea general de aportantes deberd acordar las condiciones para la subzanacion de los EACER0S u:lf:
inversiones o inversiones no previstas on las politicas de inversion. Al dia siguiente, AFT Reservas deberd
presentar & la SIMV, dichas condiciones. ‘

d) De no existir acusrde de la asamhblea geneeal sobre las umdiciaﬂ._e5 para_la subsanacion de 11_15 excesos de
inverzioncs o inversiones oo previstas en las politicas de lnversidn, AFL Reservas deberd informar este
neche a la SIMV, dentro de los ocho (8) dias calendario de realizada la referida asamblea genecral de

=1
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Aaportamtes v presentar, para su svaluacién, un plan para su regularizacion, el mismo que serd aprobado
por la 8IMY en fincicn a las caracteristicas v naturalers del Fonda.

e} 3i los valores o aclivos recuperan su calidad de inversion permitida dentro del plazo establecido en ol
parrate precedente. cesard 1a oblipacidn de enajenarlos.

Sl el exeeso de inversion se debisra a causas imputables 1 la sociedad admimsiradora, se procederd de la
signiente [orma:

) 51 el exceso de inversitn se debiera a causas imputables a 1a sociedad administradora, deberd eliminarse
deniro de los tres (3) meses siguientes de producido, cuanda los valores o instrumentos sean de transaceion
bursatil, exceptuandn los instnenentos de renta lija, o de hasta seis (6) meses, 31 el exceso de inversion
corresponde a valores o aclivos que no tengan ransaceion bursdtil exceptuanda [os cartificados financieras
¥ los depésitos u la vists,

b) Para el caso de las inversionss en valores de renta fija, asi como en depositos a las vista, depositos largo
rlaze certilicados financieros, la sociedad administradorn deberd subsanar los excesos de inversicn o las
lnversiones no previstas en la politica de inversidn, originada por cansas atrbuibles a ella. dentro de los
treinta (30) dias calendario de producides, para lo cual deberd remilir a la SIMV al dia hdbil siguiente de
veurrido el exeeso una propucsts pera proceder a cirregin dicho exceso o inversién no prevista, dentro del
Plaro estipulade.

¢} Fara ambos casos, AF] Reservas debers remitir a la SIMY un hecha relevante notificando la simacion a
mas tardar al dia habil siguients de que la socicdad administrador haya lomada conocimiente de tal
cirguustancia, adicionalmente un plan de regularizacian confidencial que deberd contener comoe minima
una relacion fundada de las sitaciones o deficiencias que dieron lugar a su ocurrenciy, las medidas que
s¢ adoptarin para reforzae los sistemas de control ¥ gesticn de ioversiones, el procedimisnto para
regulasizar [a simacion sein el tipo de activo v el plazo razonable pars subsanor el hecho, dentra de los
plazes estipulados en esta seccion.

d} LaSociedad Administraders estd obligada a restituir al Fondo ¥ & los aportantes las pérdidas derivadas de
la realizacion de las inversiones seAaladas en esta seeelon, sin perjuicie de las ssnciones a que hubicre
luger por la comisién de dicha infraceidn.,

€} 5i los instrumenios o derechos sobre hienes recuperasen su calidad de inversidn permitida, cesard la
obligacion de enajenarles.

B¢ entiende que [os excesos de inversiones no previstas se originan por eausas atribuibles 3 AFI Reservas, cuando
25108 se producen dircetaments por sus actos de Zestion, en Jos que claramente se pueda identificar que no existen
elementos gue pusdan generar una duda razonable sobre la natursieza de los actives ¢ de la entidad emisora, en
que invierte el Fondo ¥ reconociéndose que las obli zaciones de AFT Reseras son de medios ¥ no de resultados.

Los excesos de inversion, asi como las inversicnes no previstas on las politicas de inversion del Fondao deben ser
sefialados en [as comunicacionss que periddicamente se encuentman 5 disposicicon de los aportantes v 2l mercads
&n general en 13 papina web de AFI Beservec {wowwe afiveservas comy),

La socicdad administradora no podes efectaar nievas adquisiciones de instrumentos de entidades invalucradas en
el exceso o inversion no previsias, ni realizer operaciones que incrementen su exposicion finsnciera teniendo
coma coniraparte a estas entidades, hast que so repularice su situacion.

n
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342, Restituciones zobre excesos de inversidn o inversiones no previstas en &l Fondo

La sociadad administradora deberd restituir al fondo de inversion ¥ 4 los aportanies que cormespondan, los
peruicios gue ocasicnes laz varsciones negativas (pérdidas) resultantes del exceso de inversidn o de las
inversiones na previstas cn las politicas de nversion, originados por causas atribuibles 2 faltas de la sociedad
adminiatradora.

En los que claramente se pucda identi ficar que no existen elementas que puedan gencrar una duda razonable sobre
la naturaleza de los activos o de la entidad ermisora, en que invierte el Fondo y reconoeidndose que las obligaciones
de AF1 Reseras son de medios v no de resultados, se considera perjuicio por falta atribuible a la sociedad
administradora, el resultado negativa producte de la diferencia entre ] monte de venta de la inversidn ¥ la
valoracidn o base al maver valor entre o monte inverfide ¥ & valor de mercado vigente, Ademas, esta
compensacion no exime a 1a Sociedad Administradera de las sanciones a que hubiera lugar por haber excedido
las Hmites de inversién o haber realizado inversiones no previstas en las politicas de mversitn.

33, Politica de Riesgos

Loz principaies factores de riesgos intermos ¥ externos inherentes a las operaciones de la Sociedad Administradora
de Fondos Reservas v al Fondo, que representa un riespo asociado 2 13 inversicn se describen en 2] capitulo 2.4
de este reglamenta interne, para el conocimiento de los apormantes.

Este s un londa de ipversion Nivel § de Riespo alte. lo que quisre deeir gque estd diripido a Inversionistas con
alta wolerancia al ricsgo. Fl Fondo se encuentra en esta cateporia debido a que la rentabilidad de las cuotas del
Fonde puede ser impactada de forma negativa o positiva en funcién del resultada de Ja ejecuciin de la politica de
inversion del Fondo por esta AFT Reservas aplicars los siguicntes linsamientos con fines de disminuir €] riesgo
dz las inversionas que confarman el partafolio de inversion del Tondao:

3.4.1. Sepuimiento, administracion v moditoreo del portafolio

AFI Reserves realizasd un sesvimiente v administracion permeanente de lay inversiones del Fondo. En el desamollo
de las funciones de sepuimiento, admimstracibn ¥ monitoreo del portafolio, AFT Reservas:

a) Velard por el ascguramients permanente ¥ removacion de polizas de seguro de los riesgos que debun
asepirarse, siempre v cuando su costo sea coondmicaments razonable en relacidn con ¢l vulor u:-aegu_radn'

b) Velard por la adecuada administracidn de los contratos ¥ relaciones con los inguilines o usuarios de los
inmuebles. para lo cuzl podra contratar lerceras especializados;

¢) Velard por la existeneia ¥ adecuada implementacion de programas de mantenimicento adecuados que
preserven el valor de las inversiones del Fondo, para 1o coal podra contratar terecros especializados;

d) Velard por el page oporlune de los impuesios, tasas, contribuciones por valorizacidn y demds pagos
asociados a los actives del Fondo, para lo cual podra contratar terceros especializados;

¢) Bjercerd a nombre del Fondo los derechas politicos, patrimoniales y contractuales a que hava lugar,

f) Custodiar los titulos o valores o certificados de los activos adguimdas:

o) Cumplira las oblipaciones contractuales a que hays Ingar;



EEGLAMENTO INTERNG

Q AFl FONDO DE INVERSION CERRADC
== RESERVAS DE DESARROLLD RESERVAS I

Fencios B lratrgiin

) Velara par un adecuado nivel de servicio por parte de los proveedores de servicios contratados; ¥
i) Evaluari Permanentemente los rissgos del porlalolio e implementard las estrategias de mitigacion que
considera adecuadas.

3.5.2.  Lineamientos v eriterins pars la seleccidn de Activos

[l Vicepresidente Bjecutive v El Director Bstructiracion Fondas No Financieros de la Sociedad Administradors
seran los responsables del contacto inicial con los propietarios, representantes legales, apoderados, cjecutivos o
asesores designades por las potencialss Entidades Ohjcto de Inv ersion, asi come con [os propietarios o spederados
de los actives inmobiliarios, valores representativis de denda, valores representativos de capital, Entidades de
Intermediacion financiers, Socicdades Adminismradoras de Fondos de Inversidn, intermediarios e valores a [oe
fines de suscripeion o negociacién de valores de renta | 1ja o varizble inseritos en el Registro.

El proceso de preseleceian v selecciém de inversiones descritos vn la politica de Tnverzion del presente Realamenta
et la base para definir los linsamientos y criterios para la seleccidn de setivos,

En el case de activos de renta fija amitidos por las entidades de Tntermediaciin Financiera reguladas por la Ley
Monetario ¥ Financiers de la Repiiblica Dominicana Ley 183-02; supervisadas por la Superintendencia de
Bancos, asl como las entidades v valores de aferta publica, cumas de fandas abicrios v cerrados gue se encuentren
i el Registro de la Supetintendencia de Valores, deben ser depurados para su eleccién y aprabados por &l Comité
de Inversiones de Fondos No Financieros,

A) Proceso de apertura de fichy inversian para Ia incorporacin al registro del Fondo: como candidain
apto para ¢] Gerente Administrador de fondos poder invertir en la petencial Entidad Ohjeto de Tnversicn o
en el cmisor preseleccionada, se debe crear un perfil o ficha de inversidn de [a potencial Entidad Ohjeto de
Inwversidn o del emisor, segin corresponda, para después ser presentado 4l Comiré de nversiones de Fondos
Me Financieros en caso de no estar dentro del Registro, de la Sociedad Administradors de Fondos de
Inversidm Feservas 8.4, El contenido minima que debe tener este documento ex el sipuiente:

L Calificacidn de rleseo; La calificacion de riesgo del Emisor debe estar clasificada coma minimo en nivel
de grado de inversidn BRR-,
. Valomciin de Rissgo, claborads por el departamento de riespo.
iti. Anilisis de Riesgo-Ren labilidad, el mismo debe cxhibir ¥ mostrar l2s ventajaz de incorporar este emisor
dentro del registro del Fanda,
iv.  Presenlar al Comité de Inversiones de Fondos No Financieros para desestimacion o aprobacion.

B} Criterios de seleccifn de Activos Tnmobiliarios u epciones de compra de bienes inmuehles:

i Estudios de Mercado, Econdmicas, legales v Valoraciones,

ii. Documentacion legal de Ja empresa o del edificio.

Hi.  Depuracién por debids dilizencia de los inquilinos ¥ el propictarie del hien inmuehle.

iv. Determinar Prima de Riesgo por lmpage ¥ desocupscién, costo del segure en casa de activos
mmabiliarios,

Y. Niveles de coneentracidn por inguilinos del bien immushle,
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vi.  Delerminar la frecucneia de page de los inquilines. ¥ determinar 51 exisle atrasos en los pagos de fa
mensualidad por el alquiler de Ia propiedad v 2l mantenimiento.

vit.  Tlasacidm por no menos conun 1 afio de vigeneia, realizada por un tasador (no vinculado a la Socicdad
Administeadora) inscrta aclivamente en el Instituto de Tasadores Dominicanos (ITADO]) o en el Colegio de

Tngenieros ¥ Arquitcstos (CODIA), siempre ¥ cuando Is tasacion refleje en su totalidad el estams actual del activo
inmohiliario.

Una vez la institucion depurada, v la inversidn aprobada por los miembros del comité ¥ ratificada en el acta de
comilé, el Administrador del Fondo tendrd 13 responsabilidad de negociar la compra del inmmeble ¥ de Sjecutarla
desde el punto de vista hnanciero, operativo ¥ legsl.

Asi mismo, se precisa que los documentos que sustentan la debida diligencia realizads estardn a disposicion de la
SIMY v a los Aportantes del Fondo s traves del Representante de la Masa de Aportantes, asi como disponible en
loz archivos internos de 1z Socicdad Administradara.

) Caracteristicas Fxigidas por el Fondo para la inversion en Proyectos Inmoebiliarios:

¢.1) Proyectos Inmobiliarios en distintas fases de Terminacidn o en Procesos de Construccidn y
Terminsciin, aplica en ambos casos:

a) Nivel Minimo de Ventas: el necesario pars aleanzar el punto de equilibrio finsnciero del proyecto.
i, Condicipnes v documentacioncs mimmas del provecto;

i, Constructor vio Promotor v/o Ingenienos con experiencia minima de tres 3) afios en el sector construccion.

fii. Documentos socierarios v Jepsles de fa entidad objeto de inversidn (Estatutos, Acto de Constitueidn,
Regstro Mercantl, Lista de Socios, Actas de Assmbleas, documentos de identidad de los pomeipales
ccutivas, miembros del dreano de aestdn ¥ persenas [sicas con un participacion directa ¢ indinscta de
10% o méas en el patmimonia) de la consmuetora, promotor ¥/0 lngenieros.

v,  Andlisiz sebre la idoneidad de la ubicacidn para el tipo de proyecto.

v. Cermificacion de Estado Juridico actualizado de los terrenos.

vi. Tasacidn por no menos con un 1 afo de vigencia, realizada por un tasador (no vinculado a la Socicdad
Administradora) inscrita activamente en el Instituto de Tasadores Derninicanos (1LADOY o en el Colegio
de Ingenieros ¥ Arquitectos (CODLA), siempre ¥ euanda la tasaciaon refleje en su totelidad ] estatus actuzal
del proyecto evaluado,

vil.  Presupuesto General v Detallado del Proyecio (actualizadal.

viii. Informe de Inpenfero Independients, validando el presupuesto general ¥ detallada y la ejecucion actual
del Proyecto. En el caso de proyectos estructurados bajo fidelcomises, la dltimea rendicidén de cuentas
presentada por la Fidusiana.
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C.2) Provectos Inmobiliaries en fase de Disefio 0 en proceso de construceidn ¥ terminacion:

b} Mivel Minimo de Pre-Vengas: N/A

¢) Condiciones v Documentaciones Minirmas dol Provectn;
i Constructer o Promotor o Tngenisro con experiencia minima de tres (3] aflos en ¢l sector construceidn ¥
bucna repulacion en el sector,

il Documentos socictarios y legales de la =ntidad objeto de inversion (Estatutos, Acto de Constitucidn,
Registro Mercantil, Lista de Socios, Actas de Astmbleas, documentes de identidad de los principales ejecuiivos,
miembros del drganoe de gestion ¥ personas fisicas con una participugion directa ¢ indirecta de 10% o mds en el
palnmonic} de la constructora, promotar ¥/ Ingenicros.

iii. Analisis sobre la idoneidad de la ubicacion para el tipo de provecto.

iv, Tiwlos de propicdad correspondientes al pEOFesio,

V. Certificacion de Estado juridico actualizado de los terrenos, Propiedad ¥ proyecto debidamente aseaurados
{Riesgo de Construccltn, vicios de construccidn, responsahilidad civil, incendio v lineas aliadas).

vi. Permisos ¥ tasas guhernamentales, arhitrioz munivipales ¥ ambientales debidamente formalizados ¥
actualizados.

vii.  Tasacion con un tiempo de vigencia no marir & un afio (1), realizada por un tsador {no vineulado 2 la
Sociedad Administradora) inscrite activamente en =] Institute de Tasadores Dominicanos (ITADD) o en el
Colegio de Ingenieros ¥ Arquitectos (CODIA), siempre v cuando 1a tasacian refleje en su totalidad el estatus
actual del provects evaluads,

D.1) Reguisitos que deben cumplir los Provectos de Desarrollo en los cunles participen las Entidades Orbjeto de
Inversidn en las cuales el Fondo nvierta en Valores Representativas de Denda ¥ Capital no inscritos en e RMV:

Para gue una entidad objeto de inversicn, que haya desarrollada o vaya a cesarmollar un Proyecto sea elegibls para
inversiim, deberd cumplir con al menas las =i guwientes condiciones:

L (hue Ta estructura de la inversian sen adecuada a la naturslers de lug Entidades Objero de Tnversion v al
Provecto v cuente con las medidas de mitigacién de ricsgos requeridaz v acorde con las mejores pricticas ds
miereado.

i Quie 1os riesgos estén debidarments idsniificadas ¥ mitizadas.

ii. El vehiculo de inversidn deberd ser una entidad abjete de inversion no inserito en el Registro del Mercado
de Valores, domiciliado en la Reptiblica Dominicana,

v, (ue la exposicion al Riesge de Mercads (volumen ¥ precio) de la respectiva Entidad Ohjefa de Inversion
sea cuantificable, v spropiadamante mitizado.

% Que fos contratos v documentos de Jss Inversiones 2 realizar esién razonahléments eatructurados ¥ can
contrapartes de reconovide prestigio y expericncia tomprobada en el campe respective,
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¥i CQue I estructiera de las inversiones en valores representativos de capital ¥ dewda catd acorde con las
buenas practicas de mereadda,

vii.  Que las Enridades Ohjeto de Inversion cumplan o tengan un programa para cumplin, con los requisitos
ambientales exigidas por la nocmativa vigsnte en la Repdblica Dominacana

viil. Que ninguno de los promotores, constructores yio nversionistas vinculados a las Entidades Cbjeto de
Itversion o cuslquier de las afiliadas de cualquicra de los snleriores haya estado vinculado a cualquier actividad
en viclacitn de; {3)enalauier norrna local de la Repibliza Dominicana. o cualguier norma regional, supranacional,
comunitaria incluyendo, pere no limitado a las normas de la Unidn Europea ¥ de cada uno de sus respectivos
mismbros. de los Fstados Unides de Américs, «te. relativas al combate del lavado de activos ¥ 2 la prevencion
del financiamientoe del terrorisme; yo (B) de cualquier principio, recomendacion 9 disposicion emitida por la
Orgenizaciin de las Mhaciones Unidas, v/ cualguier otro organismo dedicado sl combate del lavado de activos ¥
5 la prevencidn del financiamiento del termorisma, tales como, pero sin limitarse &, ¢l Grupo de Accion Financiera
Internacional ((GAFLFinancial Action Task Force - FATE-) ¢l Grupe de Aceidn Financiera Internacional de
Latinoarnérica ((GAFILAT) v cada une de cus restantes prupos regionalss; vio (2] se encuentren en cualquiers de
las listas generadas por causa o con ocasion de cualguicrs de las normas, principios vio recomendaciones a que
se refiere este literal,

ix. (e s reciba toda la informacion necesaria para realizar las verificacionss exigidas para cumplir con la
normmativa de prevencion del lavade de activos ¥ el lingnciamiento del terrorismoe y, de una ver realizadas tales
veriflcaciones, los resultados hayan sido favorables para los prometores y/o inversionislas del Proyecto o
Entidades Objeto de Inversidn que lo desarrellen o cualquiera de las afiliadss de cusiquiera de las anieriores ¥
113 conrratistas.

X Que las Entidades Objeto de Tnversion tengan mecanismas, sanas pricticas comerciales yio un cddigo de
buen gobismo, que busguen gue ne sea utilizada, va ses dirscta o indirectaments, para actividades delictivas, v
particularmente para ¢l lavado de activos. financiacion al lerrorisma v'o proliferacion de ammas de destruccitn
TIESTVA.

i Que las personas vinculadas # las Entidades Objeto de Inversidn: (1) inversionistas; (i} constructores o
promotores o ingenieresy (i) afiliades de cualguiera de las anteriores; (iv) asesoresiconsultores vio (v)
conrratistas, cuenien con una buena reputacitn en sus respectivas industrias, mercados ¥ sectores, En el case de
los constructares /0 promotores, deberdn contar con una sxperisncia minima de cinco (3) afios en el seelor
CONSTUCCIOn.

D.2) Fsyuema (reneral del Proceso de Analisis v Reslizacion de las Inversiones en las Enlidades Objeto de
Tnvarsitn, en Valores na Inscritos en el EMV

A continuaciam, se detallan los procedimientos para ariginar, analizar ¥ recomendar las Inversiones gue realizard
¢l Fonde dentro del marco general aqul contenida, €] Cormité de Tnversionss de Fondos Mo Financieros hara las
sdecuaciones que corresponda segin se trate de inversiones en valores de represenlulivo de deuda ¥ valores
representativos de capital, sobre la base de las politicas de versiones aqul establecidas.
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2] Andglisis de Inversiones ¥ estructuracion de la transaceitn: Ta Sociedad Administradors a través del
Director de Fondos, realizara un andlisis riguroso de aguellas alternativas que se havan preseleceionado coma
potenciales transacciones para el Fondo, Diche andlisis consistisd en los sigiientes aspectos;

1. Modelo financiere: Elaborard un modele financiero con el fin de estimar los flujos de caja fimuros del
activo y el retormo esperado de la inversidn para el Fondo,

2. Andlisis preliminar de contratos v documentos; Realizard un anilisis preliminar desde la perspectiva de
negucies de los principales coniratos v documentos que considere materiales pam la transaceidn,

3 Evaluacion preliminar de riesgos v estratesias de mitigacion: Realizard un andlisis de la exposicion de la
tranzaccion a los resges v evaluar posibles estratezias de riligacion de estos que considers matoriales
para el Fondo cnorelacidn con la misma,

4. lnferme prelimingr de un experta Independionte de experiencia de por lo menos tres (3} afios en el secror
de construecion de viviendas. Se deberd cotizar con por lo menes dos (2) ingenieros independientes.

5. El informe del Ingeniero Independiente deberd incluir una cvaluacian del presupuesto detallado del
Proyesto de Viviendas y emitir una opinion sobee [a validez del mismo, Dicha evaluacion deberd realizarse
sobre la base de revisar ¥ validar los precios cotizados de los insumos de construeeion incluidos o el
presupuesie v asegurar de que commespondan eon la situecion de mercado al momento de [a evaluacian,

by Negociacion ¥ presentacién de ofertas no vinculantes: La sociedad Administradora, con base en los andlizis
¥ evaluaciones descritos anteriormente, podrd conducit negociaciones de casdeler no vinculanls en nombre
del Fondo con las partes involueradss en la potencial tansaecicn, tendicntes 2 acordar preliminarmente los
terminos de esta, Duranle oste proceso, AFT Reservas ohiendra de las partes involucradas, toda la informacidn
que procise pars la realtvacion de los analisis de debida 47 goncia.

) Aprobacién de transacciones: Corresponders exclusivamente al Comite de Inversiones de Fondos No
Financieros la aprabacion de transacciones pam & Fondo ¥ serealizard en base a los insumos de los proceses
que anteceden este paso, una vez que e Comité de Tnversiones de Fomds No Financisros provea su
aprobacion final, AF] Reservas, actusndo en nombre ¥ por cuenta del Fondo de Inversion Cerrado, suscribicd
los documentos legales que resulten relevanres o pertinentes para la implementacion v cstrcturacion de la
respectiva transaceion, incluvendo aquella relacionads con el financiamiznt o adquisicion de capital ¥,
cuando a ello haya lugar, cualquier documentacidn o contrato sccosorio que 504 NEeCesune para concretar la
Inversicn entre oteos:

3.5.3.  Lincamientos ¥ Criterios para li venta de activos

La sociedad administradora tendrd a potestad para vender los activos descritos en la politica de imversin ¥
diversificacion de 2ctivo del Fando siempre ¥ cuzsdo se curmplan las siguientes condiciones:

L Por motivo de identificacidn de un posible evento do riesgo extreme intemo o externo cuya probabilidad
de ocwrencia debide a carmhios en el compartgmiente de las variebles de medicidn, impacie
negutivamente ¢l valor en libo ¥ de mercado del activa financiers, cuva mejor opcidn para eliminar el
mismo, serd la liquidacidn o venta del activo, debido 2 su alio nivel de sensibilidad snbe situaciones de
estres finaneieres. macroecondmicos, v desastres naturalea.

63




: REGLAMENTO INTERND
Q FESNTI0 TOE TNVERSION CERRADO
—== RESERVAS DE DESARROLLO RESERVAS |

Fendns O Imamiin

i Cuando se dernuestre que la venta del activa representa un beneficio para El Fondo, ya sea por genanciay
par comeepto de plusvalla o para liguidar pasiciones cuva tasa interna de retomo sea menor al readinenta
szperado por ] active, ¥ cuva sustitucidn sea més conveniente para la consecucion de los objotivos
estratcgicas del Fondao.

ifi. Cusndo exista algin tipo de excedente o incumnplimiento o potencial excedente ¢ Incumplimiento en las
politicas de inversidn ¥ diversificacion de actrvos del F ondo, cuve exceso deba ser corregida en & tempo
establecido por el rezlamento para admanistradora de fondos de inversiones aplicable para ¢l presente tipo
de fomda carrada,

iv.  Por algin otro tipe de razon justificable que el conseio de administracion o el comite de inversiones de
Fondos Na Financieros de la seciedad administradora considere pertinente.

v. En caso de ventas de los activos inmabiliarios det Fondo, €] precio del bien a tomar sera el de la dloma
tasacion realizada en base 3 su valor de mercado, en cazo de que el precio del active immobiliatio sea
mayor al precio de |z Gitima tasecidn, debido a factores intangibles, resullados contables, plusvalia notre
tip de factores na considerados en la Gltima tasacion, serd responsabilidad del administrador de fondo
sormeter una acmalizacitn de la misma,

vi. Para el caso do las inversiones realizadas en Entidades Objeto de loversion, en los casos en que Ocurran
cambioz en las condiciones del Acuerdo de Inversidn que no s¢ comespondsan con los criterios de
seleccion, AFT Reservas deberd negosiar con la Entidad Obieto de Inversion el repago de la deuda o la
recompra de los valores represcntativos de capital o dereches fiducarios, comtorme se estipule en dicha
Acuerdo, respetando las penalidades que se establezean on el mismo segin sea el caso. Por igual AFI
Reservas deberd comunicar £ 1a SIMY ¥ ] mercado mediznte un hecha relevante, cuando se realice una
desinversion on una Entidad Objeto de Inversidm por el motivo expucsto antenarmente.

Fl Fondo podrd mantener las inversiones realizadas en las Entidades Obieto de Inversidn, activos inmebiliaries,
provectos immobiliarios ¥ activos financieros descritos en la politica de inversidn ¥ de diversificacidn del Tondo
por motivos de fusidn o escision cxisian cambios en Acuerdo de Inversion, sin que esto signifique un cambio en
1a naturaleza del valor o la inscripeidn de dicho valor en el Registro.

3.6. Poplitica de votacion

Toda inversion a realizar por el Fonde deberd ser presentada al comité de inversiones de Fondos No Financieros,
que debe respetar los Lineamientos y Criterios para 1a seleccion de Activos presentacos cn 2] Prasente Reglamento
para fines de desestimacidn o aprobaciin, per igual debe respetar los demas criterios expusslos en la polltica de
inversiones.

Para una pronuesta de inversitn ser aprobada formalmente necesitard Ia aprobacitn de 23 de los votas de los
miembros del comité de inversiones da Fondos Mo Financieros, ¥ la decisidn tomada deberd estar redacta en el
scrd como medio de registro v ser comunicada al consejo de administracidn y a la proxima asamblea de aporiantes
en celebrarse.

En caso de |z Sociedad Administradors de Fondes de Inversidn v ¢l Fondo necesitar una representacion dirccts
on una de sus inversicnes, sea hienes inmushles dentro del régimen de condominio, asamblea de spcins, azamblea
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de apartantes en Fondos Cerrades, asamblea de renedores de valores de fideicomisn, Asemnbleas de obligacionista
en bonos u otros tipos de inversion que precisen de una representacion dirceta en sus asambless o cualquisr medio
de representacian escogido cn su régimen de gobernanza, el representante por parte del fondo serd el Seceetario
del Comité de Inversiones de Fondos No Financicros en este caso ¢l Gerente Administrador de Fondes, Hete
deberd velar siempre en votar por las opeiones que respondan a los mejores intereses del Fonda ¥ sus aportantes.

Tomando en consideracion aspectos tales como:

a} Promoveran las Mejores practicas de Qobemanza

b) Eleccidn de los candidatos a ejecutivos contratistas ¥ representantes de la Asamblea con mayor
experiencia verificable & idoncidad acardes al perfil buseado. Y con probada solvencia moral no apovanda
actividades que estén fuera de Jos Hmites de la ley; respetanda siempre 1z ética & integridad cmpresarial.

¢) Revision de informaciones téenicas concernientes de los provectos a desamollar entre otros asuntos da
nterés peneral,

3.7, TPolitica de Inversion Responsable

La Sociedad Adminisiradora de Fondos de Inversion Beservas 5.4, siguiendo las politicas de sostenibilidad v de
responsabilidad social tiene un compromiso indeleble de asumie buenss practicas de pobiernos corporativo, v de
adquiric fienes fmmuebles, instumentos de renta fija o varisble CU¥Ds propietarios cuenten con suficiente v
probada solvencia moral ne apovanda actividades que esten fuera de los limites de la ley: respetando siempre 1a
€uiea ¢ itepridad empresarial,

3.8. Politica de (zastos v Comisiones
3.E1. Coamizidn por Administracion

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion cobrard ] Fondo por congepto de adminisiracion una
comisitn de hasta dos por clento (2%) anval del total de activos adminisrada par ¢l Fonde esta tarifa no ineluye
ninguna clase de impuesto. El valor de los dctivos administrados se caleulari diariamente para fines de determinar
el monto de comizion devengado diaria, tomande come relerencia el valor del total de activas administrados dal
Fander del dia anterdor, Ademds de conformidad con las disposiciones de los articulos 41 v 42 del Reglamento
que regula las Sociedades Adminisiradoras v los Fondos de In version, dicha comisidn se devengard disriamente
inchrvends sabados, demingos v diss feriados v deberd distribuirse de maners que todos los aportanies del Fondo
contribuvan a sufragarlos en forma equitativa. Ests comision sery pagadera mensualmente luegzo de que <l Fonda
inicie la fase operativa a mds tardar 30 dias culendarios paskeriores a cierre de cada mes, ¥ no pueden variarse en
plasos Infericres 4 un mes. Bn ¢l caso de gue s presente una disminueion de la Comisian de Administracidn, la
misma debe ser notificada como un Hecho relevante ante Ta SIMY acorde af plazo establecido en 3 nomma vigents.
En el caso de disminucion de la Comision de Administracion, la misma debe ser notiticada con una anlicipacicn
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de un (1) dia calendarc de su entrada en wigor. En case de un aumento de la comisidn ¢l mizmoe se realizara de
ecuerdo a le limite maxima esteblesido en la norma vigente, sepin aplique.

ara ilusteacion del aporta el Caleulo de la Comision sobre el total de activos administrado
por el Fondo

. Active Total Administrado Comizién por
_pur ¢l Fonda Administracidn
RS 50,000, (HHY, (R, () 2%

Eiemplo del cdleulo de In comision:

Al 30 de junio, &l valor administrado del dia amterior del Fondo o5 de RDEIDDO0.D00.CO0.00 con base en el
porcentaie de comisidn por administeacidn de 2% anual, <l valor de esta comision del dia es de RDE1,643.835.61,
el cual 2e obtiens come resultada de [a sizniente formula:

; ; = (30,000,000,000.00 = 2%) 5
Comision por adminsitracion = 360 = RDS1,643835.562

Para ef case de afios bisiestos se fomard come referencia para of cdlculo de fa comisiin diavia de los fondos
frescienios Sesenta y seis diay (366) tomendo en cuenta gue b contision se devenga digriamente.

La Administradors de Fondos d= Inversion Reservas no eobrars Comision de desempefio al Fondo.

382 Gastes del Fondo

AFI Reservas podrd cargar al Fondo Tos siguientes gastos:

a) Los servicios pata contratar con el Agente de Pago por la gestin del mangjo y liquidacion de los dividendos
o rendimientos pagados por &1 Fendoe en la periodicidad establecida en el Pressnte Reglamento [nfomo;

b1 Tos servicios de inscripeitn ¥ mantenimiento de ls BVED segin sus warifas establecidas, come mecanisma
de nepociacidn de fas cuotns;

&) Costo de mantemmiento de la emisidn en la BYRIY,

d) Los gastos de organizacion, convecateria v celebracidn de las Asambleas Ordinarias y Extraprdinarias de
Aportantcs;

&) Los honorarios del Representanne de la Masa de Aportantes,

f) Organizacion de las Asambleas Ordingrias ¥ Extraordinarias de los fondos, segin aplique;

p) Comisién por la colocacion de cuctas realizadas por el Puesto de Bolsa;

h} Los gastos de auditcrias extemas del Fondo;

Py Los gastos de estudios de mercado destinados a mejorar las decisiones del Comité de Inversiones de Tondoz
Mo Financieros con referencia a la estrateria de inversion del Fondo, en caza de que los hubiere:

Bl



REGLAMENTO INTERND
Q AFI FONDO DE INVERSION CERRADD
—= RESERVAS DF DESARROLLO RESERVAS |

Fondog 9 maisatn

1) Henorarios por estudics de factibilidad destinados 2 la evaluacidn de los Prievecte de Entidades Objeto de
Inversitn en los cuales el Fondo invertin i

k} Los servicios de califivacidn de riespe del Fonda:

1} Los honorarios por 1a valoracitn de las inversiones del Fondo:

m} Los honorarios ¥ Gastos por Servicio de Ascsoria Legal;

n) Aspectos legales no relacionados con servicios de Asesora Legal ¥ administrativos relacionados o titulos de
nropiedad, transferencia de bicnes, contratos de alquiler o contrates de compraventas o servicios v Los
Ronorarios ¥ gastos legales en que se incurra para la defensa del Fondo cuanda 1as circunstancias lo exijan:

o) Los gastes bancarios incurridos en las cuentas del Fanda segim sean cobrados por la Institucidn Financiera
con la cual el Fando sbra sus cuentas operativas o ante cualquicr transaccion financiers que lo reguicra;

pl Honorarios de loz miembros del Comilé de Inversiones de Fondos No Financieros. Esto aplica solo a los que
cumplan con la categoria regulatoria de Miembros externos ¥ 0o para los empleados ni miembros del consejo
de adiministracion de lu AFI:

gq) Guasto por custodia de las inversiones financicras por parte del Deposito Centralizado de Valores:

ri Gasto por custodia de los ttulos fisico de los sctivos en los que invierta =] Fonda:

51 Las pdlieas de sepuro en los que inverdra el Fondo;

1 Los gasios operativas propios de la administracién de activos, incluyendy supervisionss técnicas a los
proyectos ¥ Servicios de sdministracion de inmuehles:

w) Las reparaciones a los inmuchles del Fonda:

¥} Los gastos de interds por los financiamientos bancarios incurridos denmo de (o palifica de endeudumicnto:

w] Comisiones de bienes raices por la compra, venta v alquiler de bienes inmuebles, leasing de activos, asi coma
de los valores en que ha invertido, va sean de los que se encueniran insertos en el RMY o no, si correspondan;

%) Todo tipo de tarifas o tusas impuestas por las auloridades regulstorias a los fondos de inversion insceitos en
Registro del Mercado de Valores, en caso de existir; '

¥) Gastos de publicidad ¢ impresiones de la documentacion correspondients al fondo;

£} Gasto por custodia de las cuotas en circulacion del Fonda, Eaa lanifa es cobrada por CEYALDOM a los
intermediarios con los que los aportantes pasesn sus cuentas de corretaje. El intermediario de valores debe
cobrar el monta de eata facturs directaments al Fondo;

adl Tarifa por supervisidn de las negaciaciones a favor de la Supsrintendencia del Mereado de Valores. monto
que serd cargado por [as sociedades administradoras de los mecanismos centralizados de negociacion;

bb) Cargo por eustodia g favor de 1a Superintendencia del Mereade de Valores come tarifa Por mantenimicntio ¥
supervisiaon del Fonda a favor de s Superintendencia del Mereada de Valores,

En adicion, el Fondo deberd pagar los impuestos aplicables a los gastos detallados anteriormente, conforme [os
porcentgjes aplicables por lu Direccién General de Tmpuestos Internos

Detalle de los gastes recurrentes del fondo

A} Gastos Fijos:
7
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Deseripeiin del Monte maximo a pagar | Periodicidad
Gasto RECApoAT anual (RDS) de Pago
Calificacion. - de| 4 ryorninar 1,000,000.00 Anul
Rigsgo :
"-f-1m-.t_eml1mentﬂ E'B"J'RD 5000000 Mgiiciizd
Inscripoion
]!-;Iunlj::mj'ru-:nm e BVRD 3 000,000 tfemns]
Insenpeidn
Al momenlo |I
Cuskodis. 06 ot o 1,000,000 % W
wvialores en Adin. Iaz
TTANSACCIOnes
Comision v
w1 Inversiones & Beoscrvas, 5.A.
s OO0, O, G hlensual
colpcacion 42| g oo de Bolss (INRES) s e
eaotas
AETHLIES A Determinar 343,200.00 Annal
hancarias
Auditorias a los :
Estados A Determinar 2000000 Anual
Finanoieros
Huonorarios
Representante de & g 1,000,000 Anizal
la Masa de
{ Aportantes
| Gastos Tepales | A Determinar 10,000,000.00 Al
Total 53,773,200.00
B) Gastys Proporcionales:
|
Tonto anval maximo
i : sobre el total de activos|Periodicidad de
Descripelin Entidad - At acl pago
Fondo
Custodia de los titnlos fisieo
de Tos activos 1t*.t?1-:|h1113nu'.~'= B R 1,500,000.00 P
financieros ¥ cotidades
mibjera de inversidm
I
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‘:l% AFI

= RESERVAS

Fandas de nwerysd

Honorarios miembros del
Comild de [oversiomes de
Fondos No Financierss

A Determinarse

*oliza de sesuros

A Dererminarse

18,000, 00,60

Anmal

200,000 000,00

(Fastos operatives propios
de la administracitn de
elivos, incluyendo
Bupervisiones 1ésnicas a los
provectns v Servicios de
administracidn de
inmuebles

A Determinarse

(3asto por Mantenimicnto
peneral ¥ reparacion ds
inmuchles

Annal

(L0, B0, N0 04

Mensual

A Determinarze

Estudios de Mercada,
Econdomicas v de
Faciibilidad

GO0, D00, D00, [

A requerimienio

A Determinarse

300,000,000.00

A requenmisnto

{Honararias par la
valoracion de s
Inversiones del Fondo

A Determinarse

Comisiones por compra,
wenta, arrendamicnto,
leazing de activos
mmobilisrios

15,0401, 0040.00

A requerimicnto

A Detomminarse

1.200,000,000.00

A requerimients

Ciastos de imberés por
nanciamiento

A Dieterminarse

GO0, 000,000.00

ublicidad ¢ impresion
documentos v Meradeo
[ anual)

A Determunae

Impuestos, aranceles o

vameness requeride por
ﬁf autoridades wibulariss
del cual sean objeto los
tactivios del Fondo de
[nversion Cerrada, sus
ingresos v/o sus

ORErACIONIES

Entidades Puhlicaz

A requenmicnio

75.000,000.00

Anual

30,000,000.00

Total

A reguerimiznto

2. 739 S0 (HH0LO0

59



REGLAMENTO INTERNO
FORDD DE YERSION CEREADO

AFI
- RESERVAS DE DESARROLLO BRSERY A% |

Fondos delnvesiin

Bonto anual mdximo
sobre el total de
Descripeion Entidad actives administrados FT“‘“““”
del Fomdo en pesos & pagc
dominicanos.
Custodia de los dwolos
fisico de los activos
inmobiliarios, financieros A determinarse 1. 5L 004,00 Mensual
v entidades objeto de
inversion.
Henorarios miembros del
Comité de Inversiones de A Dielerminarse L&, 000, 000, 0 Anual
Fondos Mo Financieros,
Péliza de seguros. A Thelerminarse 30:0,003,000.00 Al
Gastos operativos proplos
de la administracion de
activos, incluyendo
| supervisiomes wéenicas a los A Determinarse EO0, D00, QO D Mensual
proyestos ¥ Servicios de
gdmanictracion de
mmmuebles.
Giasto por Manteniznienta A
geperal ¥ reparacion de | A Detorminerse IR TR TRATE et ing
inmuehles.
Estudios de Mercade, % "
Econdmicos ¥ de A Delerminarse 00,000, 00000 e
Factitbidad.
Hanararios poT la %
valoracion de laz A Treterminarse 15, 00, M) L
Inversiones del Fondo.
Comisiones poT  Compra,
- -endamiento, JR A
;;:sti?q ?:]I:: s Tzcﬁms A BTATRie 1000000000 requerimiente
inmaobilizrios,
3 e i &5 I ; A
E?ﬁr;?ang;m um i 7 R Te HOCL IR0 requerimiento
Publicidad & impresitn
documentos v Mercadeo A Determioar 500000000 Anual
{anuall.

T
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Fondos deBarsicn

Impuestos, aranceles o
gravimenes regueride por
las autoridades tributariaz
del cual sean objeto los
activay  del Fondo de
Inversion  Cemrada,  sus
INgreans vio sus
OPCraciones.

A

AN : a :
Entidades Publicas S0 (00, 0. ) requerimiento

Totgf 3. 739,500,001 01

Mota: Los honorarios para los miembros del Comité de Tnversion de Fondos No Financieros, no aplica
para los empleados de AFL Reservas,

Gastos recurrentes por Regulaciin y Supervision:

Gastos recurrentes de regulacion ¥ supervision a ser asumidos por el Fondo:

Tar.if.'a ' | P T
Supervisiin y Receptor Valor rec;ﬂ
Regulacisn . B
Turifs B.
Mantenimients ¥ g 0.03% Promedio diario de los ; :
Supervision AV por aciivos administrados anual Trmestzal
{ Trimnestral )
Tarifa B. | CEVADOM. S 0.00112% por cada DOPT milldn
Supervizién & la | A para posterior £ ,:ﬂ;::;_ _Eusg?_'jj;;l iﬂ _1':' :: hdensual
cusiodis mensual paga a SIMy | SR Sy HEE
-meneda extranjera

Tarifa B
Supervision a Jas
NeZOCIACIOnS: ' ; :
upirua-:rf;:?j i ]o:; 0001 12% por punta nepociads
i = ’ sy de valores de renta fija de

eCAnismos SIMY 3 e < Trimestral
Certralizadog ~de acuendo con el registre de cada
Mepociacidn  de HAED.
valores de Renta
Fija (Trimestral)
Tarifa e
supervisidn 3 las
MEFOCiones ¥ D.00036%: por punta negocisda
operacionses #n los = de valores de renta variable de s

: SIM¥ =

Mecunismios A acuerdo con el repstro de cads vl
Contralizados  de pacta,
Nezgociacidn  de
valores de Henta

4 |
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Foodns te rag s nn

Variable
( Trimestral)

En relacién con el tarifario de la SIMV ol mismo puede ser modificada por 1a Institusidn.

Tarifa B aplicable ol fonda serd calculada en base al promedio disvio de los activos administrados. Los pagos
deberan ser realizados dentro de los primeros diez (107 dias hibdles del mes sigoiente de cads inmesire v enirar
en ¥igor a partit del momento en que El Fondo se cncucnire cn la fase operativa.

La Tarifa 0 serd calenlads en bass 3 cada pacto registrado por punta por cada DOP 1 milldn nezociado o su
equivalents en DOP v pagada dentro de los primeros diez (100 dizs hibiles del mes siguiente de cada trimestre,

Le SIMY puede modificar o actuelizar lns dispesiciones normarivas en relacidn con las tarifas.
Loz impuestos de ITRIS u otros generados por los gastos agui deseritos correrdn por cuenta del Fondo.

Log incrementos en los porcentajes o montes maximos de los gestos, a8l como Ia inclusién de oros zastos no
previstos implicardn la modificacion al reglamente interno ¥ 2l folleto informativo resumido de conformidad a lo
estableeido para tal efecto en la normativa vigente.

Fn dado caso la sociedad administradors informard el incremento de los gastos dentro del rango establecido con
una enticipacidn no menor & treinta (30} dias calendario de su enirada en vigencia, a traves de publicacion ¢n su
pdging web, salvo que la Superiendencia awtorice un plaze mencr. conforme solicitud debidamente
fundamentada por 1z sociedad administradora en virlud de un hecho que lo justifique. Adicionaimente existes
otros pastos a ser aswnides direcfaments por los aportantes durante la vigencia del Fondo.

Gastos a ser asnmidos por el apurtante directamente de CEVALIMOM:

| Concepto Cormis b | Periodicidad
Custodia de Valares | RD$0.061 poT caca Trensial
depositados en la cuenta del mil custodiado
aportants
Tarita B por mamtenirmiento ¥ | 0.00112% del valor rmensual
Supervision de las cuotas custodiado
custodiadas




AF1
Tl% RESERVAS

FENEDs. de Tt T

REGLANMENTC INTERNO
FOMIXI DE INVERSION CERRALN:
DE DEEARROLLO RESERVAS]

Transferencia  de  Valores EDE300.00 Cadz vez que=
enlre Cuentas de un mismo Tty o1
Titular | .

Liguidacién de Operacionss | RDS20.00 por cada Cada vez que
bajo la modalidad Emr:ga‘ millén liguidadso aclrra
Libre de Pago
Liquidacién de Operaciones RD$20.00 porcade | Cads ver que
bajo la modalidad Fntrega | millén Bquidade oCurra

Conrra Pagoe o Entreza conira
Eniregs

Certificaciones v Constancias RIXE300.04 ‘ Cada vez que
QCLLETa
Comision  por  page  de | RDS300.00 por cada Cada vex que
Dividendo » Capital millém pagado DClTR
Cambio de Tiwlaridad RIMEE,000.00 Cada vez que

DU

CEVALDOM podré modificar sus tarifarios (hrtps:#fwwnw. cevaldom comvrepulations/documentos-internos)

conflorme a los procedimisntos establecidos en 1a normativa vigente. Fl fondo no se

hage responsable de cuzlguier

modificacion tarifaria por parte de ests entidad sutarizade para ofrecer servicios de depdsita centralizade de
valores, Solo en el caso de que se solicite 2sta informacian dircctamente en las oficings de CEVALDOM. los
aportantes podrdn a través de lu paging web de CEVALDOM ver su custadia en tempo real 5in costo adicional.,

Deniro de los gastos que asume o inversionista con Ja SIMV & traves de Sociedades Administradoras de
Mecenmismos Centralizados de MNepaciacion, estin Tos sisunientes;

! Concepto

Cobra por punta pljz: cada
DOFP 1 millén negociada o s
equivalente en DOIP

Pericdicidad o Frecusncin de
Pago

Lh'egnﬂa:iﬁn ¥ Operaciones

Benia Varable por
Mecanismos  Cenrralizados
de Negaciaciim

RD$5.00

Trimestral

3.8,  Condiciones ¥ procedimientos para la eolocacian ¥ negociacidn de las cootas del Fondo

Inversiones & Reservas, 8.A.- Puestn De Buolsa, serd la Entidad Intermediaria de Valores cantratads para
gestionar la colocacidn de cuptas de perticipaciin del Fonde, de acuerdo con las condiciones ¥ 1érminos

=y
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establecidos en ¢l contrate firmada con la Socicdad Administradora, serd el agente colocador de todas los tramos
de emisionas dal presente Tondo.

La Colocacién para realizar por Inversiones & Reservas. durame ¢l programa de emisidn de los tramos de las
cuotas de participaciin de cste fondo serd en base a los mejores esfusrzos,

El imtermediario de valomes que astué como Agente de colocacion en base a mejores esfuerzos en ningin caso
pndra adquirir los valores gue integren la emisidn, hasta tanto no hubisre concluido &f periada de colocacidn
primaria o con anterioridad, st s complets la colocacién conforme lo contemplado en el folleto informarive.

El proceso previsto en esta seceidn puede estar sujete a modificaciones de acuerdo 2 cambilos introducides a los
manuales ¥ realamentos de la BVRL.

39.1. Colocacién Primaria de las cuotas de participaciin

La calocacién primaria de las cuotes de participacion del Fondo se realizard a través de la socledad administradora
del meesnismo cenralizado de negociacion que ez la Bolsa v Mercados de Valores de la Bepublica Dominicans,
$.A, (BVRD) ¥ los inversionistas podrén acceder a obtener las cuotas de participacion del Fonde a través del
agente de colocacion Inversiones & Reservas, S.A.- Puesto De Bolsa.

Fn el mercado primario el precio de las Cuotss de Participacion del Fondo serd igual al valor nominal de las
cuotas de participacion que es de dicz mil pesos dominicanos cen D100 (RDS10,000.00) para el primer tramo.
Pasa el perioda de colocacién primeria de log ramos subsiguientes. £ precio de colocacion do las cuotas de
Participacidn serd determinado on el aviso de colocacion primaria de cada tramo de la emision dnmica.

La compra de Cuotas de Partivipacidn debe estar precedida per la entrega, por perte del Agente Celocador a cada
aportante, del Presentes Reglamento Interno y del correspondiente Follete Informativo del Fondo, los cvales deben
estar acmalizados, cuyo ohisto es 1a aceplacidn por parte del Aportante de Jas condiciones establocidas en dickos
docwmnentos.

El Agente Colocador poded recibir drdenes de compra de cootas de participacion por parte de cualquier
inversiomista de manera individual ¥ constrairs el libro de drdenes. El horario para la recepeidn de ordenes serd
establecido por el Apente Colocador, quien registrard las ordenas recibidas en el sislema de 1a BV ED en el horano
estublecidn por esta, de conformidad con sus reglas de nesociacion para cada tipo de meda, el fltmo dia del
periodo de colocacidn. Dichas drdenes serdn registradas Gnicamente sl fnalizar el periodo de colocaciin.

Fl Agente Colocador debera verificar la disponibilidad de saldes o fondas en la cuenta de corretme del cliente
amtes de transmitir las drdenes en el sistema de negaciacion de Ia BVRI, Tas drdenes que no s liquiden por falta
de provision de fondos por parte de los inversionistas pasardn a formar parte del monto no suserito del tramo ¢n
CUestidn.
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El rechazo de una orden de compra de cuntas se encuentra determinada por la falta de disponibilidad de fondos
del mversionista &l momento de ls mansaceidn o por otras que puedan ser informadss previamente en el aviso de
celocacion primaria correspondients.

AFI Beservas, en su calidad de admimistradors de fondos de inversion, informard ecomo Hecho Relevante por
medio de una comunicacion escrita a la SIMY v la BVRED el monio suscrite. de ser ol cazo, compardndolo con el
monte disponible 2 colocar correspandients, a mas tardar ¢l dia hikil 5 guiente al cierre de las actividades del dia
correspondiente a la fecha de terminacién del Periodo de Colocacion, Dicho Hecho Relovante serd publicada en
la paging web de ATT Reservas (www.afireservas.com) ¥ de la Superintendencia del Mercads de Valores de la
Repiiblica Dominicans (wemw simv gov.do).

La fecha de infcio y fnalizacidn del Periodo de Colocacion ser publicada en los Avisos de Colocacion Primaria
comespoldiente a cada tramo a colocar, Las cuolas de parficipacion sola podran asignarse a los inversicnistas una
ver lnalizado el periedo de colocacion,

La SIMV pedra suspender un Trama o emisién en cualquier momenta 51 determina que no se cumple con el
Reglamento R-CNMV-2019-28-MV,

La fecha de liguidacion de las cuotas serg 113, o la establecida por la BVRED al momento de la colocacion o
negoclacion de las cuotas,

382, Mecanismo de Ventus de las Cuotas del Apoertante por el Mercado Secondario

El mecanismo de venta de las cuotas de participacion es por medio de la venra a un tercere por raedio de cualquier
intermediario de valores autorizado & inserto en Ja Bolsa ¥ Mereado de Valores (Puesto de Bolsas) v wtilizando
la bolza de valores ofrecido por la Bolsa ¥ Mercado de Valores de la Repablica Dorminicana.

Una vez terminada el periodo de colocacion del primer trame de negociacion de cuotss en el Mercado Primario,
a mas lardar el dia hibil siguiente. el aporiante puede negociar las cnotas de participacion adquiridas en ¢l
Mercads Secundsrio siempre v cuando AF] Reservas haya informade g la SIMV come us hecho relevante la
tinalizacidn del periodo de coloeacion primaria.

El previo de compra o venta de ura cuota de participacion del Fondo cstard delerminado en funcion de 1a ofers
¥ demanda de estas en el mercado, que no es obli gatomio gue sea el Valor de la Cuota publicada por €] Fondo en
lz pagina web de la Sociedad Administeadors (e afireservas coms.

La transferencia de los valores en ¢l Mercado Secundario se formalizard al momento de ser transferidas,
contablemente por medio de sy anotacidn en la cucnta Hevada a cabo por CEVALDOM.
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%¢ adyuiere Ja condicién de Aportanie por la compra de cuetas dzl fonde en el mencado primario o secundario.
La zdquisicién de calidad de aportante en este fondo presupone I sujecion del sportante a las condiciones del
presente reglamento, la Ley del Mercado de Valores ¥ su normativa complementaria. Adicionalmente, s adquisre
la calidad de aportante por sucesién. adiudicacion, donacion o cualquisr método de transferencia hava sido
debidaments gjecutada en CEVALDOM, mediante la anotacion de las cuotas en la cucnta del beneficianio final,

En los casos de transferencia de la propiedad de las cuotas, ¥a sea por su compra on &l mercado secundario, o bisn
par sucesion, donacidn, adiudicacion o cualguier otre métoda aplicabls, la Sociedad Adminismradera no tiens la
responsehilidad de reconocer el hensliciario como aportants del Fondo hasta tanto se realice la transferencia de
la propiedad en CEVALDIOM, proceso que debers realizar ¢l beneficiario a través de su intermediario de valores,

El procese previsto en esfe seccidn puede estar sujeto a modificeciones, de acuerdo a camibios introducido a
fos manuales v reglamentos de la BVRD.

3.10. Normas penerales sobre la distribucion del rendimiento

k! Fondo devengard sus gananciss o rendimientos diariamente incluyende sabados, domingos y dias feriades., gue
sz acumularin v se reflejardn en el carnbio de valor de la cusla diaviamente &l momento de la valoravion de las
CUOTES,

El pago de la posible romabilidad o pananeia del Fonde es1d sujeto a su generacion ¥ al erigen de la misma. Esto
sipnifica =n primer lugar, que, § no se penerd deneficios, Tl Fonde no pagard distribucion a los aportantes v, en
sepunda lugar, la distribucidn dependera de la fuente de peneracion de [a misma.

Pot oteo lade, las rentas repulares obtenidus de los activos del Fondo estachn reducidas por los gastas operativos
v administrativos incurridos pars su efectiva adminisiracion y en caso de incurmir endendamisnta, poe los pastos
financieres, conforme se cstablece en el presentc Reglamento Interno. Esta diferencia representara el bencficia
neto del Fonda. En adicidn, esios beneficios podran variar de un mes & oto.

En los casos que El Fondo obtenga beneficios, los mismos podran ser distribuidos parcial o totalmente, tomando
en cuenta Ja composicién y procedencia de los mismos, ¥ el impacto de dicha distribucién sobre ¢l patnmaono
dzl Fondo. Estas distribuciones podrin realizarse al cferre de cada mimestee (31 de marzo, 30 de juma, 30 de
septiembre, 31 de diciembre) en un plazo no mayor de quince (13 dias habiles contades a partic del cieree de
cada trimestre, cs decir, dentro de los yuince {151 dias hébiles contados a parir del cierre de marzo, junie,
septiembre ¥ diciembre, En caso de que la fecha de vencimienta del pago sea un dia no laborable, <l page s&
realizara al dia laborable siguicnie.

105 dividendos serin distibuidos enire los aportantes registrados en CEVALDOM come tenedores realzs de las
cuotas de parficipacién del Fonde, al eierre del dia hakil anterior al page efectivo de los dividendos.
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En caso de existic dividendos, los sportantes reconocen que el Comité de Inversiones de Fondosz No Financiaras
rodra mstruir a la Administradora distribuir o retener 1 totalidad o uns parle de los benelicios generados por las
inversiones realizadas. Los beneficios retemidos, seran reinvertidos para cubrir Tas necesidades del Eanda o pard
ampliar [a capacidad de inversidn del Fondo, cansiderando las condicionss del mercado ¥ las oporunidades de
inversitn del momento.

En cuanto al heneficio generado por la plusvalia de uno o varios activos del Fonde, la Administradosa tendri 1a
potestad de distribuir o reinvertic dicha plusvalis seatn oy cstablerea ol Comitd de Inversiones de Fondos No
Financieros considerando las condiciones del mercado ¥ las oporumidades de inversién al momento de la
biquidacion de dichos activos.

El Comité de lnversiones de Fondos Mo Financieros definird si habrd distribuciin de dividendos y el monto de
los mismos segin las condicionss deserilas anteriormenta (generacion ¥ monte de beneficios, procedencia de Tos
beaefcios, liquidez del Fondo ¥ condiciones del mercado),

La decigion da los miembros del Comité de Inversiones de Fondos No Financieros se informars a la SNV COmo
Hecha Relevante v se publicard en la pagina web de la Administradors,

La liguidacitn de dichas ganancias o rendimientos se realizard medisnte transferencias elecirdnicas ¥oen ls
moneda en que estin expresadas las cuotas de participacion del Fonda.

Ejemplo ilustrative para el aportante sobre la deferminacion de los beneficios a disiribuje

Al cierre del mes de marzn, El Comité de Inversiones de Fordos Mo Financieros, luego de verificar los estedns
financieres del Fondo, determing la distribucion del 30% de los beneficios liguidos del fondo. Los beneficios
liguides del Fondo al 31 de marzo ¥ acumlados, alcanzaron wn monte de B DEZ00,000.00 pesos. Fs por esto que,
de ncuerdo 4 lo determinado por el Comitz, el monto distribuido o los apartantes serd de RDS230,000.00 pesos,
8i vonsideramos que hay 100,000 cuntes en circula cion, el monto por cuota serd de RDS2.5 PESDE.

311, Procedimiente de valoracion del patrimonio del fonde v la asignacién del valor euots

Procedimientos para la valorizacion de cuntss

El monto minimo de inversidn en el mereada primario corresponde al valor nomina! de una enata de participacion;
e decir, diez mil pesos dominicancs con cero centavos (RLIBLU.000.00). El monte minima de inversidn en el
mercads primarie supome la adquisicién de un nimero enlero de cuota, El aportante no podra adiguirir una
proporcicn de una cuota

El valor cunts a una fecha determinada "t" se ectablece di vidiendo ¢ valor de] patrimonio neto transitorio entre
a cantidad de custas en cireulacian.
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Fisa=s
Ve =3,

PN, - Patrimonio neto fransitario en el dia “t” a ser wtilizade para el edleala del valor de fa cuota
#C, : Mumera de cuotss en cireulacitn, consideradas de acuerde al método de asignacion del valor cuota
craplesde,

A guvez, @l Patrimonio Meto transitorio (PN ) serd caleulado de la sipuiente munera:
Pht = PNt — Gdia

PN Pamrimonie Neto pre-cierre considersndn el métodn de asignacién del valor cuota empleado.
7dia: Monto careado al patrimonio neto pro-ciems del fondo por comisiones ¥ gastas dianos cargados al Fondao,
establecidos en ¢l reglamento ittemo, ncluvendo Tos impuestos correspondicntes,

Fl patrimonio neto pre-cierre se calcula:
PN = A" — F,

A’y & Activo total del Fondo valorizedo ul cierre del dia ™1™,
P!, - Pasivo del dia 0 sin incluir los gestos por comisiones o gastos e impuestos del dia ™",

Lz valorizacitn de las Cuotas deherd realizarse de manera diaria incluyendo sdbados, deminges ¥ feriados desde
2l dis que se reciba ¢l primer aporte, Asimismo, el valor dz 1z Cuota del Fondo zerd expresade cn la mmsma
moneda en que se determind el valor de su patrimonio,

La vigeneis del valor cuota serd de veinticuatra (243 horas, desde la hora de inicio del mercado en el thecaniznio
de negosiacidn en el cual se franse la cuota, (desde las ocho horas de la mafiana (8:004m) del dia t), hasta 1a hora
de inicio del mercada del diz hibil sipniente (hasta 1as oche horas de la mafiana (8:00am) del dia t+1. Las compras
de cuotas en el mercado primario presentadas desde 12 hora de corte del diat, hasta antes del corte dei dia siguiente,
se les asipna ¢l mismeo valor cuota, La ssignacion del valor cunta se efecmard mediante £] siguiente criterio:
agignacitn a valor cuota del dia ealendano anterior, ¢s degir, &l partimonio neto de pre-cierre (PR ¥ el nimere
de cuotas en circulacidn (FCH, deherdn considerar Jos aportes por compras de cuotas en el mercado primarnio
presentadas en el dia “f", asignindelas al valor cuala del dia calendano antemor 1 -17. Las cuotas del fondo
tendran lambién un valor de cuota de mereado, a partiv del memente én que zean negociadas en el mercado
sepundario,

Ejemplo 1 Calenlo de la Cuota:

El patrimonio Neto transitorio del dia 20 de marvo e5 de RDS30,000,000.00 ¥ la cantidad de cuotas en circulaclon
es de 30,000 por lo que <l valor cunta para ¢l cieme del dia es de RD$1,000.00.

TR
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RDS30,000,000.00
i = — T = RD41,000.00

Ejemple 2 Céleula del valor de Iy cuota:

El Fondo Cerrado de Desarrolle X, para el clerre de la fecha del 20 de marso del siic 2071 - Hene cuateos cientos
mil cuntas (00,0000 en circulseién. con activas oiales de doscientos millones de pesos { RIXF200,000.000.00,
com un tolal de pasivos al clerre del dia sin ineluir el tolal de gastos y comisiones de cinco millones de pesos
CRDES,OE0.000.00) ¥ un wetal de Gastos v comisiones de dies mil pesos (RDE10, 000000,

Hallar el cileulo del valor diario de Ia coata con la siguicnte formula:

Valor diario de la Cuntz
Activas totales — Pasivoy del dia ¢t — Total Gustos ¥ comnisiones al cierre del din

Cantidad de Valores en circulacion

Remplazar las variables por los valores descritos:

RO$200,000,000 — RD$5,000,000 — RDS10.000
Valor diario de la Cunta = 55 Le:00 &}ESI;U[]D il & = ROY% 487475

3.12. Criteriog de valorizaciin de lag ioversiones de acuerde von la normativa correspondiente

3.12.1. Valoracidn de las Inversiones del Foodo

La valorizacion de las inversiones del Fondo se deberin fealizar de acuerdo 2 las Normas Inlernacionales de
Informacion Financiera NllFs, ademéds ¥ 1z Norma que establece los oriterios sobre la valorizscion de las
versiones en instrumentos financicroe adyuiridas por los pelrimopios scténomos, R-CNV-2014-17-MV
(“Noma de Valorzacion™). sus modiFeacionas ¥ demas nurmativas dictada al electo por la Superintendencia del
Mercado de Valores, v la resolucion R-NE-SIMV_2022.04 =MV sobre precisiones aclaratoriag v medidas
transitorias adicionales para mitigar el impacte del walor razonable del portafolio de Inversidn de lirs fondos de
Inversidn.

La Administradora deberd velar porque exists uniformidad en las valorizaciones que realice de los activos del
Fonde, asi como en el cdleuln del rendimiento de dichos activos, Asimismo, deberd velar que las referidas
valorizaciones se realicen a precio o valor de mercado, segin exista [a informacion para dichos instrumentes. La
metadalogia de valorizacion de lzs inversiones esta sujeta a cambios ¥ disposiciones que ostablerca Ja SIMV
mediante norma de caracler peneral,

Basindose en los andlisis realizados por 1a Administradora del crmisar del activo, se debera realizar las provisiones
contahles al Fondo, cuande en un determinada sctive s un deterioro nolorio o irrecuperable de sy valor. de
acterio con lo establecido on las Normas Tnternacionsles de Informacidn Financiern {en adelante lambidn
TNILEET) sobre deteriors del valor e incobrabitidad en activos financieros ¢ desvalorizacitn de activos.
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El mayvor o menar valor que resulte de la valorizacion de la inversidn, respecto a su valor de costo, dehe afectarse
contablemante a cuentas de activa distintas de la cuenta en la gue se registre su coslo, con contrapartida &n una
cuefita con efecto en resultada sezin corresponda,

Supletoriamente a las reglas de valuacion v registo contable establecidas en cste acapite, se aplicardn las
disposicivnes establecidaz en las NITFs, si aplica Para la valorizacion de aguellas mversiones realizadas que no
s identifiquen dentro de [os fipos de inversiones sefialadas en esta scociom, las rmsmas serdn valoradas de manera
arunl v tomando en cuenta las WITFs, si aplics, v Ia legislacion aplicable al Mercado de Valores.

Para la Socicdad Administradora acogerse al régimen de reclasificacién de los valores de renta fija propiedud de
los fondos de inversion, expuesto oo la resolucion R-NE-SIMV-2022-04 —MV sobre precisiones aclaratorias v
medidas transitorias adicionales para mitigar el impacto del valor razonable del portafolio de Inversién de los
fondos de Trversidn tendrd que cumplic comae Los siguientes requisitos:

a) Podri reclasificar los valures de renta fifa propizdad de los londos de inversion registrados en ¢] Portafolio
Medido a Valor Razenable con Cambios on Resultades al Porafolio Medide a Costa Amertizada, por el
monzo equivalente de hasta el treinta por ciento (30%3) del wotal del Portafolio de Tos tondos de iversion,
cerrados gue administren, durante la vigencia de la resolucion R-NE-SIMV-2022-04 - Y, ademas, Los
valores de renta fila de Ios fondos de inversion reclasificados para ser medidos al costo amortizade no se
podrin negociar.

b) La Solicitud para poder implementsr este método de walonzaciom, deherda ser remitida a la
Superintendencia de Valores, esta debe cumpliv con los requisiles de envios establecidos por la norma.
Para su puésta et funcidn 1 misma debe ser autorizada por la Superintendencia de Valores

¢} AF] Reservas debard on casa de ser auterizads para aplicar l2 presente Resolucidn, esty deherd hacerlo en
cumplimiento a las politicas de inversion ¥ de diversiticacion establecidas en los respectivos reglamentos
infernos del presente fonds.

d) AFT Reservas deberd caleular el deterioro de erédites del emisor dz los valores de renta fija de los fondes
de inversicn reclasifeados al pormafolio de Costo Amortizado, de conformidad a los establecido en la
seccidn 5.5 de la Norma Internacional de Informacion Financier: 3 {11F 9}

e) La Sociedad Administradora  deberf remitir a la 5IMY via los  correos electrinicos
pprwriplimiento@simy.gob.do ¥ opinspeccioniisimy.gob.do, con periodicidad diaria luege del cieme
diario de operaciones al final del dia v a mas tardar las once y cincuenta ¥ nueve de [a noche (11: 55 p.m.)
de 2se misme dia, la Composicidn del Portafolio de Inversion de renta fija de los fondaos de inversidn que
s¢ acojan a la presente Resolucitn; indicando el tipo de valoracion utilizada para cada valor, es decir, valar
de mercado o costo amartizade, de cenformidad al tarmato dispuesto en el Anexo de la Resolucion B-
WE-SIMY-2022-01-MV ¥ canforme 3 las instrucciones de lienado establecidas en la misma.

f) Ofro requisitas ¥ deberes no citados on el presente acipite pere que se encuentre dentio de la Resclucion
RoNF-SIMY-2022-04 —MV, anexos, la norma NIFF que apliquen v otras normativas complementarias a
la presents resolucion.

3.12.2. Valores Representatives de Capital de las Entidades Objeto de Inversion

Las Valores Representativos de Capital de las Entidades Objete de Inversion serdn valorados de manera anual
por un asesor financicro loeal o internacionsl o éntidad especializada en valoracion de socizdad con miras a
scloblecer las métricas de valomeion a ser splicadas durante ¢l proximo afio fiscal del Fondo, Fs decir, una vez
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definida la metodologia, ésta se utilizars de marera trimestral por un afio hasta tanto se revise v 3¢ verifigue de
nuevi la metodologin. Una vez elegida la sociedad que reslizard la valorsecion infefal no se tealizarén cambios a
nenos que sea aprobado por el Comité de Inversiones de Fondos No Financieros a partir del andlisis de un informe
debidamente sustentade v en cumplimiento con lo dispuesto en las N1Fs. Todo informe de Valorzacion serd
remitido a €] Representante de las Mazas v a la Superintendencia del Mercade de Valores,

La metodologis de valomeion dependerd de |a sitaacion d= 1a Entidades Objeto de Inversidn, su ciclo de desarrallo
¥ la informacion disponible piblica de comparables. Para esto se establsceran [as siguientes altomativas pars
valarar los Valores Representativos de Capital de las Entidades Ohbjeto de Tnversion:

a. Alternativa de Multiples de Mercado:

i. Muliplns de EBITDA. Este mélodo consiste en identificar suciedades en industrias afines con la
Lntidad Objewn de Inwversidn que se estd valorando, que coticen en halsas locales u internacionales y
obtener especificaments cuantas veces sus Beneficios anes de Intereses, Impuestos, Deprevisciones v
Amortizaciones (Earning Before Interest Taxes Depreciation and Amortization, ERITDA par sus siglas
an inglés) representan su valor de sociedad (eapitalizacion de mercadn ¥ deudas a valor de mercado).
Con esta informacion, en adicion a los ajusies necesarios, sc define un maltiplo, que se ufilizard para
caleular el valor de mercado anual de acuerdo al EBITDA de la sociedad que se ostd valorando,

ii. Multiplos de Beneficios Netos, Este método consiste en identificar sociedades en industrias afines con
la Entidad Objet de [nversion que se esid valoranda, gque coticen en bolsaz locales u internacionales v
abtensr especificamente cusntas voces sus Bensficios Netos representan su valor patrimonial. Con esta
mformacion, en adicidn a los ajusies necesarios, se define un miiltiplo, que s¢ utilizard para ealcular el
valor de mercada anual de acuerds a los Beneficios Metos de 1a socicdsd que se estd valorando.

iii. Multiplos de Ingresos/Ventas. Fste método consiste en identificar soci edades en indusirias afines con
la Entidad Objeto de Inversidn que se ostd valoranda, que coticen an bolsas locales u internacionales ¥
obtener especificamente cusmas veces sus inpreses representan ol valor de Ta Entidad Ohjeto de
Inversion. Con esla informacion, en adicidn a las ajusies necesarios, s¢ define un maltiplo, que 5e
utilizaré para calcular ¢ valor de mercado anual de acuerde & los ingresos/ventas de la sociedad que se
eatd valorando,

b. Alternativa de Ingresos:
Metodologia de Flujos de Caja Descontado. T.a metodologia de Flujo de Caja Descontado se basa en

que <] valor de Ia Bntidad Objeto de Tnversidn ests determinade par su capacidad directa de gencrar
flujos de caja futuros despuds de impuesios v se puede expresar con la siguiente firmula:

: FE, FC, FC, VT,
g2 = + ST LR BT =k
(1+k} 1+ k¢ L+ET 4k
Ve . Valorde la sociedad
FC . Flujo de efective = EBIT x (1 t] = Gastos no descmbolsables (g

depreciacion y amortizacitn) — Inversitn en activos Rins ¥ cambios en
capital de trabajo
k. Tasade descucorn

&l
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VT Valor Terminal
1 Tasa impositiva

Luega de determinar ¢l valor de la sociedad, se reduce la dewda nets de la misma para determinar &l valor
accionario o de la cuota sooial:
Va= Ve=D
Va Valor accionario o de la cuota social
Ve - Valor de la socicdad
D . Deuds nets = Dewda - Efectivo en balance genenal

vediante cste método s determinard ¢l Valor Presente de los flmos de efective proyectados que le son
directamente atribuibles a las operaciones de la Entidad Objeto de Inversion. Para poder realizar lo anterior
es necesario definir la tasa de descuenta. el horizonte de anélizis (periodo implicita) y el valor terminal de
1na manera apropiada, lo cual se explicard en detalle mas adclante.

Valor Terminal. Fs el valor de la sociedad al final del periodo implicito. Representa todos os fujes a
partir del altime afio de analisis maidos 2 un solo valor en el Gltimo afio de andlisis.

Para calenlar el walor terminal se podsd ntilizar ¢l crecimiento en perpetuldad:

Flujo del afien + 1

K~ 2

k . Tasadedescuent
o . Tasa de crecimiento ezperada de los flujos

E] Valar Terminal vsando crecimisnto en perpetuidad. serd comparade con la metodologia de miltiplos
para verificar consistencia. Estos multiples podrin representar sociedades comparables o la valoracion de
ertrada on la Entidad (Objeto de Inversiom.

Finalmente. los términos de contrato de capital con la Entidad Objeto de Inversidn podran definie la
metedelogia ¥ el procedimienta de obtencidn de la valoracion.

T.a tasa de descuento =e obtendrd utilizande la metedologia que pendera el costo de las diferentes
alternativas de financiamiente usadas por la sociedad denominads Costo de Capital Promedio Ponderado
{Weighted Average Cost of Capital, WACC, por sus siglas en inglés) basado en el Modelo de Valoneacion
de Activos de Capital (Capital Asset Pricing Model, CAPM, por sus siglas en mglés).

T.zs difersncizs entre lac valoraciones de los Valores Represeniativos de Capital en las Entidades Objeto
de loversion y su valor comtable serén registradas como superdvit por valoracion, incrementanda o
disminuvende los rendimientos netos del Fondo, No obslante, en case dz representar un ncremento eh
valoracisn, diche rendimiento no formard pae del caleulo de los dividendos o rendimientos a distibuir
en &l trimesire, sine que irian acreditados en una cusnia del patrimanio del Fonda acarde con lo establecida
en las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (M 1Fs],
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3.12.3. Vulores de renta variahle de oferta piblica inscrifas en el RMY ¥ Cuvtas de Participacién de Fondos
Cerradas de Tnversion

La valorizacidn de valores de renta variable de oferta poblica inscritas en el RMV ¥ Cuotas de Parficipacion de
Fondas de Inversion, cn los que e Fondo lnvierly, se regind por lo dispussto por la Norms de Valorizacion, sus
moditicaciones v demds normativas dictadss al efecto por la Superintendencia del Mercado de Valares,

3.124. Valores de renta fija de oferta pablica inscritas en ¢l RMV

Los valores de renta (fja de oferta piblica inscritas en ol BMY, en Jas que el Fando invicrta deberdn ser valoradas
de conformidad con lo dispuesto en la Worma de Val orizacion, sus modificaciones v demds normativas dictadas
al efecto por la Supcrintendencia del Mercado de Valares.

3.12.3. Valores Representativos de Deuda cmitidos por lus Entidades Objeto de Inversidn

En el cuse de Valores Representatvos de Deada que representan obligaciones asumidas por Ja Enrddad Crjeta de
Inversion reflgjadas en deudas de diferentes tipos, facturas, pagards u otros acuerdos o documenios, las misrmas
se valoraran con la Tasa Interna de Retorno (también “TIR") al momente de la adyuisicicn del valor reprosentativo
de rents fija ¥ diariamente s¢ amortizard en base a esta TIR. La TIR se calenlard &n base g descuentos o primas
cn el precio de adguisicidn de los referidos Valores Representatives de Denda. Tstas facturas, pagards v
documentos deberan cumplir con las Normas Intermacionales de Informacidn Financiera (NITFs) v deberan incluir
los montos relativos a intereses v demis obligaciones accesorias derivadas de las mismas. Es preciso notar que
dicha valoracitn no incluird los costos legales w honorarios a terceros que se puedan derivar de la liguidacion de
catas, s los hubiere, '

3.11.6. Depisitos a plazo ¥ de ahorro

Los depdsitos a plazo v de shorre serdn valorados de conformidad con 1o dispuesto en Tas Normas Internacionales
de Infermaciin Financiera NIIF y 1a Norma de Valorizacion, sus modificeciongs v demis normarivas dictadas al
efecta por la Superintendencia del Mercado de Valores,

3157, Valoracién Bienes Inmuebles, Derechos de Usufructo, Concesiones v Provectns Inmobiliarios

Para Tnversiones en Bienes Inmuebles, Derechos de Wsufrucle, Coneesiones Administrativas ¥ Prayegtos
Inmobiliarios. AFT Reservas velara perqus la valoracion de los activos de satursleza inmohiliana, incluso cuanda
sean activos subyacentss o se trate de obli gacioues/opeiones de compraventa, se realice nna ver al afio. siends In
metodologia para determinar el valer razonshle de los inmuebles una {1} masacidn realizada por profesionales
debidamente inscritos en el Instinto de Tasadores Dominicanos (ITADD), en el Colegio Dominicane de
Ingenieros, Arguitectos ¥ Aprimensores (CODIA) o en cualquier otro premiio oficialments reconocido par lg
Superintendencia del Mercado de Valores, Los profesionales contratades para los servicios indicados en esie
parrate no podrin tener ninglin conflicto e interés con el Fondo, el inmueble tasado, la administradora v/o sus
personas vineuladas, de igual forma no poded ser relacionadn a ningin apartante que posza més del cineo por
ciento (5%) del parmmonic del Fondo.
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313 Fase Pre-Operativa del Fondo

La fase preaperativa podrd tener un plazo de hasta 14 meses contadas a partic de 1a fecha de inscripeidn del fondo
en <l Registro del Mercado de Valores. La fase preoperativa podrd ser prorrogada por hasta 6 meses, a solicimd
debidamente justificada por la SAFT y sujeta a la aprobacidn del Superintendente por una Gnica vez previa
zolicitud debidsmente fundamentada de la sociedad administradora. Durante 12 fase preoperativa, la sociedad
sdministradora sélo poded invertir por suenta del Fonda en instrumentos de renta fija emitidos por el Gobierno
Central ¥ el Banco Central de la Bepiblica Dominicana, en depdsitos de entidades de intermediacién financiera
v en valores de renta fija inseritos en ¢l Rewistro con calificacion de rieseo de grado de inversion cuyo veneimicnto
sen menas &t () afio.

[}l fondo se encuentrs actualmente en fase operativa, lucgo de hsber alcaneedo los requisitos de la fase
[redperativa

3.4, Fase Operativa del Fondo

El Fendo emrd en fase operativa oo focha 11 de enero del 2023, el cual fuc notificada a 1a STV mediants el
Hecho relevante Wo. 03-2023-000075, ya que El Fande dispens de un active administrado minima igual o mavor
g cincuenta millones de pesos dominicance con 00100 (RDE30,000,000.007, equivalente a la colocacion de cinco
mil (3,000 cuctas de participacion en el mercado, ¥ ademéds cuenie con al menos un (1) aportante, No existira
limnite con relacidn a la parlicipacidn de cada aportante dentra del Fondo.

A paztir de la fecha de inicto de la fase operativa, el plaro de adecuacitén del Fondo ne podra ser mayor a Lres
afios ¢3) para estar completamente adecuado a lo establecido en la Politica de Inversidn ¥ la politica de
diversificacion descrita en este Reglamento Tnwerno, con posibilidad de promoga excepeional de hasta 2 aflos por
parte del Consejo Macional del Mercadn de Valores a partir de solicitud debidamente motivada de |z Sociedad
Administradora de APl Reservas, La fecha ds conclusion de este pericde serd comunicada por la sociedad
sdministradora a la SIMV como Hecho Relevants.

Tn caso de que ¢l fonde de inversidn no haya lograde adecuarse a la politica de mversidn ¥ a la politica de
diversificacion al vencindiento del plazo establecido en el presente reglamento intemna, la seciedad administradora
debers iniciar el proceso de liguidacion estipulade en el presente reglamento interno.

.15, Normas sohre la asamblen general de aportantes

Los apartantes del Fondo se reunirdn en la asamblea general de aportantes por no mancs una vez al afio dentro de
los primero ciento veinte dias (120) dias calendarios para sprobar los reportes de la situacion financiers del Fonda.
T.as mismas podran ser ordinarias o extraoedinarias, en funeidn de las condiclones de la convocatoria yio los temas
a tratar en ella, En todo caso, las azambless deben ser realizadas respetanda la normaliva aplicable.

nd
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Los Aportantes del Fondo se reunirdn en Asamblea con los fines ¥ objetivas previstos en la norrmativa voen el
presente Reglamenro Intemna., 8in perjuicio de las demés stribuciones, 1a Asamblea Censral de Aportanies tondrd
lzs siguientes Munciones:

1. Aprobar las modificaciones al peesente Reslamento Interno ¥ 4 los demds documentos del Fondo,
incluyendo las modificacionss a las comisiones establecidas, slempre que estas dltimas sean presentadas
por AFT Reservas;

2, En caso de disolucion de AF] Reservas u otra circunstancia gue pucda afectar los derechos de los

Aportanies, acordar la tansfersncia de 1o administracion 2 otra suciedsd atrmnistradora ¥ aprobar ol

halance final de dichos procesos:

Comocer los demds asuntos qus el presente Reglamento Interno establercs; v

Otros que establezea la SIMVY, mediante normas de caracter general.

da

3.15.1 Tipos de Asambleas ¥ atribuciones

Las Asambleas Generales de Anortanies del Fondn podsin ser ordinarias ¥ extraordinaras en funcidn de 1o
Comyvocatons ¥ los lemas a tratar en ellas.

La Asamblea General de Aportanites Ovdinaris deberd ser convicada por la Administradora, por lo menos, una
wez cada aflo por dentro dz los de los primenos cientos veinte (1200 dizs calendarios de cady gestign anual, para
aptobar los reportes de la situacifn financiera del Fondo.

Esta Asamblea se celebra con el fin de ejecutar les sigulentes atibuciones:

] Comocer los resultados del periodo:

k) Conecer y aprobar los estados financieros auditados da] F ando;

c) Diesignar, ratificar o remaover al Representants de lu Masa de Aportantes;

d) Cualquier oito asunto de interés comin de los dporiantcs que no sca materia propia de una Asamblen

General de Aportantes Extraordinaria.
Las atribuciones Asamblea general de aportantes extraordinaria son las sicuientes:

a) Aprobar las modificaciones al Reglamento Intemna v al Folleto Informative del Fondg, ncluyenda las
modificaciones a las comisiones eatablecidas an ol TSI ¥ presentadas por la Administradors, de acuerda
a [o establecido sobre cate aspecio en la legnslacion aplicable vigents;

by Acordar la liquidacidn del Fondo antes del vencimiento, cstableciendo sus paramemos v procedimientos
¥ designanda la entidad liquidadora:

¢} Acordar la trensferencia de |a adminismracion a otra saciedad administradora y aprobar ¢l balance final de

dichos procesos, en caso de disolucitn de la Administradors u otea circunstancia que pusda afectar los
derechos de los Aportanies;
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d) Aprobar la fusidn con oteo w oteos fondos cerrados;

2) Conocer v wprobar las modificaciones a log gastos del Fondo, cuendo estos sobrepasen los walores

© expresados en ¢l presents Reglamento Interno:

fi Aprobar aumentos al capital aprobade del Fondo,

Ty Aprobar g recompra de cuotas;

h) Aprobar la extensidn del plazo de vencimiento del Fondo; v,

i} Conocer sobre cualguier heche o sitiacion que pueda afectsr los ntereses de los Aporlanies que no sen
materia propia de una Asamblea General de Aportantes Ordmaria,

3.15.2. Convocatoria ¥ quorum de la Asamblea General de aporiantes

Las asambless generales ordinarias v extraordinarias de aportantes del Fondo se reuniran & convecatoria efectuada
por la Admimistradora o por ¢l Representante de 1a Masa de aportantes. Este Gltimo sera ¢l responzable de presidir
1s nsermblea aun cuanda la misme sea convocada por la Administradora,

Uno o varfios de los aportanses que réepresenten no menos de la décima (1/10) parle de las cuotas del Fondo
colocadas a valor nominal, podrin exigir a la Socicdad Administradora, o al representante de la maza de
anortantes. que convague a la asamblea, Sila asamblea no fuese convocada en el plazo legalmente establecide,
ge deberd proceder de forma homogénea & lo mdicade por la Ley General de Sociedades Comercales con las
adesuariones necesarias a la namiraleza de los Fondos Cerrados de Inversion, en tal sentide, conforme a 2] parrafo
1T del articulo 241 dela T.ey de Sociedades, en afinidad con el articulo 103 del Reglamento de Fondas.

La S1MY podrd convocer  la asamblea general ordinaria o extraordinaria de aportantes u ordenar su con vacatoria
a la Administradora o al representante de Ja masa de aportantes, cuando ocurmn hechos que deban ser conocidos
ot log aportentes o gue pucdan determinar que se le impartan mstrucciones al represeniante, o qUES 5¢ ISVOQUET
su nombramiento,

La SIMY podrd suspendet. por resolucicn fundamentada, la convecatoria a asamblea o la asamblea mizma,
cuando fuere contraria a la Wormativa Aplicable o a este Reglamenta Tnlemc.

Habré reunicn de 1z asamblea seneral de aportantes cuande por cualquier medio tedos los aportantes asistentes,
nuedan deliberar y decidic por comunicseitn simultanes o sucesiva, lales como videoconferencia, conferencia
telefénica o cualguier otro medio similsr, pudiendo el voto ser expresado de forma electrénica o digital, de
conformidad con la ley de comercio electrdnico, documentos ¥ firma digital. Deberd quedar pmeba por eserito
de la votacion de cada aportante sea por fax o correo eleetrdnien, donde aparezcan la hora, cmisor, mensaje, o, en
su defecta, grabacion magnetolinica dénde queden Jos mismos registros. En el sviso de convocatoria de la
asamblea gencral de aportuntes se informara ol medio a ser utilizade para reslizar la reunidn,
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En case de reuniones no presenciales, en el acta levantado al efecto se dejard constancia del Tugar, fischa v hora
que se realiza [a reunidn no presencial; el o los medios wtilizados pare su realizacidn: los votos cmitidos, |os
acierdas adoprados ¥ los demds requisitos esteblecidoz en la Lew de Sociedades, en lo aplicable, asi como la lista
de los aportuntes participantes o de sus representantes, e mimers ¥ clase de cuotas participacidén v votos de las
gue son titulares. Dicha acta v la lsta de aportanies presentes deberd ser certificada por guien getic como
presidente ¥ secretario de la asamblea de que se wate. Ambas circunstancias deberin expresamente indicarse oo
el acta que se redacte al efecto. Las actas conteniendo las resolucicnes asi adopladas se mecluirdn en el libro de
actas dentro de Ja secuencia comespondiente al tipo de decisionss adoptadas {ordinanias o extraordinarias). Ta
asamblea se considerara realizada en ¢l lugar donde se cncuentre presents la mayoria de 1o miembros.

Las convocaterias a las asambleas de sportantes serdn publicadas con quince (15) dias habiles de antelacion en
mas de un pericdico de circulacién nacional, con las siguientes menciones minimas;

a) La indicavion del programa de emisiones comrespondients a los aportantes cuya asamblea es comvocadagy
)] El nombre v el domicilio de la parsons que haya tomado la infeiativa de la convocatora ¥ la calidad en 14
cual actia.

c) En su caso, la fecha v numiero de decision de la SIMY que hava designado ¢ mandatario encareado de

convoosr 1s asarmbles,

Las convocatorias de las Asambleas Generales de Apartantes ze hanin mediante publicacicn en més de un medio
de prensa escrito de circulacidn nacional de conformidad con las reglas previstas por la Lov de Sociedades
Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limitada Mo, 479-08 vy sus medificaciones (Tey de Sociedades
Comerclales} en mataria de Asambless Generales de Oblipaeionistas,

El avizo de convoeataria inclnird ] lugar, fecha, hora de la convacataria, los pusitos de agenta v el orden del dia
Asl misme, deberd indicar la cantidad minima de inversionistas pars hacer quorum en primers ¥ segunda
convieatoria.

Segln lo dizpuesto por Ia Lev de Sociedades Comercizles, la Azamblea (eners]l de Aportantes con cardeter
Ordinario deliberara validsmente cuanda cstén presente o representados los aportantes que peseen por los menos
la mitad (50%) de las cuotas en circulacion. En caso de que en la primera convocaioria no se reunieran los
apTtantes necesarios para lograrse el guorum requerida nara seslonar, se realizara wna segunds convocatoria e
podrd sesionar validamente con al menos una cuarta (1/4) purte de las cuotas en cirenlacion,

I Asamblen General de Aportantss con caricter xiraordinario deliberars vilidaments con la presencia o
representacion de los aportantes que poscan al menps dos terceras (23] partes de las cuotas en circulacian, 5ino
se lograse el quorum requerido para sesionar en la primers convocatoria, se realizard una segunda convoonlonia
gue podrd sesiomar vilidamente con la mitad {205} de tales cuotas.

87




REGLAMENTO INTERNG
Q AFI FONDO DE INVERSION CERREAIO
—= RESERVAS DE DESARROLLO BEESERVAS I

FEpdas S irersiin

En 2] cazo de oy fondis de inversiom cerrades, las modihescionss deberan ser aprobadas con el vioto favorable
de la asambies de aporfantes que representsn. por lo menos, las dos terceras (2/3) partes de las cuotas de
participacion en circulacion,

3153, Mewdologla de Vaotaciin

Las desisiones tomadas por la asamblea general dz aportentes del Fondos se considerardn vilidas siempre que
curnplan con lo siguiente:

a) Para el case de la asamblea general de aportantes ordinaria deberéin ser tornades por Ta mayaria de votos
de los aportantes presentes o debidaments representados; v

2} La asamhblea extreordimana decidird por mayorin de 1as dos toreeras (2733 partes de los votos de los
aportantes presentes 9 Tepresentades.

En los cagos 4 los que se relieren los literales a) ¥ b} del pdreato precedente, en pamer caso se dispondrd de un
plazo de quinee (13) dias calendario entre la fecha de convocatoria ¥ 12 fecha de celebracidm de 1a asambles, en
el case di gue no 56 rennieran [os aportantes o sus representares que no alcancen los porcentajes establecidos en
el literal ), s deberd convocar a una hueva asamblea, mediante publicacion en periddico de circulacidn nasional,
en el plaze de seis (6) dias antes de su cenvocatoria, En caso de convocatoria per decizion judicial, el juer podri
fjar un plaze diterente.

Cada aportante tendra derscheo de parhicipar en las dacisiones v dispondrd de ignal nidmero de volos en relagion &
las cuotas que poses.

Las decisiones tomadas por |a asamblea gensral de aportantes deberan constar en acta, al iznal que la indicacidn
dal Tugar, fecha » hora en que s2 realizd la sesion, el nombre dzl que actug como presidente ¥ secretario, nimera
de votanles ¥ cuolas que representan, 12 oo objecion otorgada por la SIMVY en cazo de que aplique. los riesgos e
rpacto paca el caso de las medificaciones del Beglamento Intemo y Follete Infonmativo correspondients ¥ demds
decmentacion, los resultades de la votacian ¥ los seoerdos adoplados. relacidn de observaciones o incidentes
pourridns v las fechas ¥ 1os medios en que se realizaron Jas publicaciomes del avisa a convocatoria,

Dizbera adjurmarss Ia hoja de asistencia de los concurrentes a las asambleas, a3l como sefialar las fechas v los
medios en que se realizaron las publicaciones del aviso a convocatoria.

Dichas actas deberfn estar suscritas por los miembros presemtes, remitidas a la SIMV para su regismo ¥
verificacian, por el representante de la masa de aporiantes, en un plazo de cinee (%) dias habiles luege de s
celebracidn ¥ llevadas en un libro elzberado para tales fines o en cualquicr oo medio gue permita la Ley del
Mercade de Walores, susceptible de verificacion posterior ¥ que garantics su autenticidad, ¢l cual deberd reposar
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en el archivo del domicilio secial de la Administradora ¥ cstar a tode momente a disposicin de la SIMY para
cuando esta lo estime necesario,

Las decisiones que adopte la asamblen ordinaria ¥ extraordinaria de aportantes deberdn ser remilidas » Ta STMV
para su registra ¥ verificacion. Para esle fin, esta institucién comprobara previamente que dichas decisiones se
havan adoptado dentro de los linesmisntos establecidos por re gulacidn vigente.

Salve disposicion especial, la asamblea general ordinaria adoptara sus decisiones pur mayeria do vortos de los
miembros presentes o Tepresentados,

La ssamblea extraordinaria deliberard vilidemente, en la primera convoestoria. si los aportantes presenles o
representacos posead al menes las dos terceras partes (273) de las cuoras en cireulacion de las cuales se provecsa
modificar los derechos; ¥ en la segunda convecatoria. la mitad (1/2) de los aportantes presentes o representados,
A falta de este yudrum, la asamblea podrd ser prorrogada para una fecha posteriar dentre de los daos 2} meses
sLguientes,

d.16. Dhisposicivncs sebre el suministro de informacion peribdics, hechos relevantes ¥ Publicidad

3.16.1. Suminisiro de Informaciin

La sociedad administradors estd oblisada a remitir a la SIMY, parz su divul eacidn al mercado, la informacidn
sohcitada por la normativa vigente, espevialmente los ostablecide en el Feslamente de Socicdades
administradoras v fondos de inversicn R-CNV-2019-28-MV y modificaciones, en la Nomma gue esiablece [as
Dizposiciones Cenerales sobre la Informaecion que deben Remitic Periddicamente los Emisores ¥ Participantes
del Mercade de Valores R-CNV-2016-15-MV v en el Reglamento de Tnformacion Privilegiada, Hechos
Relevantes ¥ Manipulacion de Mercado (R-CNMV-2022-10-MV) En estas normas se pueden cncontrar las
formalidudes de las informaciones & remitir.

3.16.2. Informacién periddica

La Sociedsd Administradora debera realizar la remision anual, trimestral, mensual v diaria a la Superintendencia
de Valores de la Republica Dominicana, de la informacion respecto al Fondo segin corresponda v de acuerdo
con la normativa vigente. La soviedad administradora deberd mantener dichas infarmaciones a disposicidn del
publico a través de su pagina weh ¥ en su domicilio, con excepeion de las informaciones solicitades
exclusivamente para fines de supervizian.

Loz estados financieros de los fondos de inversién que administre AFI Raservas deben ser siempre remitidos 2 la
superintendencia, Por igual la Sociedad Administradora debers publicar ¥ mantener los informes timestrales ¥
anuales sobre log Estadoz Finaneieros del Fondo tanto los auditsdos come los no anditados a disposicion del
piblico & fravés de su paging web (waw.afieservas.com) v en su damicilio,
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La sociedad administradora deberd remitir al Registro del Mercado de Valores la informacion respecto de las
[ondes que adrumistre con la periodicidad requetida en [a normativa aplicable sohre la temision de informacién
periddica R-CNV-Z016-15-MV, La Sociedad Administradora deberd remitir a8 la Superintendencia la
infarmacidn requerida por la Ley ¥ ¢l Reglamento R-CINMV-2019-28-MV, en la forma v oportunidad que Jo
deterrming la Superniendencia mediante norma tésnica u operativa, asi comao proporcionar toda la Infarmacion
que le sea requarida, sin inguna lrmtac on.

La Sociedad Adminisiradora debe publicar diariaments en sus oficinas, en su pigina web ¥ a través de cualquier
atra medio leenologico al que kngs accesg ol piblico en general la sipuiente informacidn del Fondo de Inversion
Cerrada de Desarrolle Beservas T:

o)

b

€

d)

La composicidn del portafolio de inversion clasificedo minimaments zeptin 2l tipo de instrumente v <l
sector econdmico de las inversiones: la duracitn pramedio ponderads expresada en dias de los valores de
Eenta Fija del pormafolio de inversion; <! walor de la cuota del dia v el valor de la cuata del diz anerior,
asi como grifies de evolugidn histdrics do la misma; 1a tasa de rendimients del [ondo determinada en
base 8 la tass de rendimiento efectiva, obtenida en términes anuales en los Gltimos eeinta (307 diss, los
altimes noventa (207 diss, los Gltimos ciento ochenta (180) dias ¥ los dltimes trescientos sesenta ¥ cinco
(363) disgs calendanes, debiendo dichos caleulos scr de acusrdo a las dispesiciones establecidas par la
regulacion del mercade de valores; Las comisiones que se cobran al Fondo de Inversion en términos
poreentuales por concepto de administracion, ¢l monto ¥ las fechas de los pagos de dividendos realizados
en los dlbmos frescienlos sesenla y cinco (3603) dias calendarios, de manera wrimestral publicar la
desenipeiim de Ios bienss inmuehles propiedad del fonda, Ja comparacion mensval de la rentabilidad vs
benchmark.

Adicionalmente la paging web debe indicar el tipo de fondo de inversion, denominacidon del fondo, numers
de registro, moneda, fecha de vencimienta, valor del patrimonio neto, nimero de aportantes, calificacion
de nesen vigente v calificadora, volatlidad del valor dinmo de la cuots de paiticipacion en téeminos de los
dlamos reinta (307 dias, [os GlUimoes noventa (900 dias, log Gltimos cienfo ochenta (180) dias v los tltimos
lrescientos sesenta v cince {365) dias calendarios v listado de promatores.

Sin perjuciao de lo anteror, [ nformmacin a ser publicads no debera tener una antigliedad masvor a los
dog {2 dias calendarios posieriores a su oblenciin.

La Sociedad Administradora deberd remitir 2 la Superintendencia del Mercado de Valores la informacion
diaria del fonde de inversion conforme & las dizposicionss establecidas en el marco regulaterio aplicahle.
Loz déficit o cxceses de inversian deben ser sefislados en las publicasiones periodicas que se encuentran
a disposicien de los aportantes ¥ a8l mereado en general en la paging web de 13 sociedad administradora
acorde al Parrafoe II del Art. 87 del Beglamento de Sociedades Admimsiradoras de Fondos de Inversion
v loz Fondos de Inversidm.
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3163, Hechos Relevanies

Dre acuerdo a la Ley de Mercado de Valores, un Hecho Relovante es el hecho o ovento respecta de un participante
del mertado y de su grupo financiers, que pudiera afectr positiva o negativaments su posicidn juridica
ecandmica o financicra, o el precio de los valores en el mercadu.

La sociedad administradors informart a la SIMY do hecho relevante, en forma veriy, suficiente ¥ opormuna, El
hecho relevante no necesariamente corresponde a unas decisiones adaplada cn términos formales, por parte de
las distintas instancias administrativas internas del participante del meecada de valores.

Las hechos relevantes se hardn de conocimiento piblico & través de sy comunicacion a ls SIMY ¥ alas entidadas
de autorregulacion, segpin apligue, dentre del plaso cstablecido por la SIMV replamentariamenls para su
publicacion y estardn disponibles par el piblico cn general en la pénina web de AFl Reservas
{www afireservas com,

J 164, Poblicdad del Foodo

D2 conlormidad con 1a Lev del Meresdo de Walores, se enliende per publicidad &l acto realizada por cualguier
medio de comunicaciin para promover ¢l Fondo, Esta publicidad debe ser clara, preciza v ro deobe inducir a
confusion, equivoco ni error, Teda publicidad que se genere sobre of Fondo debers cumplir con las disposiciones
regulatorias que al respecto emita la SIMV,

J.17. Dispusiciones para modificaciones al Reglamento Internu y Folleto Informativo

Las modificaciones al presente Reglamento | nterno, al follet informative eorrespandients v, cn general, 2 wdos
los documentos presentados a la STMY en el procese de inseripeion del Fondo en el Registro, asi como de
sutorizacion de la oferta piiblica de sus cyotas que surjan con posterioridad a la aprobacitn de Ja SIMY sa deberd
someler 5 la Superintendencia para fines de abtener su no objecidn. La Superintendencia dispandra de un plazo
ne mayer de quince (15) diss calendario para pronunciarse sobre las modificaciones.

En el eazo de los fondos de inversicn cerrados, siempre ¥ cuando no afecte el porcontaje del gasto méximo
antorizado, se eximen de [a aprobacién de la assmblea de aportantes las siguientes modificaciones:

a) Cambio de Custodin,

b} Modificacidn en la denominacidn de [a sociedad administredors o del Custodio.

e} Moadilicacion sobre informacion de accionistas, grupo econdmico, domicilio v [a informacion de los otros
fondes de invarsidn gestionados por la sociedad sdminisrradors,

d) Cambio en los miembros del comiié de inversiones de Fondas No Flaancierns v del Administrador de
Fendos de inversion,

¢} Cambios en el régimen tributaria,
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[ Cambios en la informaciim del agente de colocaciin.

g] Cambin de asesores legales.

h) Camhbio de deminio de la Paging web.

i} Actualizacidn de referencias normativas.

i} Actualizacion del aunditor externo previamente designado por fa asambles de aportantes

Una wez que la Supenntendencia apruche las modificacioncs comespondientes, la Sociedad Administradora
debera prezentar ¥ hacer conslar en &l ot commespondients sobre los mespos @ impactos de la modificacion
propussta, para la cormecla decision a los aportanies v una ver aprobada por la Asamblea de Apormantes, la
Sociedad Administradora procaderd a Infosmar comoe Hecho Relevante al marcads y a los aporlanles de acnerdo
a log mecanismo de informacidn establecides en el presente Reglamento lnterno, la modificacidn realizada v la
enirada en vigencia del mismo.

La Socizdad Administradora deberd publicar en su pazina web las modificaciones, un resumen explicativa de las
mismas, v la indicacidn del derecho de venta de sus cuctas en mercado secundaric que les asiste 2 log aportantes
gue no esién de acuerdo con las modificaciones realizadas, al menos, weinra (307 dias calendario antes de su
entrada en vigencia,

La socicdad administradora deberd remitie a la Superintendencia un (1} ¢lemplar actalizado de las adiciones de
los respechivos documentos, dentio de los quince (13) dias calendario de efectuada la comunicacion a los
aportankes,

4. Derechos y obligaciones de los aportantes
4.1, Derechos de los aportantes

Todas las cuotas de participacidn del Fondo tienen los mismaos derechos. Los apormantes adguicten un devecho en
2l Fondo equivalente al ndmeno de cuotas que adquiere sobre el total de cnotas colocadas en el mercade.

La propiedad de Cuotas de Participacion otorga los siguientes derechos generales @ los Aporiantes:

a] Asistir a fas Asambleas de Aportantes, gjercer el derecho de vaz ¥ voto en las mismas. cuanda apligue:

by Serrepresentados mediante poader a favor de un tercere en la Asamblea General Ordinaria v Exoacedinaria
de Aportantes

g} Recibir informacion v documentacion del Fonda v su rentabilidad,;

d Segin la proporeion gue represente su participacidn demira del Fondo, percibir equitativamente los
rendimientos generades por ElL Fando conforme las reglas establecidss en ol presente Reglamenta;

ey Segin la proporcidn que represente su participacion dentro del Fonde, perticipar eguitativamente en la
distribucién del Activo Neto o patrimonio del Fondo al momento de su ligudacon;

o2



REGLAMENTO INTERNG

AF FOMWDO DE INVERSION CERRADD
- RESERVAS DE DESARRDLIO RESERYAS L
Forens do breprsifin

f) Megociar libremente sus Cuotas de Participacion conforme a lo estipulado en el Replamente Interna, Ley
de] Mercado de Valores, sus reglamentos v normas de la SIMY: _

£} Todos los derechos que les confieren la Tev del Mercado de Valores, ¢l Replamente de Sociedados
Adrministraderas ¥ Fondos de Inversidn, B-CNMY-2019-28- MV ¥ la nommartivs aplicable; v,

b} Reclamar en forma individual o colectiva a la Administtadora cualquier deficiencia que consulere cn fa
prestacion da sus servicips.

4.2. Obligaciones de los aportantes

Los Aportantes del Fondo son titulares de las cuctas de participacion, pero 0o de los activos que conforman el
patritnamio del Fondo. Ta responsabilidad de los Aportantes queds limitada al monto del aporte comprometido,
En ningln caso serdn respomsables por las obligaciones ¥ compromizos contraidos por el Fondo ni por Ja
Administradora.

La propiedad de Cuotas de Participacion otorga las sipuientes obligaciones a loy Aportantes:

) Revisar el Folleto Informative, Reglamento Tntermo v cualguier otro documenti: con relacion al Fonda v su
relacion con la Administeadors, debiendo evaluarlo cuidadosamente oo su totalidad:

bl Aceplar ¥ cnmplir con Jos téeminos v condiciones del Beglamento Tntena ¥ 2l Folleta Informativo, ademés
de las medificaciones posteriores u este documento efectuadas de conformidad con el Reglamento Interno
del Fondw, v sl sometimiento a las resoluciones de las Asambless de Apuriantes, La adquisicidn de calidad
de Aportante en este fonde presupone la sujecicn del A portante 8 las condiciones del presente reglamento,
la Ley del Mercudo de Valores, el Reglamento de Sociedades Administradoras ¥ Fondos de Inversidn, R-
CINMV-2019-28-MV v demas legislacion vigente aplicable:

ch  Pagar inlegramente las cuotas al momento que debe reahizar [os apories;

di  Tanto los Aportantes presentes, ausentes v disidentes, deben cumplir con Jas resaluciones de las Asambleas
Generales de Apormantes:

¢l Sumunistrar completa v oportunamente la informacion v docomentos que le solicite la Administradora ¥ los
Iniermediarios de Valores, en cspecial la establecida por la Lev contra o Lavado de Act vos, ¢l
Financiamiento al Temorisma v la Proliferacion de Armas de Destroceitn Masiva, azl como dar
cumplimiento a los acuerdos come FATCA, segiin corresponda: 3

f)  Cualesquiera otras obligaciones o prohibiciones estahlecides por las normas vigentes ¥ este Reglamento
Intermo.

3. Identificaciom, derechos ¥ obligaciones de la Sociedad Administradora
3.1, Dates Generales de la Sociedad Administradora

Razdn Social: Sociedad Administradors de Fondos de Inversicn Reservas, 5.A.
Registro Nacional de Contribuyente: 1-31-17781-5
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Registro del Mercado de Valores: SIVAF-013, de fecha 15 de agosto de 2016.

Domicilio Social: Av. Winston Churchill, esq. Victor Garmdo Puello. Torme Empresarial Hylsa, Tercer Mivel,
Local 302, Evaristo Morales, Santo Domingo, Repiblica Dominicana.

Teléfono: BUY-060-5080

Sitio Web: http./ v afirsservas.com!

Correo Electromico: infoi@nhreservas. com

Socledad Admimstradora de Fondos de Foversion Reservas 5 A AFT Feservays, se dedics a la administracion de
fondos de imversion, con el fin de provesr las cds efectivas dpciones a nuéstros elientes.

Sociedad Administradara de Fendos de [nversién Reservas 5.4, Cuents con un Capital Social Autorizado de
Cienta Cincuenta Millones de pesos dominicanos con Q07100 (RDS130.000,000.00) dividido en Ciento Cincuenta
nAil-(150,000) acciones con un valor nominal de Mil pesos dominicanos con Gl 100 DOPSL, 000,007 cada wna,
las cuales se encuentran totalmente susentas y pagadas.

Sus principales aceionisias son: Tenedora Reservas con 148,500 aceiones ¥ Seguro Reservas con 1,300 acclonss
u la fecha de elaboracion del presente roglamenta,

—_— MNimero de Capital Suscrito ¥ Forceuias Derecho al
Accinpmisiag X ; de i)
acciones Pagados al cierre Participacii Yoo
articipacion
Tenedors Resarvas, 5, A 148,504 RIS 148, 500,000.00 Q9%
Digrecho a |
wiln por
Sepuros Reservas 5.4 1,500 RI3&1,200,000.00 1% accidn
TOTAL . L 50000 RD:’H 00,0000 (15050800 1004

5.2. Son derechos de la Sociedad Administradora

Sin perjuicio de aguellos conferidos por 1a Wormativa Aplicable. los principales derechos de la Administradora
son fos siguentes:

a) Solicitar la informmacidn que sstime necesaria al Aportante;

by Recibir de CEVALDONM los datos y cantidad de cuotas de los Aportantes;

¢} Terminar unilsteralmente la relacidn juridica cxistents con cualguier Aportante del Fonda, si a su juicio
puede haber indicios de gue aquel estd wilizando EI Fondo, o pretende hacerlo, para la realizacion de
cualguier actividad ilicita;

d) Cobrar y tecibir las comisiones pactadas cn este Reglamenia Interno;

e Sub-contratar a terceros para la ejeeucion de determinados actos o negocios que le pormita conlar con el
soporte de otras personas fisicas o juridicas en las dreas adminisiativas, de custodia, de inlommdtica, de
usn de redes de distribucidn u oiras dreas similares.
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Susernibir con cargo al Fondo los convenios ¥ contrios que resulten necesarios pard cumplir con los
objetivos del Fonde v su opersinddad; v
Iy Propomer cualguier modilficacion a las politicas establecidas en el Reglamento Tnterno v el Folleto

Informativo, las cuales deben contar con la aprobacidn de los Aportantes, Comité de Tnversiones de
Fondos No Financieros y la Superintendencia del Mercado de Valores,

5.5 Son Obligaciones de lu Seciedad Adminisiradora

En el mareo de la administracion del Fondo la Sociedsd Administradors debers:

1) Admimistrar Los recursos del Fondo con fa idoneidad, cuidado, diligencia v responsabifidad que cormespande &
su caracter profesional, con conocimiento sspecializado en 1a mateda v en estricta cumplimicnto a lo dispuesto porla
Lew del Mercado de Valores v la Normeativa Aplicable Vigente,

Z) Registrar los valores ¥ otras inversiones propiedad del Fondo, asi comio fa$ cuenlas hancarias abiertas con
recirse del misme, a nombre del Fonda.

3) Registrar las operaciones del Fondo on contabilidades separadas, o de las operaciones propias de la
Administradora como de Tos otros fondos que se administren, con sujecion a las disposicionss reglamentarizyg
establecidas ul efecto v al Manusl de Contabilidad v Plan de Rubros depositade en la Superntendomicia.

4) Mantener el archivo o los libros, registros v documentos gue log avalen, por un plazo na menor a diez (10
afidrs v los musmos deberdn estar a disposicion de la Superintondencia. La correspondencia recibida v las copias de las
cartas envigdas deben ser elasificadas v conservadas por el rmisme @rmino.

5) Ofrecer toda la informacion de caricter piblice reguerida sobre El Fondo o als Administradora en un lenguajs
apropiado a los fines de parantizar la comprension por parte de sus aportantes e inversionistas de los riespas gue
involucra las cuctas del mismeo, que les permita omar decisiones de imversion,

B} Mantener a los aportanies adecnadamente informados sobre B Fonda,

7) Disponer de los medios adecuados para realizar su actividad v lemer establecidos los controles imternos
DROTUN0s, Para Zarantizar ima gestion prudente v prevenir los imcumplimientos de les deberes ¥ abligaciones gue [a
Lev del Mercade de Valores y Ta Nomativa Aplicable imponen.

1) Respetar y cumplir con le establecido por la Lev del Mercada de Valores v Ja Normativa Aplicable, asi como
¢l presente Reglamento Interna v normas internas,”

o) Elaborar su propia informacién financier v la relativa a los Fondos gue estén bayo su administracian, de
cordermidad con Lo establecido en la Nommative Aplicable,

1) Eoviarala SIMV v 2 la BVED, cuando corresponda. Ta informsacion requenida por la mismas, en los formatos
¥ plazos que se establezean mediante normas de cardeter zenenl,

11} Bstablecer ¥ poner en conocimisnto de su personal, sus deberes ¥ obligaciones.

12} Comunicar al mencado v a los apartantes, la rentabilidad del Fondo, con la migsma periedicidad con la que
realiza la valoracion del mism,

13)  Comunicar al mercado y # los aportantes como hecho relevante 1s comparacion de Ia tssa de rentabilidad
amualizadn del Fondo con el benchmark, en los términos de pedodicidad detsrminados en el presente Reglamento
Interne. incluyendo la moneda convencional del Fondo e indicar st la variacion e superior o inferior al benchmark,

o
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14}  Abonar en las cuentas bancarias del Fonda, 1os recursos provementes de la colocacion on ¢l mercado primario
de sus cuotas, vencimientas de walores, venia de valores v cuslguier oira operacidn reslizada con los recursos dal
Fondo.,

15) Asepurarse de que los valores adquiridos en meecadn primario o secundano para ¢l pertafolic de inversicn del
Frmdo, asi como el resto de las inversienes que conformen el poriafolio de inversiones sean registradas 8 nombre de
St

161 Comtabilizar las operaciones de los fondos de inversidn en forma separada entre 51 ¥ de las operaciones dz la
Adminigiradora, conforme a lo establecido por el Manual de Contabilidad v el Plan de Rubros depositado =n Ia
Aupenntendencia.

17} Verificar que el nombrs del Fonde tenga relscion con los objetivos de inversion ¥ con su politica de inversian;

1%} Comunicar a la Superintendencia al dia halal siguisnts a o opwrencia, los caso: ¢n que sus ejecitivos ¥

empleados presenten cualgquier hpa de vinculaciim conlomme a o establecido en la ley del Mercado de Valores v 2l

Reglamento de Gobiemo Corporativa, “R-CNMV-2019-11-MY", con atras personas (i5cas o juridicas v que pucdan

arnerar conflicios de intends.

19)  Exigir s ls empresa de aoditoriz exiemna gue lleve a cabo las labores de anditoria financiera snual sobre log

estados financieros de la Sociedad Administtadera v El Fonde, danda cumplimiento 2 las Instrueciones que pam tal

efecto establezea la Supenniendencia"

2y Cobrar v regisirar contablemente de acuerdo con el méodo del principio devengado, cumpliendo con las

Wommas Tntemacionales de Informacién Financiers (NIFS), en forma opormuna, los vencimientos de capital,

dividendos, Tntereses v cualquier otro rendivdento de los valores ¢ inversionss del portafolic del Fondo, cusnda

porresponda.

21} Presentar a ls Supenntendencia, las modilicaciones que se intreduzean en 2l indicador comparativo de

rendimiento del Fonda (henchrmack), para que dicha autoridad e su autorizacion previa, con conoclmisnto de las

implicaciones que este conlleva. La Administradora debera sustentar ¥ justificar téecnicamente su solicitud.”

22y  Fategar v explicar el reglamento imemo v ¢ folleto informabive aclualizeds del Fondo a cads uno de los

potenciales aportantes. antes de 1a electva primera compra de cuatas del Fondo, o asegurarse de gue cumplan con esta

abligacion los apentes colocadores.”

23y Proporcionar 3 los gporantes cualquier tipo de infommaainm de casicter pabhoo relabiva al Tonde o a la propia

Adtninistradera. que les permitan tomar decisianes de inversidn en las Coomas del Fondo.

247 Publicar dianaments en sus oficinas, en su pdging web v a teaves de evalquice otre medio toenoldgico al que

tenga accese el pdblico en geoeral, asl como remitiv a la SIMVY, las nfonnaciones requendas por la Normativa

Aplicable vigenie.

25)  Remitit a la Supesniendencia copia de todo material publicitarie que se ublice respecio del Fondo, a mas

tardar. el segundo dia hdkil siguients de su difiasidn.

26)  Hemifir a la Superintendencia v publicar en su pdgina web la Memona Anual del Fondo, sepin las

digposicionss minimas ¥ ¢l plawo reguerido en la Normativa Aplicable.

27 Indepmizar ol Foade o a los aportantes por los pegjuisios que ella o coalgusra de sus gecunivos, dependientes

0 persomas que le presien servicios cauzen come consecuencia de infrecciones a la Ley del Mercado de Valores, la

Tormativa Aplicable y por el incumplimiento de sus obligaciones, sin perjuicio de rezponsabilidad administradvo o
Q4
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penal que corresponda a las personas implicadas mediante sentencia de cardeter de la cosa Trrevocablemente jusgada.
El importe requerido coma indemnizmcion que so cncuenme pendiente de pago por parte de la Administradors
constinme pasives de dsta

18)  CHras que el CRMVY o la STMV establezean, cn procura de la mayor sepuridad v imnsparencis en la
admimatmcion de fondos de inrveeraidn,

29)  Publicar diariemente cn sus oficinas ¥ en tu pdging weh la siguicnte informacion de cada fondo de inversion
administrada:

a) La composicidn del Porafolio de inversion. clasificandole minimamente segin ¢l dpo de instuments v el
sector eeondmico de las inversiones,

b} LaDumcion promedio ponderada expresada on dias de los valores de renta [ija gue componen el Portafolio de
nversion.

¢} El valor de la Cuota de participacin del dia y el valor de la Cuota de parficipacion del dia anterior. Asl como,
un grafico sobre la evolucidn histérica del valor de la Coota de parlicipacian.

d} La tasa de rendimiento de los fomdos de inversion detenminada en hase a 1o tasa de rendimisnte cfoctiva,
obtenida en érminos anuales en los (ltimes treinta {30) dias calendasio, los Gltimos noventa (90) dias
calendario, los diimos cientos ochenta (180) dias calendario + los Gltimos trescientos sesenta ¥ cineo (365)
ciias calendario, confirme [o dispuesto en el Replarmenio,

¢) El monto ¥ las fechas de los pagos de dividendos realivados en los dlimos wescientos sesenta v cinco (3653
dias calendsrio,

f) Las Comisiones que secobran al fondo de inversion en rémmines porcentuales por coneeplo de adminisiracién.

g} La comparaciin sctualizads del Benchrmark o indicador comparative de rendimiento conforme a los términas
¥ periodicidad definidos en sste reglamento interna.

h) Tipo de fonde de inversion.

i) Trerneomunacion del fondo de inversion,

1} Mimero de Registro,

k) Moneds

I} Fecha de vencimisnto, seein aplioue.

m} Valor del Patriromio Wetn,

m) MNumero de aportantes.

o) VYolatilidad del valor diaric de la Cuota de participacidn en téaminns anuales de Jos altimos treints (307 diss
calendario, los Gldmos noventa (90) dias calendanio, los ditimos clentes ochenta (1807 dizs calendario v [os
ultimos trescientos sesenta v cince {363) dias calendaria, conforme a lo indicado an el Reclamento,

M Calificacidn de riesgo vigente v calificadora, cuande apligue,

3} Romitir a la Superintendencia la informacion diana de los fondos de inversién administradog conforme lag
disposiciones establecidas en la ley 249-17 v el Reglamento de Socicdades Administradoras de Fondos de Tnversidn
R-CIWV-2019-28-M7V.

31} Servir de agente liguidadar, en caso de no haber sido designado un tereero coma eatidad liguidadora, una ves
icie el proceszo de quidacidn del Fonda,
32}  Clasificacion de riespo cel fondo, emitida per la calificadora de riesgo.

o7
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5.4, Prohibiciones de la Sociedad Administradora

La Saciedad Administradara, miembros del consejo de administracion v del Comité de Inversiones de Fondoes No
Financieres ¥ en general, todos sus gjecutivos v empleados, se encuentran prohibidos de:

al Conforme 2 lo establecido por los artlenlos 219 {Inhabilidades) de la Ley Mo, 249-17. del Mercado de
Walores, no podran ser gerente general, asesor, administradar, mismbro del conssio de adminisracian, miembro
del comite de inversiones de Fondos No Financieros, gjecutive de contral intemo v otto gjecutive que parlicipe
en la geshon de olro participants del mereado de valores, excepto cuando pertensscan sl misme grupo financiers.
b} LNiluzar inlormaamon provilegiada para beneficio propio o de terceres, en dewrfmento o a favor del Fondo.

£ Renlizar v remitir la valorgcion de las cuotas de los fondos o sus inversiones con eriterios o forma distintos de
los sefialados en la regulamon del Mereado de Valores.

d) Invertir en ¢l capital de otras eotiidades pamicipantes del mercado de valores,

Bl Ademds de viras prohibiciones extablecidas en la Nomativa Aplicable.

i Atrendar, vsutructuar, utilizas o explatar. en forma directa o indirects, los valores o bienes propiedad de los
fondes de inversicn que administren, ni enajenar o arverdar de los survos & &sios.

) Diar préstamos de dinemo a los fondos de vwversion administrados v viceversa

f) Efcctuar cobras, directa o indirectamente, al fondo de mmversidn o & los aportantes por cnalquier senvicio
prestade no autorizado.

il Participar en la adminisitacidn, asesoramicnro, direccion o cualquier otra fancitn que no sea la de accionista

en aquellas sociedades en que un fonde enga imversiones,

1) Para los fines del presenie Reglamento, la parbeipecion de la sociedad administradora como accionizta no
deberd exceder en mngin momento el limite de cinco por aento (%) del patnmomo de la sociedad en la que el fondo
de gue se trate f=nga inversiones, sio perjuicio de las limitaciones de inversidn dispuestos en 2l presente Reglamento.
Queda exceptiada de esta prohibicidn, la participacion de la sociedad administradora en la designacion de los
mismbros del consgjo de administracion v miembros de comités especiales en las socledades en la que ha invertida
los recursos del fonde.

6. Sobre el Comité de Inversiones de Fondos No Financieros

E! Comité de Inversiones de Fondos Mo Financieros es ¢l drgane integrade por un numero impar de personas
fisicus con deracho volo no menor de tres (3), responszable de sstablacer eqtrategias v inzamientos de inversion
de cada fonda de inversidn administrado, asi como de las paliticas, procedimientos v controles para dar
sepuimients a que cada administrador de fondos de inversidn ejecute debidamente las decisionss de inversion de
los recursos de loz fondos. Sus mismbros seran responsables por todos los actos que ejecuten en el gjercicio de
=i funciones, sin perjuicio de la responsabilidad civil, Administrative Penal que hubiera lugar por sus acros u
omisiones, cxecpto cn agquellos casos gque hayan salvade su voto, lo cusl debor constar en laz actas
correspondientes,

0%
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FEsciere Posiciones labarales o
Micmbre |Macionalidad Calificacion rogulatoria empresariales

Interno o Fjecutive | Vicepresidenie Ejccutivo
_ Estratepia, Finanzas ¢
T W I o Presidente con voz ¥ Inteligencia Comercial,
Mir Fuleta G ol Banco de Reservas
{Vineulado v Presidente
del Consejo dela
i _ Sociedad)
Interno o Ejeculiva | Vicepresidente de Ricsge
Vicror Luis Rojas | Dominicano Migmbro con voz ¥ vt le[rrflii»'m ':L:I:nnt_ml I:!.Lérnu
¥ Riesgo No Financiero
del Banco de Reservas. |
Imerne o Eiecutive  [Director Senior Bancs de
Foisies Inversion del Baneo de
araday Cepeda i Mismbro con voz ¥ volo Feservas, Vicepresidente
Darauche Hamineano | del Conscio u:]r:u
Adrninistracion,
| {(Vinculada)
Mg ane. | Dersinieans Miembro con voz ¥ voto|  Experto F::m;u-_:u -:i_el | Director Regional,
Sector Inmobiliato REMAX

Vicepresident= Ejecutivo,

Interno o Ejecutivo

Tan Ronddn Dominicans Miembre con voz ¥ voto Sociedad Administraders
‘ i de Fondas de Inversicn

__ Beservas. S.A (vinculado)

Admimstrador del | Directora de Inversiones /|

Qecrotaria cop vor Fondeo Administradora de Fondos

bdaria Alejandra it pero sin vomo Wi Financieros. Sociedad

Sirnd Malina CAdmimisirador del Administradora de Fandas!
Feamidon) - de Inversion Reservas,

I 3.4 (vinculado)
[mvilado Permansesnie

Vicepresidenis Ejecutivo
Senior Empresay
Subsidiarias, Banco de
Reservas {vinculado)

] lovitads Permanente
Dominicano Intermo con voz

pero sin volo

Franciseo José
Eliaz Rodrigucz

En el caso de la Sociedad Administradoras de Fondos de Inversin Reservas, 5.4, los miembros a seleceionar
para formar parte del comité de inversiones de Fondos No Financieros pueden ser, tantos miembros de Lz alta
gerencia ¥ miembos independientes, siempre v cuanda se respete v siga los pardmetros definidos en el
Reglamento de Gobierno Corporative, R-CNMV-2010-11-MV Y otros documentos ¥ normas de I3
superintendencia del Mercado de Valares que apliguen para ¢l caso.
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6.1, Objefivo ¥ Funcioncs
Las atribuciones o fimeciones del comite de inversiones de Fondos No Financieros son las simuientes:

aj Aprobar las propuestas de las modificaciones a las politicas de inversion del Fondo, cuando corresponda;

b Establecer los linmtes de imversidn v analizar 13 excesos en dichos limites, 51 &s10s ourmieren;

) Dictinir los tipos de nesgo a los que se encuentran sujedas las imvernones del Fondo v los mecanizmos para =u
cuantficacion. Admomisiracidn ¥ conteol;

dj Monitorear ¥ evaluar las condiciones de mereado;

&l Supervizar las labores del admimistrador dal Fondo en 1o referente o las activdades de imversion,

f) Proponer modificaciones 21 Reglamento Interno del Fonda en 1o refecente 2 51 la politica de inversionss;

gl Aprobar los lineamientos para la torma de las decisiones de inversién de los recurses del Fondo sobre la base
de las politicas de inversidn establecidas en el presente Reglamento [nteme,

k) Analizar ¥ aprobar las opornnidades de inversion propucstas de acuerdo a los linearnientes ¥ politicas de
irversion del Fondo;

i Establecer las estrategias o lineamientos de inversién acogiéndese a les principics de auronomiz
independeneis v separaciin;

11 Fvaluar v dar seguimiento a los actives que integran ¢l portafelio de inversion del Fondo;

4] Verificar periddicamente que sus deeisiones se gjecuten en las condiciones aprobedag;

14 Evaluar y aprobar ¢l monto o porcentaje de los rendirmientos o dividendos que serd distribuidos por E1 Fondao
a los aportantes,

my  Rendir cventas de sus seluacionss al congeje de adminisrracion de la Seciedad Administradora:

i) Supervisar 1a labor del adminisrador de fondos de inversién

A

o) (Hros que sem expresaments determinados por las nommas intomas en la Sociedad Administraders,

6.2. FProcedimiento de sus elecciomes ¥ reunioncs

El Comité de Inversiones de Fondos Wo Financierns estard integrado por un nidmen impar de miembros, no
mener de wes (3} personas fisicas y son designades o removidos por el Consejo de Administracién de la
Administradora, tomende eh cusnta los reguerimisntos establecidos cn el Reglamiento de Seocizdades
Administadoras y Fondos de Inversidn, H=-CNMV-2019-28-MV;

Las reuniones del Comité de laversiones de Fondos No Financieres se leveran & cabo de forma presencial ¢ a
maves de medios eenoldgicos, tales como videoconforencias, confercnciss tfolefdnicas, que asepuren la
participacion persenal v en tiempo real de todos sus micmbros, Dicho drgane se reunird al menes una (1) ver al
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mes. Asimismo, las decisiones del Comité de Inversiones de Fondas No Financieros serin adoptadas por mavoria
absoluta de votos de sus mismbens v deberdn constar en acta especificando el Fondo, al gual que la indicacion
del lugar s=a fisico o virtual, fecha v hors en que ge realizd fa gesion, el nombre ¥ las firmas de los asistentes,
asuntos tratades, imformaciones wiilizadas, las deliberaciones, usi como los resultados de la volacian,

Las actas de las reuniones del Comité de Inversiones de Fondos No Financieros debardn estar suscritas o los
miembros presentes y serdn levadus on un libro elaborado para tales fines o en cudlguier otro medio que pecmita
la Ley, susceptible de verificacion poslerior ¥ que sarantice su autendeidad, el cual deberd encontrarse en el
domicilio secial de lo Administradora ¥ estar en todo momenta a disposicion de la SIMY, para cuando ésta lo
requiers,

6.3. Perfil de los miembros del Comité de Inversiones de Fondos No Financieros

Fernando Arturo Mir Fulets

Licenciade en Administracian de Empresas, epresado de la Universidad Central del Este, con master en Businesy
Administration (MBA) ¥ Financial Analysis (MFA). Con amplin Experisncia en el dres finsnciers, v de dezarrollo
de Proyectos, desempefizndo las funciones de Director Mesa de Dinera, Director Ceneral Planificacion
Estratégica para el Banco de Reservas y Asesor Financiero en la Direceidn General de Aduanas, Aclualmente sc
desempefia come Vieepresidenls Fjzeutivo Eatralegia, Finanzas Inteligencia Comercial del Banco de Reservas
de la Repiblica Dominicana, siendo Presidente del Consejo de Administracion de 1a Sociedad Administradors de
Imversion Reservas, S.A v Presidente del Comité de Tnversiones da Fondos No Financieros, de Inversiones, asi
corna del Comité de Cumplimdento PLATFT,

Faraday Cepeda Daranche

Actualmente se desempefia coma Director Senior de Banca de Inversicn, bajo la Dhreceion de Megosios Especializados del
Banco de Reservas de la Repiblics Dominicana. Licenciado en Mercadeao par Iz Universidad Tberoamericans (LINIEE) ¥
fispone de una Post-grade en Finarzas Corporativas de la Pontificia Universidad Catalica Madre v Maestra (PUCMM).
Diispone de mis de treinta aitos de expericnsia en el sector financiers, Es vicepresidnete del Consejo de Administracian de
I3 Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, 8. A, v forma pirte del Comité de Ricago de dicha sociedad.

Victor Luis Rojas

Ejecutivo scnior con més de 23 afiog de experiencia en ¢l sector financiero v bancario, especializado en geston
ntegral de fesgos, control interno, continuidad de negoeios ¥ goblerna corporativa. A lo larsso de su carmers ha
desempefiado cargos de alta direccion en entidades financicras lideres en Repiblica Dominicana, Panamd ¥
Argenting, ocupando pesiciones come Vicepresidente de Riesgos, Director Adminisirative Financiero v Bocio
Censultar,
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Actualrente se desermnpefia coma Vicepresidente de Biesgo Operativo, Conteol Interng v Riesgas Mo Financieros
del Banco de Keservas, donde liders la pestidn de riesgos estratégicos, reputacionales, lepales v emergentes.
Previamente, ocupd cargos similares cn instituciones como BICSA, con responsabilidad repional sobre
aperaciones en Centroaménca v EE, UL, v fue responsable de reportes regulatoros a entes como la

=

Superintandencia de Bancas de Panama y el Federal Feserve Bank.

su travectoria ambién abarca el mundo de la consultoria en firmas come PwC v Consultoria de Rigzgo S R.L.,
szl como roles directives en ssctores no financierns, deslacando su vision estratégica ¥ experiencia transversal en
adminisfracion finangicra, confrol presupnestario ¥ relaciones institnciomales.

En gl ambito acadeémico, pesee un MBA del TAE — Escuela de Direccidn v Negocins de la Universidad Aunstral
en Buenos Aires, Argenting, uns Maestris en Finanzas de la Universidad de Belgrano, v «5 Contador Pablica
egresade de la Univeradad Nacional de La Pampa, El Sr. Vietor Luis Rojas forma parie del Conscjo de
Admimistraciom de Ja AF] Reservas y aste comite,

Melidg Warte

Actual Dhrector Metropalitano de Rermax Metropolitana, S.A. Con mas de 26 afios de experiencia en el sectar
inmobiliario, ha desarrollado nepocios de desarrolle Inenokiliarios en mds 10 paiscs de Latinoamérica, lo gue le
ha permitido recibir varios premios locales e internacionales en el sector Inmobilario.

En su formecion profesional, cuenta con una licencisturs en Economia de la Universidad Techoldgica de Santo
Domirgo [INTEC).

Ian Alberto Rondaon Castillo

Actual Vicepresidenite Hjecutivia de la Saciedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, 5.4, Con mas
de 30 afos de experiencla administrativa, ha desarrollado negocios en 7 paises d= Latinoaménca, 1o gue lc ha
permitido recibir varios premios intemacionsles, En su formacion profesional, cuenta con una licenciatura Cum
Laude en Administracion de Empresas de la Universidad Pedre Henrdguez Urefia (UINPHUD ¥ Administracidn de
Meaocios de la Umversidad de Miami, Kubek Center. Forma parte del Comité de Inversiones de Fondos
Financieros ¥ Mismbro del Comité de Cumplimiento PLATT de la Adpamistradora de Fondos de [nversidn
Beservas, 5. A,

Maria Alejandra Siméa Molina

Con mas de nucve {1%) afics do cxpenenosa en ] Mercado de Valores v el ssctor hinanciere. Ha desempefiado
diferentes fimeiones en el mercado de valores iniclando como Gerente de Riesgos v lueso ocupande posicionss
en el drea de operaciones e inversiones cn una administradors de fondos, Ha participade en la estructurscicn de
puevos fondos de inversicn en su rol como Administradora de la Sociedad, En su formacion acadsmica, cusnia
con una licencistura en Economia do s Pontificia Universidad Cardlica Madre v Macstra v un Master in Business

102



REGLAMENTO INTERNO
AFI FONDO DE TNVERSION CERRADO
—=% RESERVAS [ DESARROLLO RESERVAST

Famgos di bmndshidn

Administration (MBA) concentracitn en finanzas con la Universidad Theroamericana v Florida lnternational
University (FILT. Adicionalmente realizé dus maestrizs relacionadas a finanzas en Monipellier Business School
{Francia). Actualmente se desempefia coma la Directora de Inversiones de ATT Reservas v dispone de la
cerlilicacion en Administracion de Pormatolios ¥ Fondos de Tnversion emitido par la PUCMM,

Francisco José Elias Rodrigoez

Licenviado en Mercadotecnia, egresado de la Universidad ITheroamericana, con certificacion en Administracion
de Provectos de la Universidad de California, Certilicavion de Cludades en Crisis y Nuevas Politicas Urbanas de
la Universidad Auténoma de Barcelona. Con amplia Expericncia en el sector de Restaurantes ¥ Hotelero, Sector
Energético, financiero. planitficacion Urbana ¥ desarrallo de Proyectos, desernpenando las funciones de director
de logistica en Control Global Capital, Director de Mezocios en Gibraliar Globsl Capital ¥ Director de Desmroilo
de Megocio Partner en Kaya Group, Actualinente desemperia la fincidn de Vicepresiderte Ejecutive Senior de
Empresas Subsidiarias del Banca de Rescrvas v forma parte del comité de ries gas v de inversiones de la
Adminisradora de londos de pensiones reservas y del cansejo de administracion de sepuros reservas, inmobilaria
reservas ¥ Administradora de fondos de pensiones reservas. Es invilado permancnts de este comite,

7. Responsabilidad de otras instituciones

La sociedad administradora podrd contratar servicios de terceros patz la sjecucion de determinados actos o
negocios que le permita contar con el soporte de otras personas fisicas o juridicas en las dreas a dministrativas, de
custodia, de informdlies, promecidn v colaescion de cuntas de participacion u otras dreas similares, para 1o cual
deberd remitir a la Superintendencia copia de los referidos contratos, en los que deberd fneluirse una cliusula de
confidencialidad respecto de la informacidn sensible u la que puedan tener acceso las personas contratadas came
consecuencia de la suscripeién de dichos contratos. Los gasios de cstas conmmataciones serin eubicrtos por la
sociedad administradora,

Crueda expresamente entendido que la sociedad administradora serd respamnsable por los hechos v actuaciones de
108 TerCeras cUYos servicios sen comrratados v deberd responder en la misma medida en que debe hacerlo por las
hechos o actuaciones de sus empleados,

La Administradora por cuenta del Fondo podrd contratar a las institeciones a las que se refiere la présente seccion
a los fines de desarrollar sus setividades

T.1. Tipoes de servicios a contratar

El Fondo puede contratar personas fisicas o Juridicss como contraristas, subcanitalistas o cmpresas especializadas
para realtaar los sigulentes servicios:
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Insproviones de mantenimicnto ¢ infrasstructura.

Aspectos lagalas ¥ administratives selacienados 2 tiludos de propiedad, transferencia de bienss inmunchles,
contratos de alguiler o contratos de compra y venta,

Comercializacion de inmueblss ¥ de valores no inscrites en o] RMV; imermediacién por compra, venta ¥
arrendamiento de inmuebles,

Auditerias cxternas, Representacion a la masza de aportantes. Colocacion de Cuotas de participacian,
Custodia de Walores Financieros, ¥ oteos tipos de servicies.

Crterios de Seleccidn

La scleccion se realizara en base a lo siguiente;

oy
b}
c)

£

Factihmhdad econdmica;
Reconosimmant, iraveclotia y prestigio;
Dhisposiciones lagales para mantener lag operaciones del Fondao;

(Jue se encaentee registrado en el Regisuo del Mercado de Valores, cuando se requieran participantes del
mercade de valores;

Capacidad de respuesta ¥ conocimierto técnicos;
Tamafio v capitalizacion do la empresa;

Mo presentar condlicto de interés con AFT Reservas,

Las selecoiones se realizerdn a través de un proceao formal de concurso privada en el cual sc valorardn las ofertas
recibidas para ser aprobado por el Cominé de Inversiones de Fondos No Financieros. Ademids, el contratado debe

acredi

Fisy

tar una experiencia superior de 3 afios en el sector.

Renovacion, Remocion y Procedimicote de Sostitucion

Renovacitn: las rencvaciones deberan seraprobadas per la Asambles de Aportanres del Fondo, la mismas pueden
estar motvadas por desempedio, factibilidad, por cumplimiento de una renovacldn succsiva u otros factores.

Remocion: La sociedad admimistradora podrd prescindic de los seracios de los contrabistas por los siguicnmgs
TGS

a)

Cuando por causa muy grave las instimciones proveedoras de servicios dentro del registro del Mercado
de Valores sean Suspendidas de manera temporal o definitiva o excluidas del Registro.
Cuando hava expirada el plaze de vigencia del contrato ¥ 12 Socledad Administradora ¥ la Asamblea de
aportantes decidan no renovar el contrato.
Por declaracidn de insolvencia.
Cuando se presenten evidencias de gue €l participante ha acmado en forma fraudulenta.
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¢} Paor delitos de naturaless economics o por lavado de activos v financiamiento al terrorismo.

t) Porcaysas de inhabilided incempatibilidad o fuere declarado judicialmente incapaz.

g) Cuanda violen la ebligacidn de confidencialidad o no se inhiban en los casos que debicren hacerlo.

h} Cuande hivieren wso en provechi propio o de terceros de informacion abtenida en ¢l desarmollo de sus
lunciones dentre del mercado de valores,

Las personas (sicas o juridicas contratadas come contratistas, subcontratisias o empresas especializadas no
podrin ser relacionados a la Sociedad Adminismradors. Deben sor terceros libres de conflicto de interss con la
Sociedad Administradora, sus aceionistas, mismbros del consejo de sdministracion, funcionarios dependientes,
asi como & las personas que formen parts de su crupse finangiere. Mo podrin ser realizadas por inquilinos del
inmueble o inmuebles de propiedad del Fondo o de orros fondos cemados inmabiliarios administeados por la
mizma seciedud sdministradors,

Sustitucidn: 31 la Sociedsd administradora decide sustituir 4 algin contratista, deberd comunicar esta decision a
la BIMY mediante comunicacion suscrita por su representante legal, explicados los motivos que justifican tal
decision,

La sustitueidn deberd haverse ofectiva dentro del plazo maximo de scsenta (60 dias calendaro, contados a parti
de la fecha en la que hubiern sido adoptada v comunicada la decision de renuncia o sustitucion, debiendy

mantenerse al confratists come representante del Fonde hasta que ¢l nuevo designado haya Asumide plenamente
sus funciones v actividades.

T4, Datos Generales v Responsabilidades de las instituciones contratadas

4.1 Auditor Externo

La Administradosa ha conmatado a la Arma Guzrndn Tapia PEF, Auditores v Consultores que preste Tos servicios
de anditoria cxterne, domiciliade

Domieilio Social: CALLE 14, KO, 3-A, URBANIZACION FERMNANDEZ, SANTO DOMINGO, B.D.
CédulaBNC: 1-31-02392.4

Mimers Resistro: SVAE-00Z

Telglono; B09-56T-20:15

Fux; 8095472708

Pdging Web: www gunmantapiapl f.eom.da

Ermal; guzmanpkiEelaro.net.do

Bepreseniante Legal: Héctor Ennique Gurmidn Desangples

Tipe de Contrato Celebrade: Auditoria Financiers de los estados financicros anuales del Fondo.
Yigencia del contrato: 1 afia

[0
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Responsabilidades del anditor externo:

a} Proporcienar de forma veraz ¥ fransparcntes informes sobre los sistemas de informacion, registm
archivio de las wansacelones realizadas por la administradora.

k) Proounciarse sobre las medidas de seguridad o resenardo adeptadas para evitar la pérdida v deteriore de
log valores v otras inversiones del Fondo,

¢) Yerficar los caleulos de valorzeidm de las inversiones del Fondo realizadas por fa Sociedad, asi como les
caloulos do la comimdn a cobrar par la Somedad Adrinistradora al Fondo.

Responsabilidad de ATT Reservas con el anditor exierno:

a] Laadmimstracién es responszble de la preparacion y presentacidn razenable de los estados financierns de
conlommidad con las NILE, azi como del control interme que la administracion considere necesario para
permnitir la preparacion de estados financieres libres de errores materales, ya sea debide a fravde o emor,

b) Enla preparacion de los estados financieras, la administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Administradora de continuar como un negacio én marcha y revelar, sepin corresponda, los asuntos
relacicnados con negocio en marcha v el uso de la base de contakilidad de negocio en marcha, a menas
que la administraci on tenga la intencidn de liquidar a la Administradora o de cesar sus operaciones, o bien
no tenga ofra allgmalbiva razanahle.

¢y Loz cocargados del pobiemo de la Administradors son responsgables de la supervisidn del proceso de
reporie de informaciin financiéra de la Administradaora,

7.4.2, Custodio de valores v agente de pago

CEVALDOM, S.A., sociedad comercial debidamente orpanizada de conformidad con las leves de la Republica
Dominicana, BN.C. Mo, 1-30-03478-8, con su domicilio ¥ asiento social en la calle Rafac] Augusto Sanchez No.
&6, Esguina Freddy Prastol Castille, Reble Corporate Center, Sector Prantini, de Santa Domingo de Guzmdédn,
Distrile Nacional. Repiiblica Dominicana automizada por el Consgjo MNacional del Memcado de Valores segin su
primera Resolucion del 6 de marzo de 2004 ¥ su Cuarta Resolucion del 26 de enero de 2005 para ofrecer los
servicios de T_'I-.epf:.s,.lm Centralizado de Valores, debidamente represenmado por su Gerente General, el sefior Freddy
Rossi.

Las cuoras de participscion que secan emitidas conforme al Replamento Interno v Follete Informative seran
eustodiadas por CEVALDOM que es la instivacidn encargada del registro contable de las mismas, baje la
madalidad de "anotacidn en cusnla™ de cada aportante. El mismo sera responsable de mantener el registro,
custodia, ransferencia, compensacidn y lguidacidn de Jas cuctas de participacion de los aportantes.

Tipo de eontrato: Contrate de Servicios de Depdsito para Administradoras de Fondos de Inversidn,
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Servicios: CEVALDOM, en calidad de depositario de los valores representaiivos de las inversiones financicras
del Fondo ¥ su funecion como apente de pago de los rendimientos o dividendaos generados por el Fondo a sus
apartantes, ¥ conlomme a las normativas vigentes, tendrd 1ss siguientes atribucienes:

u) Encargarse de la custodia de los valores de oferta poblica de las inversiones financieras del Fonda
represcntados medianic anotaciones @n cucnta, realizanda las correspondientes conciliaciones periddicas
¥ el debido registro de titularidad. asi como la recepeitn v enitega de los valores pertinentes:

by Abrir cuenias 3 AF] Reservas y registear en subcuentas log valares representativos del Fonda, a nombre
de este, gjerciendn la disposicion de los mizmos de acuerdo a las instmeciones que 12 imparts AF]
Heservas:

¢} Elecutar y verificar el proceso de compensacion v liquidacicn de fas operaciones de inversiones que lo
mstruya realizar ¢l Puesto de Bolsa representante de AF1 Reservas: ¥

) Efecluar 2l pago de los beneficios patrimoniales generadas por las cuotas de participacién del Fondo.

Responsabilidad de AFI Heservas:

a) Curmplir con las disposiciones del Reglamento Geners| vigente de CEVALDOM en todo momento;

0] Berribuir de manera puntual a CEVALIMOM por los servicios prestados;

) Presentar a CEVALDOM las informacioncs soliciadas por 2ste de mancra diligente ¥ veraz a los fines
de que CEVALIDNOM pueds ofrecer los servicios de farma cliclente;

d} Informar de inmediate a CEVALDOM de todo acto o hecho que modifigue su cstructura societaria, talos
tomo cambios de gerentes, representantes legales. apoderados, liguidadares o fincionarios gque cuenten
con las facultades de enviar y recibir informacion de CEVALDOBM. 1a falta de notiticacion aportuna
exime de responsabilidad a CEVALDOM:

e] Cumplic con of pago, 12 entrega de fondos o valores snotados en cusnts, seatin sea o caso, de acuerdo a
las obligaciones contraidus dentro o fuers Mecanismos Centralizados de Negociacién o sistemas de
negosacion;

[} Responsabilizarse por la antenticidad v vizencia de 13 documentasicn presentada a CEVALDOM, pura
el registro de cambios de titularidad ¢ inseripeion de afectaciones,

f.4.3.  Agente colocador

Inversiones & Reservas, 5.A.- Puesto De Bolsa, de acuerdo al contmate suscrito entre la sociedad
Administradora Reservas 8.4, vbicadoe en la o Filomena Gomez de Cova casi E=q. Gustavo M. Kicart Lacal
1302, Pise 12 Edificie Corp. 2015, Piantini, Sunto Dominge, B.D, portador del eodigo de repisiro BAMY SVEB-
13 ¥ Registro Nacional de Conmibuyenie (RNC)- 1-01-89400-8, queda designado como agente colocador del
fondo para que reslice los servicios de colocacién de cuotss mediariie la bolsa de walores en of Mercado primario,
Dicho contrato tiens una vigencia anual, renovable al térming de cada gfio,
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Tipo de contrate: Contrato de Colacacion Primaria en base g mejores esfuerzos

Vizencia: Hasta la finalizacidn del pericde de colocacion primena de todos los trames o hasta agotar ¢l monto
total aprobado del programa de emizién fnica.

Responsabilidad de las partes intervinientes:

d) Ejccutar las actividades de promocion, oferta, ¥ entrega de las Cuotas que conforman ¢l Programa de
Emisicn Unica.

b Colocar lag Cunas en el mercade primeario de la Eopablica Dominicana a través de 1a bolsa de valores a
le gue serelere e pregents Reglamento.

) Ofrecer las Cuotas a los inversomslas indicados en ] presente Reglamento. luepn de efectuar unm
evaluacitn a los fines de determinar el perfil del inversionista

d) Depasitar los fondes captades por la compra de Cuotas en el mercado primario #n la cuents bancaria del
Fonde indicada por la Administradora,

2} Mantener a disposicion de Jos potenciales inversionistas gemplares del presente Feslamento ¥ del Folleto
i AL v

f) Lievar a caho el proceso de debida dilizencia para determinae el origen de los fondos activos do sus
clisntes, como sujeto obligade bajo las leves, normas ¥ regulacionss aplicables para la prevencidn de lavado de
activos provenicotes de actividades flicitas,

4] Asepurarse de gue el inversionizia lea el presente Reglamento Tnterno del Fondo ¥ el Folleto Informarivo,
cor ¢l objetive de gue conoeca e] valor a ser adquirado:

Responsabilidades AFT Reservas:

a) EL EMISOR gueda oblipsde v es respensable de manrtener en todo momento disponible, la libre
ranzferencia de titulandad sobre los Valores que conforman EL PROGRAMA DE EMISIONES, para
syl tramsferencia a fovor de los suscrptores de los mismos.

b1 EL EMISOR queda obligado a pagar oportunamente. ¥ sin dilacién, las comisiones acordadas con EL
INTERMEDIARIO mediante €l presente Contrato, en ocasion de la ejecucion del mandato que aqul s&
otorgs al INTERMETHARICL

¢} EL EMISOR queds obligado a resmbolzar al INTERMEDIARI()Y los costos ¥ gastos ramonahles

 avanzados por EL INTERMEDIARIO en la ejecucitn de las instrucciones recibidas de parte de EL
EMISOR, en ¢l cumplimienta del objetn del presente Contrato, siempre que la solicitud de dicha
recmbalsa Je sea presentada a EL EMISOR debidamente acompafiada de los soportes que justifiquen los
coslos ¥ gastos a ser reembolsados ¥ que los mismos sean previaments aprobades por eserite por EL
EMISOIR

dy EL EMISOR reslizard sus mejores esfuersos pura cumplir los requerimientos lonmales para concrelizar
ewalquicr transaceidn razonakle realizada por EL INTERMEDIARID por nombre v cuenta de EL
EMISOR, de conformidad con el objeto del presente Reglamento.
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744, Mecanismo Centralizado de Nepociacion

Las Cuctas del Fondo serén negociadas a través bolsa de valores administrada por Bolsa ¥ Mercados de Valores
de la Bepublica Dominicana, cuyas generales se establecen a continuaciom:

Bolsa del Mercados De Valores de La Repiiblica Dominicana

Direccidn: Calle José Bres nimero 14, Fdificio District Lower, Piso 2, Sector Evarista Moral, Distrite Wacional,
Repiblica Dominicana,

RNC NTM, [-01-8751-2

RMY Nim. SVBV-001

Telétono:(809) 567-66504

PMigina web: worw balsard com

&) Tipo de contrato o convenio celebrado: Contrato de Servicios,
I Flazo de duraciin del contrato o convenio: Vigencia del Fondo
o Tipo de servicios que comprende el contrate: Prestar los servicios de registro de las cuotas inseripcitn

en ¢l Registro de Valores de la Bolss y Moercado de Valares para que puedan ser negociados a traves del
mecanisme centralizado de negociacian de la Bolsa de Valores.

Responsahbilidad de la Bolsa de Valores con la AFT Reservas:

Proveer las herramicntas necesarias para que el fondo pueds desarrollar actividades de negocle que le permitan
cumplir cont sus ohjetivos, apegdndose a laz buenas priciicas del mercado de valores establecidas por las
autoridades competentes,

Responsabilidad de la AFI Reservas con la Bolsa de Valores:

a) Velar que laz medidas de seguridad del medio slectrénico urilizado se sncuentren operativas v vipentes,
garantizande [a confidencialidad de los aportantes v de sus transacciones:

b} Coneiliar diaramente las aperaciones instruidas por los aportantes par medios eleclronicos;

¢} Actualizar de forma diaria l2 informacion concerniente a la plantills de fondos:

dl Cumplir con los pagoes del tarifario de la Bolsa v Mercades de Valores de la Re piiblica Dominicana por la
prestacion de sus servicios,

745, Asesores Lesales

La Administradora ha contrulzdo a la firma Capital Abogados & Consultores, SEL para que presie los servicios
de Asesores Legales.

Domicilio Social: Av. Bolivar, Ne. 353, Edificio Profesional Elams 11, Suite [-TK, primer nivel, Sector Gazeue,
Disirito laclonal, Bap. Dom.
Cédula/RNC: 1-2009276-2
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Teléfono Principal: 209-227-0783
Phacina Web: n MDD
Email: Hemandn Hemandey <h hemander @ capitalac.com.do>

1)
b}

e
d}

Tipn de contrato o convenio celebrado; Confrato como aseserss legales d=1 Fonda,

Plaze de duracion del contrate o convenio: Flazo de vipercia del Fondo o hesta que €l conssjo de
admimsiracidn decida su remoeidn ¥ designe su reemplazo.

Tipo de servicios que comprende el contratoe: Servicio de asistencia legal y/o juridica.
Responsabilidad de la parte interviniente: Asesorar legalmente al Fondo ante cualguisr sitvacian
gue lo amerite, asi comi revizar los documentos constimutivos del Fendo. Elaboracion de contratos de
compraventa y alquiler. Debida Diligencia de los vendedores de inmuebles. Responsable de ejecutar
loz traspasos de los titulos de propiedad a favar del Fondo.

Politica ¥ procedimiento aplicable para la seleccién renovacidn de Contrato: Para la seleceion de
stz oficina de abogados se evalud su experienciz en manejo de fondos de inversidn ¥ su travectoria
orestando servicios para AFL Beservas, El contrate es renovable automdticamente, sin embargo, si
ocnrriess cualquier eausal de rerminacion de contrate, el administrador del Fondo someterd al Conssjo
de Administracion de AFT Eeservas tres candidatos posibles para ocupar fa posicidn. El Consejo de
Administracion de AFL Ressrvas sers el responzable de la remocidn v designacion de un nuevo asesar
lzgal para el Fonda,

Responsabilidad de la Sociedad Administradora

a)
b)

c}

Suministrar las informaciones oportunamente.
Cumplimiznto con las obligaciones asumidas,
Cumplir com ¢l pago de Tas relrthuciones establiecidas.

.48, Representante de la masa de aportantes

La Administradora ba contratade a la firma Salas, Plantini & Asociados para gque presie los servicios de
Lepresentante de la Maza de Aportanres.

Dromicilio Social: Calic Pable Casals Nao. 7, Plantini, Santo Domingo, LD,
Cédnla/RINC: 1-01-20789-1

Teléfone Principal: 809-412-3572

Pigina Web: www salaspianting.com

Email:jzalasizisalaspiantind com

Niamere Registro: 3V AE-013

a) Tipo de contrato o convenio eclebrads: Contrato de representacidn de masa de aportantes.

110



REGLAMENTO INTERNO
Q AFI FOMDC: DE INVERSION CERRADO
=2

b}

o)

RESERVAS DE DESARROLLO RESERVAS T

Faredas Sl ra:iatn

Plazo de duraciin del contrato o convenio: Plazo de vigencia del Fondo o hasta que la asamblea aeneral
de aporiantes decida su remacion v designe su reemplazo.

Tipo de servicios que comprende el eontrate; Prestar los Servicios do representantes de la masa de
apariantes on lo relativo o los derechos, que la regulacion establece.

Responsabilidad del Representante de la masa de aportantes con AFT Reservas:

4)
h)
c)

d}

€)

z)

h)

i}

k)
1}

Realizar tnlos los actos necesarios para &l ejercicio de los derechos v la defensa de los ntereses comunes
de les Aportantes,

Representar a log aportantes en toda lo concemniente & su interds comin o colectivo, frente a la Sociedad
Administradora o a terceros, cuando comesponda.

Supervisar que los reclamos, las consultas ¥ el servicio brindada por la Sociedad Administradora a sus
aportantes se ajuste 2 los plazos. replas v dispasiciones establecidas en Realamento Tntemo,

Convocar cuando corresponds y presidir la asamblea ardinaria ¥ exiraordinaria de aportantes, en 1z cual
ntervendrd con voz, pero sin vato, 3alve en su condicidn de aportente, El Bepresentante de Ja masa de
Apoitantes siermpre deberd presidir las asambleas, aun cuanda no hayva sido convecada por el mismo.
Solicitar a Ia sociedad administadora, los informes v lus revisiones que considere neccsario de los litros
de contabilidad ¥ deméds documentos del Fonda,

Verificar gue la Sociedsd Administradora, los miembros del Comité de Inversiones de Fondoes Na
Fmencieros v demés subordinados de la Sociedad Administradora cumplan las disposiciones de Ja Ley, ¢l
Reglamento ¥ las normas que le seon gplicables.

Intormar & los Aporiantes v # la Superintendencia sobre cualquier ieregularidad o incumplimiento de fas
obligaciones & cargo de la Sociedad Adminisradora en relscian con o) Fondo.

Informar a los Aportantes ¥ a la Superiniendencia obre cualquicr imepularidad o incymplimiento de las
obligaciones a cargo de la Sociedad Administradors en relacion con o Fondo.

Informar en forma inmediata a Ja Superintendencia sobre cualquier silusclon o evanto que pudizre implicar
conflicte de interés cn sus actuaciones frente a los aportantes o con s Sociedad Administradors, Esto
tarnbién deberd ser informado a la Asumbles General de Aportantes:

Guardar reserva sobre toda la informacion de caracter canfidencial qUE cOnoZea en ejercicio de su funci b
coma Representante de la Muasa de Aportantes, en cuanto no fuere indispensabls para la proteccion de los
inlereses de sus representados,

Abslencrse de dar cualquier tratamiento preferencial a un dportants o g un grupo de aportanies,

Ermiur informes sobre su gestion cuando ssi lo solicite la Asamblea General de Apartantes o Ta Sociedad
Administradora,

m) Rendicidn anual de cuentas de su gestion, en forma documentada.

nj

Las demas funcivnes que le asigne la Azsamblea General de Aporiantes,
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Normas gue regulan las formas de designacign ¥ remocion del representante de las masas de
aportantes

Podred ser representante de la masa de aportantes del Fondo cuzlquisr persona fisics o juridica domiciliada en
territorio dominicano, no vinculado 2 la Administradora. El representante originalmente serd designado por la
Administradora ne debiendo cxistir en ningin memento cooflictos de intereses entre 2lla ¥ el sefalado
representants,

Para elegir al representante de la masa de sportantes, la Administradora o, en su caso, la asamblea general de
aportentes deberd comsiderar los siguienies requisitos:

a)

b

¢}
d)

i}

b}

d}

.:}

gl
h)

Que ses una persena gue pueda acrediter cinco (3) afies con experiencia laboral v especializacidn en el
sisterna Ananciero en general ¥io en anditoria v contabilidad c. en peneral. en el ambite societario
cormercial,

Que no tenga ningtn dpo de vinculacidn con la Administradora ni el grupe &l que perenezea la
Administradora.

Contar con la capacidad téenica y operativa pars levar 2 cabo las fnciones a desempefiar:

Oue no have meumplido sus obligaciones como representante de la masa de aportantes en otra Fondo o
de tenedores en ofra snnsion de valores;

Lue no gjerea luneiones de asesoria de la enlidad ermsors en malens relacionada con la oferta pablica de
valores; v

Cue no sca gamnie de una mas obligandan del emisor.

Mo podran ser escogidos como representantes de la masa de aportantes:

Laadministwradora o las personas juridicas o fisicas vinculadas a ¢3ta, 431 como 3u ascendientes v descendientes
hasta el tercer grade de consanguimidad ¥ comyuges;

Cuicnes tenga refacian de contral, suecdn o dependencia a las decimones de la Administradors o alguna
relacion de propiedad, nepocios. dependencia, conteol accionaric o corporalivio o parentesco con la
Admimistradora;

Choenes lengan conflicto de interds confoeme lo define la Lev del Mercado de Valores, posean
administradores, perentes, comisarics de cuentas o empleados, asi como ascendlentes, descendientes ¥
ednvuges que tengan contlictos de intepés con la Administeadora;

Tas sociedades que garanticen la totalidad o pare de los compromisos de la Adminismadora, u otocgoen
mesam smos de cobertora o sarantias a las emisionas;

Las pecsonas, soeciedades o asoclaciones que noe tengan domdeilio en ef torritorio nacional;

Las personas que havan incumplido sus obligaciones como representanie de la mass de tenedores de valores
en otra emisidn di valares;

a5 pcrsomas que no s¢ encueniten én pleno gjaroicio de sus derechos civiles;

Las personas que dirscla o mdirectamente estén cantroladas por la misma entidad mardz de la Administradora.
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i) Las personas que gjerzan funciones de asesorin g la Administradora. en mareria de oferta pliblica de valores,

En case de que, en el 2jercicio de las funciones del representante de la masa de aportantes. surpieren relaciones
entre cste ¥ la Administradera o Tl Fondo que implicaren conflictos de intereses, €] representante de la masa de
aportantes debord abstenerse de continuar actusndo como tal, ademds de renunciar al carge mediante asambles
general extraordinaria de los aportantes e informar esta circunstancia como heche relevante a la SIMY ., Asimismo.
&l representante de la masa de aportanies podra presentar su renuneia por cualgquiers de las causales establecidas
en el articule 13 de la Norma que establece disposiciones sobre el representants de la masa en virtud de una
erision de oferla piblica de valores, R-CNT-2076-14-MT,

En el casa de que la Sociedad Admimistradora o el representante de Ta musa de sportantes tvicren conocimients
de alguna situscion que. a su juicio, signifigue un conflicte de intereses, deben notificar Ja misma a la
Supcrintendencia, a mas tarder ol dia habil signiente de Ta fochs que hava tenide conocimiento o debidy tener
conoDoTmento,

51 el representante de 1a masa dejase de cumpliv con las funciones asipnadas en el Contrato de Servicios suserito
con la Administradora por cuema del Fondo, Ja Superintendencia podrd convocar lu ssambles general de
sportantes can el objelivo de que estos conozean subre la remocion del representante, sin perjuicio de las aeciones

admmistrativas, civiles ¥ penales que correspondan, por las causis que Se cnumeran a continuacidn o debid renar
conocimisnto:

1} Por ocoltarmiento debidaments comprobade a la Superintendencia v a los aporantes o por la inclusion de
informacion falsa en los informes requeridos, la Norma que establece disposiciones sobre el representante de
la masa en virtud de ung emision de oferta piblica de valores, aprobada mediante la Quinta Resolucidn del
Consejo Nacional del Mercado de Valores del tees (33 de marvn de dos mil dieciséis (2016), R-CNV-2016-74-
M1y demds disposiciones nommalivas; v;

1) Por revipcacion de la autorizacion para brindar servicios de representanie de Ta masa,

. Responsabilidad de AFI Reservas con el Representante de la masa:

El representante di la masa de aportantes tendrd derecho a ser informado plena v documentadsmente, en cualquicr
momente, por la Administradora, el ejecative de control interno de la Sociedad Admimistradora, €1 comité de
imversiones de Fondos No Financieros ¥ 1a entidad que presenta servicios de custodia, acerca de aguellos asuntos
que considers necesarios para cumplir cabalmente con las funciones que le son propias, enienda la ohligacian de
puardar reserva sobre toda la informacién que reciba respecto de la Administradera ¥ El Fondo v no deberd
divulgar las circunstancias o detalles que hubiere conocide scbre los negocios de estoz, nf reproducir la
decumentacion recibida, en cuante no fuere estrictamente ndispensable para el resguardoe de los intereses de los
aportantes,
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T.4.7 Calificadora de Riesgos

Feller Rate, Sociedad Calificadora de Riesgos, SR.L.

Domicilio Bocial: FREDIYY GATON ARCE NO2 ARROYQ HONDO SAKTO DOMINGO DISTRITO
NACIONAL R.D

Cedula/BMC; 1-30-13 1836

MNumere Begistro; 5V CE-002

Teléfono: B09-566-8320

Fax: 805-367-24423

Phgina Weh: woaiw. [eller-rate com.do

Email: emolinaf@teller-rate com.do

Yipencia del contrato: 1 afto

Tipo de Contrato: Comirato de Prestacion de Servicios de Calificacion de Ricsgos

Vigencia: un (1) afio, renovable sutoméaticamente. en las mismas condiciones que sc han pactado, por periodos
iguales ¥ sucesivos de un {1} afio cada uno, & menos que cualquiers de las partes comunique a la otra su no
intencidn de rencvacion del mismo por un nuevo petiodo.

Hesponsabilidad de Feller Rate, Sociedad Calificadora de Riesgo

. Realizar la calihoamon de resgo del fonde de manera continus ¢ ininrermmpida.

Z, Ejecutar este trabajo, confomme con lo dispuesto en la Ley Mo, 249-17, del 12 de diciembre de 2017, del
Mlercado de Valores de 1a Replbbica Dominicans, gue déroga v sustituye la Loy No 12-00, del 8 de mavo de 2000,
y el reglamento R-CMMV-Z022-03-MY Reglamento sobre Bociedades Cahficadoras de Riesgo, asi como por las
instrueciones impartidas por la Superintendencia v en las demds disposiciones gus rijan actualments o sc dicen
en el futuro sobre ests matenia,

Hesponsabilidad de AFI Reservas

1. Entregar todos los documentos relacionados pars la calificacicn de riesao.
2 {Jue los documentos scan completos v fidedignos.

Procedimiento de Seleectdn, Renovacion o Sustitocidn

AFI Reservas es quicn decide cual scrd 1a comapresa que fungira como sociedad calificadora de riesgo, 1a cual dehe
estar inzerira en €l Remistro del Mereedo de Valores, contande con la aprobacion previa de la Superintendencia.
En caso de que la Asamblea General Extraordinana de Aportantes decida cxfonder la focha de vencimiento del
fondo. la sociedad administradora pedra renovar ¢l contrate firmado para tales fines, en case de guoe el miamo no
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contemple su rencvacion antomdtics en caso de una extension de la fecha de vencimiento. Siempre primarén los
deberes v derechas contraciuales entre los firmantes,

51 la sociedad administradora podrd sustifuir la entidad que brinda ¢l servicio de calificacion de desgo de los
valores de acuerdo con le estipulado en ¢] contrate que suseriban entre las partes, va sea por renuncia de esta, por
decisidn de ATT Reservas, por la revocarion de la sutorizacidn de Rencionamiento por parte de la SIMV, o puT
alras cavsales que determing la Superintendencia del Mercado de Valores, la el debe ser informada al apsortante.

5.  Aumentos del capital aprobadg

Fl fondo de inversiim podri realizar aumentos de capital mediante 1z colocacién de nuevas cuotas de
participacion, previa autorizacion de la asamblea de aportantes ¥ la oo objecion de la Superintendencia, ¥ s
posterior inseripeion en el Reglstro, sfempre que esté astablecide on su reglamente interna,

La solicitud de antorizavion ¢ inseripeitn en el Registro de las nuevas cuotss del fondo de inversion debers ser
deposilada ante la Superintendencia medisnte comunicacion debidamente motiveda por la sociedad
administradora, donde se indique e cumplimiento de las disposiciones establecidas en el reglamento inteme del
fondo ¥ la documentacion requerida sobre 1z amplizcién de la emisidn.

La inseripeion en el Regisito del mueve monto, s decir del nueve tramo de la emisidn, estara sujeta al paga de 1s
tarifa de regulacion por concepto de inseripeidn en el Registro v l2 tarifa por concepto de regulacién establecida
en el Reglamento de Tarifhs v demas condiciones.

Una vez la Buperintendencia no tenga ohjecion sabre la colocacian de nuevas cuotas resultantes de Ja aprobacion
del aumento de capital por parte de 13 asamblea de aportantes. se podri generar ¢l derscho preferente de= compra,
por parte de quienes detenten l2 calidad de aportante del fonda al cierre del quinto dia habil anterior del inicio del
periodo de suseripeion preferente. La adquisicion serd de forma proporeional a la cantidad de cuotas que posea
cada aportante al momento de la colocacion. EL periodo de suscripcion preferente lendrd una extensicn de veinte
(20} dias habiles antes de la emisién del nuevo tramo. Transcurrido ese plaze sin que se sjerciere este derecho
preferenie las cuotas podran ser adquiridas por terceres,

Fara la suseripeion preferente, 1a Superintendencia mediante norma téenica u operativa establecerd sl procese de

colocacion correspondients, En cl caso de que las cuotas sean adouindas por terceros procesa de colocacion
primaria se [levara a cabo conforme lo dispuesto en el Reglamenta R-CNMV-2010-28-0Y ¥ & il eacion,
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%, Procedimiento para la recompra de cuctas de participacitn del Fondo

El Fando podrad realiear recomipra de cuotas por iniciativa de la socledad administradoers en curnplimiento de los
aeusrdes adoptados por [a asambles genersl Bxtraordinania de sportantes por (Liguidecidn o Anticipada o
Extension del plaza de vigenaia del fondo)

Fl TFondo podsd realizar recompra de cuntas por iniciativa de la sociedad administradora en cumplimiento de lo
dispuesto por el replamento interno {liguidacion programada par excese de liguidez) o de manera prosramada en
techas priwimas al vencimiento del plazo de vigencia del fondo. Sendo este plazo de foes (3) afos antes del
vencimiznto del plaze de vigencia del fondo. Este tipo de liquidacién no requiere la aprobacidn de la Asambles
de Aportantes.

La recomipra de cuotas se hard a quenes decidan no permanseer en el fonda conforme el plazo ¥ la forma que
cstzblezea la asambles, dichs recompra seré realizada sl valor cuota vigente al momento de |a transaccidan.

El valor enota a ser utilizado correspondera al volar cuota del cieree operativo del dia anterior a la fecha de
liguidacion, caleulada conforme s establecs en el presents Replamanto Interne.

Para 2] case gue la recompra obedezea a liguidacion propramada por exceso de Liguider, producto de la fzlia de
achivos disponibles paa reinversidn o, de manera programada en fechas peéximas al vencimiento del plazo de
vigencia del fondo, la recompra de cuctas se hars a proarata de la participacion que tengan los aportantes en el
lvmdao de conformidad al procedimiznio cstablecido ¢n los Roglamentos Intemos de las bolss de valores donde se
negocien dichas cuotas al welor cuota vigenle al momento de la anssecion par los easos de liguidacién
propramada.

Para efectos de la recompra de cuolas que realice el fondo de inversidn conforme se establzzca en ] prosente
reglamente inlerno, solo se podrin smplear aquellos recursos liquidos provendentes del téeming anticipado de
provectos {(venia de inmuebles) o de otros ingresos percibides, ¥ basta per el monto que permitz al fondo contar
com los recursos Huidos minimes necesarios para cumplir la politica de Liquidez, Esta pelitica solo aplica en los
enzad de una liquidacion programada por exceso de liquider o por sér en una fecha prosama al vencimiento del
Fordo.

En taso de que se efectud la recompra de la cuois se producird una amorhizaciin de Ja emisidn reduciéndoss <l
capital del fondo de inversion.

La recompra sera realizada al valor cuota vigente al dia de publicacidn del hecho relevante ¥ la misma puede ser
hallada en la Aicha de fondo publicadz por la socledad administradors en su portal web (wop.afireseryvas.com),
Ademids la recompra afectiva debera ejecutarse en un plazo no mayor a quinee {L3) dias calendarno a partir de la
publicacicon. La asambles seneral de aportantes, por iniciativa de la administradora, podrd decidiv extendar el
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plazo de vigencia del Fondo, al menos dos (2] afios antes de su fecha de vencimienta. seatin el articulo 113, parrafo
V del Reglamente R-CRMV-2019-28-MV ¥ su modificacién. Fn el caso que la recampry s¢ realice por esta
decisién de la asambles general de aportantes de extonder 2 plaze de vigencia del Fondo, la recompra de cuotas
gc hard a guienes decidan no permanecer en El Fondo ila recornpra sc realizard de manera voluntaria teniendo
todos oz aportanies las mizsmas pesibilidades de decidir si desean o no gque Bl Fondo recompre sus cuotas). Los
apdrluntes que decidan no permanever en ol Fondo, tendrén un plaze de freints (314 dias calendaric para informar
por ezcrite de forma fisica o digital (a través del corren electrdnics de 12 sociedad publicado en si paging weob) a
la administradora, su decisitin de no permanecer en El Fondo, contados a partit de Ja fecha de la asamblea, Los
aporlanics que ng comuniquen ¢n este plazo a la administradora su decisién de o permanecer en El Fondo, para
hacer liquidas sus cuntas, deberén venderlas en el mercada secundaria, El plazo ¥ forma de 13 recompra de caotas
podrd ser distinto al expresado cn este pérrafia, contorme To establezea lo ssamhbles general de aportantes. El valar
cuota al cual se realizard la recompra serd ol valor cuoty del clerre eperativo del dia anterior a la fecha de
lLquidacicn, caleulado conforme se cstablece en ¢l presente Reglamento Intema este se encantrard suministrado
cn el portal web de AFT Reservas (ww.afireservas.com), La sociedad administradors publicard como Hecho
Relevante la reduecion del capial. indicanda ¢ placo para su ejecucidn, asi como la techa de pago dal valor de
sus cuatas. Al momento de reslizar la recompra de cuotss todos los Apartantes del Fondo seran tratados en
lzualdad de condiciones. Bl procedimiento para tealizar el pago de la recompra de cuotas es via transferencia
bancaria 2 los aportantes a través del Agente de Pago CEVALDOM, de conformidad con las instrucciones de
pago proporeionadas via su intermedisrio de valones,

5i lu fecha establecida para el pago cae en dia no hdbil, dicho pago s ejecutard al dia laborable inmediatamentie
posterior a la fecha de pago previamente establecida. Para realizar la recompra el aporcante (inversionista) deberd
dirigirse a su intertnediario de valores, para que este o realice la operacitn de recompra. Le recompra de cuotas
puede ener implicaciones negativias para EL Fondo ¥ sus apertantes. Un ejemplo puede ser la liguidacion
imprevista o apresurada de uno o varios actives del Fonde. a precios por debajo de su valor, 1o cual pudisra
represcntar una perdida para ¢l Fondo v sus aportantes,

De efectuarse la recompra lox aportantes serdn tratados en igualidad de condiciones.
10, Causales ¥ procedimiento para la liquidacién anticipads del Fondo

El Fondw podrd ser liguidade por una de las causas signientes:

a} Lasolicitud de traspaso de un fondo de inversidn a otes sociedad sdministadors ¥ queé transeumido un plazo
de sesenta (60} diss caleadario no axista oirs sociedad administrador que aecpte la transferencia del fondo de

ITeTs10m;
b} El vencimiento de su o de duracion o vigenciz, en of caso de fundos de inversiom cerados de il
determinaclo.

¢} Pordecision de fa asamblea de aportantes:
d) Porla revocacitn de la amtonzacian de fancionamicnmo del Fomdo;
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)

¢} Porno haber completade 2n el plaza estipulado los resullados minimaos pars iniciar la fase operativa del Forudao;

f) Por no haber adecuade El Fonde a su pelifica dz inversion ¥ palitica de diversificacion en ! plazo
csfipulado on el acipile 3.4.1. Palificas sobre Excezos de mversion del presente reglamenio;

@) Porno haber lograde adecuarse totalmente a su reglamento interno en la fase operativa;

h) Porotras razones que determine la 315 Y mediante nosema de casdeter general;

i} iwvencido el plazo para rectificar tm incumplimiento con les limites establecidos en su reglamento Interno,
del Fonda de ioverzion no bubiese subsanado el mismo.

Para log casps en que 52 sucedan tna o mas de las causas anteriormente sefialadas, 1a Administradora comunicsra
ala SIMY v solicitars su aurorzacion para iniciar el proceso de liquidacién.

Para las casos diferentes a los deseritos mas arviba en los literales {a), (b}, {e) (F) ¥ {g), que no requerirdn la
aprobacidn de la Asambles de aportantes, la Sociedad Admimsitadera o el Ejcevtive de Control Interne, de zer
&l caza, deberd convocar & lz asamblea general extracrdinania de aportantes, denfro de los diez {10) dias habiles
dzl hecho que geners 1a causa de Ja liguidacion, para que acuerde sobre log procedimientos da liguidacidn y fa
designacion de la enlidad liguidadora, cuyos gastos correrdn por cuenra del Fonde, sepin los aprusbe las
Asamblea General de Aportastes ¥ siempre que sea necesario la contratzcién de un tercero o presentar la
cxistencia de slemativas para la contimiidad del Fondo de Inversion, enire las que s¢ eneuentran, modificacion
al reglamento inlemna, fusiones con oteos fondos v transferencia a otras sociedades administradoras.

IInz vez celebrade lo asamblea general de aportantes, la Administradora o¢l geeutivo de contrel indermo, de ser
el caso, deberd remitie & 12 Superintendencia los dooumentos siguienies:

ay Acta de la asamblea general de aportantes donde se acuerde la liquidacion.

bl Razin v chiete social, damisilin v representante legal de la entidad liguidadora. en caso de ser diferente a la
Adminiztradors.

) Bormador de aviso para publicacién como hecho relevante del acuerdo de liquidacion, en donde se sefisle ls
causa de liquidacon ¥ la entidad liquidadora designada.

En los casos en que el procese de liguidacion de un fondo de inversion cerrado no requiera apeobacion de la
asamblea de aportantes, acorde a los literales (), (b), (e, (f) ¥ (g) descritos més arriba ¥ conforme las causales
establecidas en los numerales 421 19, 21 » 4) del articulo 116 de la Ley del Mercado de Valores de la Repiblica
Diomninicana ko, 249-17, la socizdad administradora debers remitir 2 la Superintendencia wna comunicacién
informando el inicie del proceso de hguidacidn v el barrador de aviso para publicacidn comoe hecho relevants: del
proceso, en donde =2 zefiale la cansa de Tiquidacidn y la designacidn del liquidador, pudiendo ser 1z propia
sociedad adminisradors. Adicionalments, la sociedad administradora deberd romitir copia del acta de la asamblea
de aportantes donde se conozea v apruebe de la liquidacion del fondo cuands corresponda para los fondes de
inversidn corrados.
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Duirante ¢] procese de liguidacion [a entidad liguidadora deberd elaborar un plan de liguidacion ¢l cual deberd
contener como minimo lo siguienre:

i) La razin para liguidar Fl Fondo; -

b} S1 52 noenbrara a otra entidad para efecmar 1a liquidacién del Fondo, 1a designacion de una entidad liguidadora
dependera de la Administradors o de la asembles de aportantes, cuando aplique;

c) Dietalle de los costos estimados de fa liguidacion del Fondo:

d) La duracion estimada del proceso de lguidacidn v coma s informacidn seré comumicada a loa aporian ey
durante el mismo:;

&} La elaboracion del balance general del Fonda al inicio del proceso de liquidaeicon;

i La identificacion de las cuentas por pagsr ¥ por cabrar, asl como obligaciones ¥ acreencias que pudieran estar
pendientes;

g) La venta de todos Jos valores ¥ activos del Fondo en o] més breve pariodo de tempo posible en la Tomes
eslublecida en el reglamento intemo del Fondo de inversion;

h} El procedimiento para llevar a cabe con la verita de los valores o aclivas que ne tengan transaceidn bursstil;
il La elaboracién del balance final del Tonda; ¥

il La propussts de distribuciom del paritmonio neto a sus aporlanies o proporcidn al nimero de cuotas que poses.

Luego de liquidade ¢f fonde. la sociedad administradora deberd notificar a la supenniendencia ¥ al mercado com
Becho relevante sobre [a cancelacion del Registro Macional de Contribuvente ¥ demés cantratis suscritos en nombre
¥ representacidn del fonde. Ademds, Ia sociedad deberd publicar en wn medio de comunicacion masive de Ja
circulacion nacional sabre la exclusion del Repisto del fondo de inversion,

ATT Reservas debers convocar Ja asamblea peneral de aportantes extragrdinaria para la aprobacidn de los estados
financieros finales del Fondo ¥ la propucsta de distribucisn del patrimanic net.

10.1. Liguidacién por vencimiento del Fondo

El vencimiento def Fondo es de veinte (20) afios contados 2 partir de 1a fecha de emision de la emisidn fmics de
las cuotas de participacidn del Proyrama de Emisiones.

La asamblea general de aportantes, por iniciativa de la administradors, podrs decidic extender ¢l plaze de
vigencia del Fondo, al menos dos {2) afios antes de su fecha de vencimiento, En el caso de praceder con la
liquidacidn del Fonde por su vercimiento, la Administradors elabora una estrategia para levar & cabo la
liquidacion de los actives del Fondo, en un plazo prudente para garantizar que los activos sean liguidados baja
las condiciones mas favorsbles para los aportantes del Fondo.

En el caso de que treinta (307 dias hibiles antes de 1a llegada del vencimis=nio del Fondo, na hayan side liguidadas
los actives del Fondo, Ja Administradors deberd convoear 1a celebracian de una Asarmblea ¢ teneral de Aporantes
deberd determinar el proceso de liguidacion del Fondo, ¥ en la cual podrd designar a 2 Administradora o a la
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entidad liquidadora para que lleve el procsso de liguidacién de los actives del Fondo para fines de distribuir <l
producta de dicha liquidacion enrre los Aportantes. En la referida asamblea se deberd establecer 1o sipuiente: (1)
persona (fsica o jundica) que acluar coma hguidador del Fondo; (i) plazo para lquidacion de los activas del
Fendo; (i) valorseion de los schivos del Fondo a higmdar; (i) idemtificacion de aquellos activos sujetos a
mecanismos de derecho prefercncial previo a su liguidacisn.

Una vez colebrada la asamblea general de aportantes, la Administradora o el elecutivo de control intema, do scr
2l caszo, debera remitir a la Supenniendencis los documentos sipmentes;

a) Acta de la asamblaa general de aportantas donde se acuerda la hgudasion o la continuidad del Fondo.

b) Rawim v oljelo social, domicilio ¥ epresentante legal de la entidad hguidedors, en case de ser difcrente a
Administradora, en los casos que aplique.

¢} Borrador de avise parz publicacidn coma hecho relevante del acuerdo de liquidacién. en donde se sefizle 12
causa de liguidacion v la ennidad liquidadora designada, en los cases que aplique.

En la fecha de vencimients o liquidacidn del Fondo, pueden existir une o varios instrumentos cuva fecha de
vencimiento sez posterior a [a fecha de hiquidacion del Fondo, per lo cusl €l cmisor de los mismes no reembolzara
el capital en dicha fecha. Esto mphea que estos instrumentos deben ser hgquidados o vendidos en 2l mercado
szcundario, Existe o] riesgo de que aloune o tados esins imsiromentos no puedan ver ser vendidos en ol merczdo
secundario por falts de demande de estos, lo que implica que, para efectuar la liguidacién del Fonde, los
instrmentos deban ser transteridos a valor razonable 2 los aportantes como liquidacidn de sus cootas.

En caso de gue los activos del Fondo oo sean liquidados al vencimisnto, por cnalguier causa. ¥ que luego de
proceso de liguidacidon no ses posible obtener adguirientes dentre del plazo v conforme las condiciones
establecidas para dichos fines en |z Asamblea Gensval de Aportantes que conoce de la liquidacion del Fondo, los
mismos serdn distribuides entre los aportantes. La distribucion de los activos se replizard 3 valor razonable en

hase 2 la proporcion de la inversion de cads apartante.

11. Transferenciz ¥ Fusidn del Fondoe de Tnversiin
11.1. (lapsa de Transferencia

La transferencia de un Fondo de Tnversion a otra Sociedad Admindsmadors deberd acoparse a las formalidades v
procedimientos eswblesidos en norma de carderer general que establezea la BIMY o el Consejo KNacional del
Mercado de Valorss 2 tal efecto. Adicionalmente, la misma debe ser aprobada por la Asamblea General de
Apottantes Extraordinaria, Las causales definidas en la Ley nim. 249-17 del Mercado de Valores ¥ en el
Reglamento de SAF] para la sustitusidn de una Sociedad Administradora son las signisntes:

al Cuando la autorizecion de funcienamisnto ¥ la inscripeidn en el Regisma de la Socledad Administradora
del Fonde de Inversion sea cancelada
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b Cuando la Asamblen General de Aportantes Extraordinaria, asi lo determine por causas graves, previs
aprobacion de la SIMY mediante seto administrativo motivado.

£l Cuanda la Sociedad Administradora solicite la transferencia del Fondo de laversién v asi Jo acepte la
SInAY.

i} Cuanda la 3TVMY asi lo determine mediznite resolucion motivada por causas establecidas en la Ley nim.
24%-17 del Mercado de Valores, ¥ sus reglamentaos,

&) Cuando la Sociedad Administradora del Fondo de Inversian incumpla con ol mantenimiento de la garaniiz

requenida para &l Fonda de nversion.

Una vez convoends la Asamblea General de Aportantes Extracrdinaria del fondo, con el vole de las dos terceras
paries (23], s¢ poded iniciar ¢l proceso de aprobacion de transferencias de la administracisn. Esta transferencia
deberd ser aprobada por la SIMV,

Para hacer piblico el procesa de transferencia, AFI Reservas informarg mediants publicacion enun (1) periadica
de cireulacidn nacional, remision de comunicacidn escrita a la diveccian de correo glecimmaen que 3¢ posesn de
los Apartantes v la publicacion en la pdging web de la Sociedad Adminismadors (e alireservas,com) Los
procesos de Transferencia del Fondo serdn realizados conforme las modulidades v el procedimiento contenidos
en la norma téenica por la SIMV para teles fines.

Hasta disponer de una norma emilida par la SIMV, el procedimienta agotar seris ¢l sipuiente:

ki Convocar u la Asambles General de Aportantes Extraordinaria del Tonda, a fines de que se apruehe la
transferencia.

=y

2, Ta transferencia deberd ser autorizeda por la SIMY v deberd acogerse 2 las formalidades ¥ procedimisnto
que se establezean en la STMV y en el Consejo Nacional del Mercado de Valorss para tal efecto.

c 3 Obtenida la o objecidn de la SIMV, ATFT Rescrvas deberf comunicsr ol aviso de transferencia & los
aportantes ¥ entregar un mforme tgenico el motive de la fusidn, las oportunidades, smenazas v desveniajns que
represamta 12 fusion, Ademds, debers publicar en un periddico de circulacion nacional v oen su pdgina weh
(vowweafireservas.com) como hecho relevante una vez se oblenga la aprobacién de ls Superintendencia del
Mercado de Valores,

Fl cesionario debe presentar, con 1a solicimd de autorizacisn, 12 certificacion expedida por su representants legal
sverea de que fa socicdad administradora de fondos de inversion cumple con los requisitos astablecidos y el perfil
requerido para las personas gue integraran el Comilé de Inversiones de Fondos No Financieras, asi como ¢l perfil
del Administrador del Fondo, La sociedad administradera deberd de comunicar como Hecho Eelevante la

lransferencia una vez se obtenga la no objecian de la Superintendencia del Mereado de Valores, ¥ sgotar las
lormalidades comrespondientes a su publicacion.
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112, Fusidn

Por motivoes de eficiencia u ot gue pretenda promover el mejor desempefio para los aportantes, previa
aprobacion de Ja Superintendencia del Mercado de Valores y la Asamblea de Aporiantes Extraordinaria. ATT
Reservas podrd unir la totalidad del patrimonio del Fonda con el de otro Fondo o teansfedir sus activos con el de
alra u oires fondos de similares caracteristicas v misma clagifieasion que tambien adminisire, conforme al
procedimiento que a tal efecto establezea la SIMV. Para el proceso de fuzidn de fondos de inversian sc aplicardn
las shsposiciones contemdas en las nermas téenicas U operativas que sstablezea la Superintendencia 4l efocto.

hediante la Resoluciom R-NE-SIMV-2024-07-MV emitida por la SIMV, se presente ol procedimiento agotar el
cual es el siguiente:

» Comunicar a los inversores sobre la propussia de fusion, sus implicacianes ¥ derechos, garsntizande so
derecho de recormpra de sus participacionss i asi lo desean,

s (Obtencion de las sutorizaciones necesacias para la inlencidn de fosidn por parte del Cormnité de Tnversiones
de Fondos Mo Finaneieres, ol Consejo de Administracién, v le Asambles de Aportantes (fereral
Extracrdinaria comespondicnte.

s Desarrollar un plan detallade goe espeerfique los términos ¥ condiciones de la fusidn, lametodalogia pars
la valoracion de actives, las actividades para ejecutar la fusion en orden eronoldgico v la integracidn de
carteras.

s [ a=ociedad administradora deberd prasentar una solicitud formal de fusidn 2 la SIMV, incluvendo
detalles de loz fondos invalucrados v los motives de la fuzidn. )

¢ Aprcbacicn final de la SIMV. gue evaluard el cumplimients de todos los requisitos logales ¥
reglamentarios, Lusgo del pronunciamiento de la SIMY, para la aprobacidn definitiva de la fusidn, la AFI
debe convocar su congeje de admamistracion, quien a su vez aprebara la prezentacion ante la Asamblea
General Extraoniinana de aportantes de cada fondo mveluerade, para que conozea v resuelva sobre los
ITLEMOS.

o Lna vez aprobada la fusidn, sc procede & cjccutar la misma v s¢ informa a los aportantes sobre la
culminaciom del procesn v cualguier carmbio relevanie.

o Fl praceso de fusidn inicia con la publicacidn del aviso de imcio del procese de fusion de fondos de
inversion, Previe a la publicacion del avizo. la sociedad administradora del fondo absorbente debe contar
cor ¢l follety informative resumida v el reglamento intemo modilicados, debidamente sutorizado por la
superintendencig. El aviso de inieio del proceso de fusidn de fondos de imversidn debe ser publicado por
to menos en un (T} penddico de circulacidn nacional v eomeo hecho relevante, asi come en las redes zociales
de [as sociedadss admimstradoras involucradas, para que los aportantes de los fondos de inversion
mvalucrudas y 2] piblico en gensral puedan tensre conocimentso de manera pportuna del micio del proceso.
También se deberd notificar al depdsite centralizado de valeres ¥ a la sociedad administradora de
mecanizmoes cemtralizados de negociacion donde ¢ negocien las cuotas de parficipacion de los fondos de
imversion cermados ebjeto de fusidn.
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Una vez ejeculadas las actividades estableciiius en el plan de fusisn, la sociedad administradora del fondo
de inversidn absorbente debe notificar, como hecho relevante. ¥ & teavés de, por lo menaos, un (1) pedédico
de cireulacion nacional, el aviso de conclusidn del proceso de fusion de fondos de fnversion,

La sociedad administradora del fondo de inversidn absorhente debe depositar, en un plazy no mavor a
clento veintz (120) dias hibiles contados & partic de la publicacion del hecho relevante del aviso de
conclusidn del proceso de fusién, los documentos definitivas que sustentan los actos gue recogen Ta
gjecucion de la fusidn y los documentos que comprueben el cumplimiento de las previsiones lagalss,
contebles, fizcales ¥ operativas cormespondientes a la fusidn, tales coma la cancelacion de Repistra
Nacienal de Contribuyentes (RNC) del o de los fondos shsorbidos. expedida por la Dircecion Geners! de
Impuestos Internos (DGIT); una certificacion del presidente del cansejo de administracion de la sociedad
administradora ¢n 1a que se haga constar que el o los fondos absorbidos no mantiencn ohligaciones con
lereeros ¥ que fueron cancelados los contratos suscritos por la sociedad en nombre + representacion del o
de los fondes absorbides, o que dichas eblipaciones fueron reconocidas por ¢l fonde abzorbente; asi como
la remocidin del administrador de fondos ¥ de los miembros del comité de inversioncs. Este plazo podra
ser promogade por la Superintendencia, previa solicitud debidamente justificada de la sociedad
administradera del fondo gbsorbente. La sixiedad administradorn debe publicar, como hecho relevante,
la cancelacion del Registre Wacional de Contriburentes (ENC) del fondo sbsorbido.

Cuando la Superintendencia reciba la informacion precedernte v venfique la conelusidn del proceso de
fusion, procederd & cmitir una resolucién motivada revocands la inseripeicn en ol Registro del o de los
fomdos absorbidos en virtud de la fusion efectuada. la cusl Sers publicads en la pdgina web de la
Superintendencia.

12. Imformaciin sobre loz cansles de denuncias o consultas

Los aportantes podran reclamar en forma individus] o colectiva ¥ lienen el derecho de meibir dela Administradora
la debida atencidn v procesamisnio de =us reclamaciones por cualquier deficiencia en la prestucion de sus
servicios. Asimismo, ¢l aportante puede solicitar a 1a Adminismadora la devolucisn de los unpartes indebidamentes
cobrados ¥ pagados.

A dicho efecto, toda sociedad administradora, en aquellos Tugares donds preste servicio, debe contar con una
persona responsable de recibir ¥ dar seguimiento a los procedimientos establecidos para 1a atencidn de reclamos,

gue podran a ser presentados en forma escrita o verhal signientes al conocimiento del hecho, acto 1 omisién que
[a moiiva,

La Administradora regisirara el individualizars el reclarmo asignandole un numers comrclative que serd pueste oo
conocimients de guien presento la reclamacion.

La Administradors levard un registro de todas las reclamaciones presentadas e ol formato aprobado v 1I:ul:L.Ju
por la Superintendencia que mantendrd a disposicien de los wsuarios v de la Superintendencia.
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La Adminisradorz debera stender y dar respuesta a las reclamaciones presentades por los aportanies de los fondos
acministrados en ¢l plaza, maxime. de quince (15 dias calendarios posteriores a su notificacién por eserito por
la parte mteresada, Al fermine de hecho plaze, la Administradora deberd comunicar 1s respucsta al aportante sobre
¢l reclamo presentado por cserito con las motivaciones pertinentes sohre Ja decision adoptada. fas medidas
correctivas a aplicar y 1a fecha de aplicacion de las mismas, cuande proceda.

En caso de proceder el reclamo, la Administradora deberd enmendar 13 situacion objete del mismo en plazo
miximo de gquince (15} dias calendarios, contados a partir de la notificacion realizada por la sociedad
adiminisuadara al aportante indicado anteriormente.

La Administradora comunicars al reclamante la reselucion qus resuslve el reclamo presentada dentra de los oche
(&) dias calendarios siguientes de haber enmendado la situacion.

Las aportantes podrin realizar consultes a la Administradora, de manera presencial diripiéndose a las oficinas de
la saciedad. de manera teleinica o a través de correo electrdnicn.

La Admimsiradora deberd atender v dar reapoesia a las consultas presenlados por los aportantss en un plazn
méxima de (35 trea dias hébiles,

Bl aportante poded presentar sus quajas v reclamaciones ante la SIMV, en caso de no obiener respoesta dentro &
plazo indicado por la Seciedad Administradora, ademés Bn easo de que AFT Reservas declare improcedents &l
reclamo presentado, el apertants podra presentarlo s la Supermtendencia del Mercado de Valores de mansra
esceita ¥ acraditando ¢l midmero de reclamacion asigmado por 1o sociedsd admimistradora o expresando as razones
por las que ne le obmovo. El reclamante podrd seompafiar las pruchas documentales de que intermare valerse y
rambién podrd =ciialar aguellas pruchas especibioas no documentales a presentar postenommente cn ¢l pericdo de
prucha

12.1. Solucion conflictos aportantes

Tada reclamacién o controwversia, o process de liigio provemiéntes del ineumplimiento con les derechos v
ablipaciones gue no hava podido ser resuzlio por el procese de consulta v Reclamacidn descnpto en ] preseote
replamento ante la Sociedad Administradors, se someterd 2l proceso de arbatmge una ver agolado el proceso de
mediacion errre 1as partes, Este procese de artairage se bard én conformmidad con las disposicionés establecidas en
la Lew 489-08 de fecha 19 de diciembre de 2008 sobre Arkivaje Comercial, voen el Reglamento de Arbitraje de
del Consejo de Conciliacidn v arbitraje de la Cdmara de Comercia ¥ Produceitn de Santo Domingo, Ine. vigente
a 1z fecha en que surja. Bl asbiteaie s llevard a cabo en la Repiblica Dieminicana, en idioma espafiol ¥ el landa
que de allf emane serd definitivo ¥ gjecutorio entre las partes ¥ las Partes expresamente repuncian a su derecho
de gjercer cualguier recurso ardinario o extraordinario contra el mizmo. El arbifraje o5 un canal alternaovo para
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la soluciin de conflictos que debe constar de la aprobacién de ambas partes, en caso de que el apartante, prefiers
acudir 2 los inbunales de la Repiblica Dominicana, este s encuentez facultado de cxigir esta ppcitn coma medio
de resolucidn de conflictos.

La Administradora debers contemplar como una exigencia de canducta, que las personus que participan en la
gestidn de los fondos de inversion administrados se obliguen a priorizar en todo momento los intereses del Fondp,
asi come el de los aportantes; sehre sus propios intereses,

Se eonsidera conflicty de interés cualquisr situacion, a consccuencia de la cual, una perscna fisica o juridica,
pruedls ohtener ventajas o beneficios, pars si o para terceros, v que afecte su in dependencia al momento de la toma
de decisiones.

Las Personasy Vineuladas tienen la oblizacitn de ascgurarse queé sus intereses personales no entren on conflicto
con sus responsablidades frenee a la Seciedad o con los interds de los aportanles; por lo tanto, procuraran prevenic
la acurrencia de situacitn que constituvan un conflicto de interds tomande en consideracion las situaciones
constitutivas de los mismos y los deberes v prohibiciones establecidos en ! Manual de Politicas para el
tratamiento de conflictos de interds v, en general, en las normas que regulan ol Mercado de Valores,

12.2. Manejo de conflicto de interés

Sz conoee como conflicto de intereses a cualguier situacion, o conscenencia de la ewal una persona fisica o
Juridica, pueda obtensr ventajas o heneficios. par s o para terceros, ¥ que afecte su independencia al momento
de la toma de decisiones

En caso de existir conflicwos de interés del Fondo sobre lus pares nteresadas o stakeholders {aportantes,
gjecutivos ¥ directivos de la Soviedad Administradors, agente colocedor, suditorss extemos o entre otros tipos de
partes interesadas) se debera actuar siguiendo los principios de transparencia v dilizencia priorizandoe ol interss
del cliente en este caso los aportantss ante los del Fondo o los de la Sociedad Administradora.

* Be deherd seguir ¥ respetar ol proceso definido en este reglamento para la adguisicion de activos, en Tos
cuales el wlministrador de fondos no haya invertide con anterioridad.

* No se podrd realizar Operaciones de compra o venta, trensferencias de activos o pasivos entre los fondos
administrados por la Sociedad Adminisiadors.

» La realizacion de depdsiltes en Cuentas Corderres. de Ahorros o Certificados de Diepdsito en el Banco de
Resarvas deberd estar limitada de acuerdo a 1n politica de inversign del Reglamento Tnterno del Fanda.

* Sera considerado como un abuso de influsncin por parte del administrador de fondos, los micmbros del
comite ¥ la sociedad administradors, Ja adguisicion de actvos inmobilianios, chjetos de inversidn entre
OTr0s; cuvos precies de adquisicidn se demucstre que se encucnira sobrevalardo, v que la decisitn fue
tomada para favorecer un fercero o a un micmbro dé las sociedades. '
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= Wo se padrdn realizar Operaciones de compra v venta de Aclivos Inmabillarios pertencecientz al misma
ETUD financicro

= El Ejecutivo de Contrel Interno es el responsable del monitoreo ¥ validecidn de los mecanismes de
tratarienta ¥ solucida de los conflictos eocre El Fondo ¥ la soeiedad admindstradera v en caso de que
aplique notificarlo a la Superintendencia del Mercade de Valores.

# FEn ol caso de Conflictos de Interés cn las decisiones de inversion entre tondos de inversidn, se dehe
gerantizar la ignaldad de trate, evitando favorecer & un fondo sebre otro.

s [acelebracion de operacionzs donde concurran las drdenes de inversion de vanos fondaos debers realizarze
eri base a una distribucién prorrata de la inversidn proporcional al patrimonia de los [ondos en cuzestion.
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