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Folleto Informativo Resumido
Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Reservas II

El “Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Reservas II” (en adelante, el “Fondo”), un fondo de inversion
cerrado de tipo Inmobiliario de largo plazo, que invertird un minimo de un setenta por ciento (70%) de su
portafolio de inversion en activos inmobiliarios.

El objeto del fondo es que invertird un minimo de un setenta por ciento (70%) de su portafolio de inversion
en activos inmobiliarios para la generacion de ingresos recurrentes a largo plazo a través de la venta,
usufructo, concesiones administrativas, alquiler o arrendamientos de activos inmobiliarios, siempre y
cuando se encuentren situados geograficamente dentro del territorio de la Republica Dominicana. Ademas,
este Fondo podra invertir hasta un (10%) de su portafolio de inversiones en opciones de compra sobre
bienes inmuebles, y hasta un (30%) en instrumentos financieros y proyectos inmobiliarios. Dentro de estos -~
instrumentos financieros se encuentran valores de renta fija y variable inscritos en el Registro del Mercado
de Valores de la Republica Dominicana, como las cuentas de ahorros, corrientes, papeles comerciales, y
otros valores de Oferta Piblica, asi como bonos y depésitos financieros ofertados por las Entidades de
Intermediacién Financieras reguladas por la Ley Monetaria y Financiera 183-02 y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (SIB y en activos contemplados en la politica de
inversion y diversificacion del Reglamento Interno del Fondo.
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ANEXQO 03

Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario Reservas II, es administrado por la Sociedad Administradora de
Fondos de Inversiones Reservas, S.A o AFI Reservas, Registro Nacional de Contribuyente: 1-31-37781-
5; Registro del Mercado de Valores: SIVAF-013, de fecha 15 de agosto de 2016. El Fondo esta inscrito
en el Registro del Mercado de Valores bajo el niimero SIVFIC-078 y en el Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC) bajo el niimero 1-33-02034-3. La fecha de autorizacién del Fondo por parte de la
Superintendencia del Mercado de Valores fue el dia seis (6) de diciembre del 2023 mediante la Quinta
Resolucion.

El agente de colocacién primaria es Inversiones & Reservas, S.A. — Puesto de Bolsa Su domicilio social es
Calle Filomena Gémez De Cova Numero 3 Esq. Ave. Gustavo Mejia Ricart, Edificio Corporativo 2015,
Nivel 13, Local 1302, Piantini, Santo Domingo, Republica Dominicana. Teléfono: 809 960-4550. Sitio
Web: http://www.inversionesreservas.com/. Correo Electronico: _info@inversionesreservas.com.

Director Estructuracion: Fortunato III Canaan

Administrador de Fondos No Financieros: Maria Alejandra Sim6

Miembros Comité de inversiones de Fondos No Financieros: Fernando Arturo Mir Zuleta, Faraday
Cepeda Darauche, Victor Luis Rojas, Ian Rondén, Mélido Marte.

Invitados Permanentes del Comité de inversiones de Fondos No Financieros: Francisco José Elias
Rodriguez.

Este Folleto informativo resumido fue elaborado en fecha 10 de septiembre de 2025 y modifica el ela

en fecha 12 de dirie bre de 2023.

1 D
lan Albertd Rohdén "a§tillo Fortunato II1 Capaﬁn Fernando Arturo Mir Zuleta
Responsable del cont{ni o del Responsable del contenido del Representante Levalgﬁﬂa'\
Reglamento Interno, Y del Reglamento Interno, Y del Empresa/ ;
'_"FOﬂéf‘ffﬁmathO Folleto Informativo P
Resumidoy Representante Resumido [ 31-3/1
2 Alegal del Fdndo idenii i

Mercado de Valores RD
Recepcién de Cocuments

Follete Informative Resumide
2025-09-10 12:08
02-2025-000485-01




3 ar

1
Folleto Informativo Resumido == RESERVAS
Fondo de Inversion Cerrado Fondos detnversién
Inmobiliario Reservas Il

ADVERTENCIAS PARA EL INVERSIONISTA

“Las inversiones se realizan por cuenta y riesgo del aportante, por lo cual el mismo debe
informarse sobre el reglamento interno del fondo, asi como de todas las normas que regulen la
actividad, tomando en cuenta las mismas, incluyendo el régimen tributario aplicable.

Las cuotas de participacion han sido inscritas junto al presente folleto informativo resumido y
el correspondiente reglamento interno en el Registro del Mercado de Valores de Ila
Superintendencia del Mercado de Valores, lo que no implica que ella recomiende la inversién
en los mismos u opine favorablemente sobre las perspectivas del negocio, o certifique la
veracidad o suficiencia de la informacion contenida en el presente documento".

Las inversiones en proyectos inmobiliarios suponen ciertos riesgos que has sido desarrollados
en el presente Folleto Informativo y que el inversionista debe tomarlos en consideracién para
su decision de inversion en las cuotas de participacion de este fondo.

El folleto informativo resumido y el reglamento interno deberdn evaluarse de forma conjunta.
Toda informacion relativa al Fondo y contenida en el presente Folleto informativo resumido y
el Reglamento Interno, asi como las informacién periédica y los hechos relevantes relativos al
Fondo estardn publicados en la pdgina web de la Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion hitp://www.afireservas.cony, en el domicilio de la sociedad administradora y en la
pdgina web de la Superintendencia de Mercado de Valores https://simv.gob.do/.
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1 Datos Generales Del Fondo

Denominacion del Fondo Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario Reservas II.

Denominacion de los Valores Cuotas de Participacion.

Calificacion de Riesgo de la Sociedad | La calificacion “AA-af> otorgada a la  Sociedad

Administradora Administradora de Fondos de Inversién Reservas, S.A. Por
Feller Rate en julio 2025.

Calificacion de Riesgo del Fondo La calificacion “BBB+fa (N)” otorgada al Fondo de Inversion
Cerrado Inmobiliario II Reservas, por Feller Rate, para julio
de 2025.

Moneda de denominacion de las

o, Pesos Dominicanos.
cuotas de participacion

Monto Total del Programa de Hasta veinte mil millones de pesos dominicanos con 00/100

Emisién Unica (RD$20,000,000,000.00).

Cantidad de cuotas de participacién | Hasta doscientas mil (200,000) de cuotas de participacion.

del Programa de Emisiones de Incluido en acapite 1.1 del Reglamento Interno del Fondo.

Emisién Unica

Plazo de vigencia del Fondo 10 afios a partir de la fecha de emision de la emision Unica.
Incluido en acapite 1.1 del Reglamento Interno del Fondo.

Valor Nominal Cien mil pesos dominicanos con 00/100 (RD$100,000.00).

Monto Minimo de Inversion La inversién minima para el primer tramo sera de cien mil

pesos dominicanos con 00/100 (RD$100,000.00). En caso de
que el monto minimo de inversion para los tramos siguientes
cambie, este sera definido en el aviso de colocacién primaria

correspondiente.
Forma de Representacion de las Las cuotas de participaciéon se representaran mediante
cuotas anotaciones en cuenta a cargo del depdsito centralizado de
valores administrados por CEVALDOM, S.A.”.
Modalidad de Colocacion Colocacion en base a mejores esfuerzos
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Organismo Supervisor Dominicana (SIMV). Av. César Nicolds Penson No. 66,

Gazcue, Santo Domingo. Tel. 809-221-4433.
www.simv.gob.do

Auditor Externo Guzman Tapia PKF, Auditores y Consultores. Calle 14, No. 3-
A, Urbanizacion Fernandez, Santo Domingo, R.D. Teléfono:
809-567-2946 Email:  guzmanpkfi@claro.net.do Pagina
Web: www.guzmantapiapkf.com.do. Numero Registro:

SVAE-002.
Representante de la Masa de Salas, Piantini & Asociados. Calle Pablo Casals No. 7,
Aportantes Piantini, Santo Domingo, R.D. Teléfono: 809-412-5575.

Pagina Web:www.salaspiantini.com.

Email: jsalas@salaspiantini.com Numero Registro: SVAE-
015. Detallado en el literal 5 del acapite 15 del Reglamento
Interno del Fondo.

Mecanismo Centralizado de Bolsa y Mercados De Valores La Republica Dominicana.
Negociacién Calle José Brea nimero 14, Edificio District Tower, Piso 2,
Sector Evaristo Moral, Distrito Nacional, Republica
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Dominicana.  Teléfono:(809)567-6694.  Pagina  web:
www.bolsard.com RMYV Nim. SVBV-001. Detallado en el
literal 4 del acapite 15 del Reglamento Interno del Fondo.

1.1 Tipo o clase de inversionistas a los que se dirige el fondo

La oferta publica de Cuotas del Fondo va dirigido a inversionistas profesionales, que incluyen los
inversionistas institucionales y a cualquier otra persona fisica o juridica con caracter de
inversionista profesional de conformidad a lo establecido en la Ley del Mercado de Valores. Se
consideraran inversionistas profesionales aquellos a quienes se presuma la experiencia,
conocimientos, capacidad financiera y calificacion necesarios para tomar sus propias decisiones
de inversién, que cumplan con los criterios estipulados en el Reglamento de Intermediarios y en
la Circular C-SIMV-2020-22-MV que contiene aspectos adicionales para la determinacién de la
persona fisica como inversionista profesional. A tal fin, los inversionistas deberan contar con un
horizonte de inversion a largo plazo, con la disposicién de asumir los riesgos inherentes a ésta.

Los potenciales inversionistas deben estar en la disposicion de asumir los riesgos inherentes al
perfil de riesgo del Fondo.

1.2  Politica de Inversion

El objetivo general de las politicas de inversiones es describir los lineamientos y establecer
controles para que la Sociedad Administradora cumpla con los objetivos del Fondo.

Los objetivos especificos de las politicas de inversiones son:

- Generar ingresos recurrentes a largo plazo a través de alquiler, venta y contratos de bienes
inmuebles destinados a cualquier uso.

- Generar plusvalias a mediano y largo plazo mediante la venta de los referidos bienes
inmuebles.

- Generar plusvalias a mediano y largo plazo mediante el desarrollo de proyectos
inmobiliarios en distintas fases de disefio, construccion y/o desarrollo, para su conclusién,
venta y/o arrendamiento.

- Gestionar de manera eficiente la liquidez del Fondo.

- Diversificar el portafolio con la adquisicion de valores de oferta publica inscritos en el
Registro del Mercado de Valores.

- Gestionar y explotar de forma eficiente los limites minimos y maximos de inversion de los
activos permitidos a ser adquiridos por El Fondo, para obtener otros medios de ingresos
constantes que contribuyan positivamente en el rendimiento del Fondo.

- Aprovechar las posibles apreciaciones de capital de las inversiones en bienes inmuebles,
valores de renta fija y variable de oferta publica inscritos en el Registro, a mediano y largo
plazo, mediante la compra a descuento de los valores en comparacion con su valor de
mercado.

1.3 Activos en que invertira el Fondo Activos en que invertira el Fondo
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El fondo podra invertir en los siguientes activos:

A) Activos inmobiliarios:

i.  Inmuebles ubicados en el territorio nacional.
ii.  Locales comerciales, industriales y de oficinas destinados a las actividades econémicas
descritas en la politica de diversificacion del fondo
ii.  Documentos que representen derecho de usufructo sobre bienes inmuebles, asi como
de concesiones administrativas, relacionadas al objeto de inversion.

B) Proyectos Inmobiliarios en distintas fases de disefio, desarrollo y construccién.

C) Activos financieros en el Registro, entidades de intermediacion financiera y otros:

e Valores de oferta piblica de Renta fija y Variable inscritos en el Registro con una
calificacion de riesgo grado de inversion-.

e Depositos en entidades de intermediacion financieras nacionales reguladas por la Ley
Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos. Estas entidades
deberan poseer una calificacién de riesgo grado de inversion;

e Cuotas de participacién de fondos abiertos debidamente inscritos en el Registro del
Mercado de Valores.

e Opciones de compra para adquisicién de Bienes Inmuebles siempre que la prima no supere
el 5% del valor del bien, su vencimiento no sea mayor a un afio y que no exista ningiin
impedimento a su libre transferencia.

Sobre los bienes inmuebles en lo que invertira el fondo.

e Los bienes inmuebles en los que invierta el fondo deberdn estar en buen estado de
conservacion y podran estar destinados a cualquier actividad privada o publica, industrial
o comercial o de cualquier otro sector productivo que estén contemplados en la politica de
inversién del Reglamento Interno del Fondo, en la que se tenga la expectativa de generar
alquileres y/o plusvalias atractivas para el Fondo, dentro del Territorio Nacional. El Fondo
podra invertir en bienes inmuebles sin edificaciones (terrenos), con la finalidad de obtener
ganancias por la plusvalia. Los flujos provenientes de estos alquileres podran recibirse en
dolares de los Estados Unidos o en pesos dominicanos. De igual modo, El Fondo podra
invertir en la compra de proyectos inmobiliarios en distintas fases de disefio, desarrollo y/o
construccidn, para su conclusion, venta y/o arrendamiento.

e Los limites de inversion en cuanto al tipo de inmuebles a adquirir por el Fondo dependeran
de las condiciones del mercado y la estrategia de adquisicién dictada por el Comité de
Inversiones de Fondos No Financieros.

e Los inmuebles que se incorporen al Fondo podran adquirirse parcial o totalmente
desocupados.
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e Para determinar su ubicacién optima, se tomard en cuenta el crecimiento y desarrollo
inmobiliario de la zona y las oportunidades de plusvalia que puede generar el inmueble en
el largo plazo.

¢ No existe limite con relacion al area de construccion que posean los inmuebles a ser
incorporados al portafolio del Fondo.

El plazo minimo de permanencia de los bienes inmuebles en el portafolio de inversidn serd de
treinta (30) dias calendarios después de su fecha de adquisicion.

Los valores de oferta ptblica en los que invierta el Fondo deberén estar inscritos en el Registro del
Mercado de Valores de la Reptiblica Dominicana, y, a excepcion de los fondos mutuos, deberan
ser negociados a través de un mecanismo centralizado de negociacién autorizado por la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana. La Sociedad
Administradora podra acceder a través de un intermediario de valores autorizado. En el caso de
las cuotas de fondos abiertos y los depositos en general con entidades de intermediacion financiera
seran negociados con la propia entidad.

2 Indicador comparativo de rendimiento o benchmark

La rentabilidad mensual del fondo tendrda como indicador comparativo de rendimiento o
benchmark la Tasa de Interés Activa en Moneda Nacional de los Bancos Multiples Preferencial
por Sector Hipotecario y/o Desarrollo. Dicha tasa sera la version definitiva de la tasa histérica
mensual publicada en la pagina web del Banco Central de la Republica Dominicana

(https://bancentral.gov.do/a/d/2536-sector-monetario-y-financiero).

Ver acdpite 1.6 del Reglamento Interno para mds detalles.

3 Mecanismo de Formacién de precio de la cuota del fondo

El mecanismo de formacién de precio a aplicar serd el de negociacion continua, y el mecanismo
de calce a utilizar serd el de calce automatico.

3.1 Mecanismo de Ventas de las Cuotas del Aportante por el Mercado Secundario

El mecanismo de venta de las cuotas de participacion es por medio de la venta a un tercero por
medio de cualquier agente intermediario de valores autorizado e inscrito en la Superintendencia
del mercado de Valores y en la Bolsa de Valores administrado por la Bolsa y Mercado de valores
de la Reptblica Dominicana.

Una vez terminada la fecha de la fase de colocacién del primer tramo de cuotas en el Mercado
Primario, a mas tardar el dia habil siguiente, el aportante puede negociar las cuotas de participacién
adquiridas en el Mercado Secundario siempre y cuando AFI Reservas haya informado a la SIMV
como un hecho relevante la finalizacion del periodo de colocacidn primaria.
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El precio de compra o venta de una cuota de participacién del Fondo estara determinado en funcién
de la oferta y demanda de estas en el mercado, que no es obligatorio que sea el Valor de la Cuota
publicada por el Fondo en la pagina web de la Sociedad Administradora (www.afireservas.com).

La transferencia de los valores en el Mercado Secundario se formalizard al momento de ser
transferidas, contablemente por medio de su anotacién en la cuenta llevada a cabo por
CEVALDOM.

El proceso previsto en esta seccion puede estar sujeto a modificaciones, de acuerdo a cambios
introducido a los manuales y reglamentos de la BVRD.

4 Miembros del Comité de Inversion de Fondos No Financieros

El Comité de Inversiones de Fondos No Financieros es el érgano integrado por un niimero impar
de personas fisicas con derecho voto no menor de tres (3), responsable de establecer estrategias y
lineamientos de inversién de cada fondo de inversién administrado, asi como de las politicas,
procedimientos y controles para dar seguimiento a que cada administrador de fondos de inversion
ejecute debidamente las decisiones de inversion de los recursos de los fondos. Sus miembros seran
responsables por todos los actos que ejecuten en el gjercicio de sus funciones, sin perjuicio de la
responsabilidad civil, Administrativo Penal que hubiera lugar por sus actos u omisiones, excepto
en aquellos casos que hayan salvado su voto, lo cual deber constar en las actas correspondientes.

Posicion dentro Clasificacién
del Co.mité de egulatoriy Posiciones laborales
Miembros Nacionalidad Invensiones de 0 empresariales
Fondos No
Financieros
Vicepresidente
Ejecutivo Estrategia,
Finanzas e
) Inteligencia
Fernando - Presidente con vozy | ypiemg g Ejecutivo |Comercial, Banco de
Arturo Mir | Dominicano voto Raseivas
A (Vinculado y

Presidente del
Consejo de la
Sociedad)
Interno o Ejecutivo | Vicepresidente de
: = Miembro con voz y Bissgo Opeative,
Victor Luis ol Control Interno y
: Dominicano voto .
Rojas Riesgo No
Financiero del Banco
de Reservas.
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Interno o Ejecutivo | Director Senior
Banca de Inversién
del Banco de
Faraday Cepeda o Miembro con voz y Reservas
Darauche ominicano voto :
(Vinculado y
Miembro del
Consejo de la
Sociedad)
Miembro con vozy | Experto Externo del Director Regional
Meélido Marte | Dominicano voto Sector Inmobiliario REMAX
Vicepresidente
N/A Ejecutivo, Sociedad
; ot Miembro con voz y Administradora de
Ian Rondén | Dominicano 7
voto Fondos de Inversiéon
Reservas, S.A.
(Vinculado)
N/A Directora de
Inversiones /
Administradora de
y Secretaria con voz Fondos No
i\/[_ana Diosisicana pero sin voto Financieros,
- ej_anflra (Administrador SQCiedad
Simo del Fondo) Administradora de
Fondos de Inversion
Reservas, S.A.
(Vinculado)
tid Subadministrador de
Francisco José ]?I:r\rfrlfjn:nte N/A Empresas
Elias Rodriguez[Dominicano " Subsidiarias, Banco
nterno con voz de Reservas
pero s voto (Vinculado)

En el caso de la Sociedad Administradoras de Fondos de Inversiones Reservas S, A, los miembros
a seleccionar para formar parte del comité de inversiones de Fondos No Financieros pueden ser
miembros de la alta gerencia y miembros independientes, siempre y cuando se respete y se sigan
los pardmetros definidos en el Reglamento de Gobierno Corporativo, R-CNMV-2019-11-MV y
otros documentos y normas de la Superintendencia de Valores que apliquen para el caso.

4.1 Perfil de los miembros del Comité de Inversiones de Fondos No Financieros
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Fernando Arturo Mir Zuleta

Licenciado en Administracién de Empresas, egresado de la Universidad Central del Este, con
Master en Administrador de Negociosos (MBA) y Andlisis Financiero (MFA). Con amplia
Experiencia en el 4rea financiera, y de desarrollo de Proyectos, desempefiando las funciones de
Director Mesa de Dinero, Director General Planificacién Estratégica para el Banco de Reservas y
Asesor Financiero en la Direccién General de Aduanas. Actualmente se desempefia como
Vicepresidente Ejecutivo Estrategia, Finanzas e Inteligencia Comercial del Banco de Reservas de
la Republica Dominicana. Siendo el actual Presidente del Consejo de Administracion de la
Sociedad Administradora de Inversién Reservas, S.A y Presidente del Comité de Inversién y
Presidente del Comité de Inversiones de Fondos No Financieros, asi como Presidente del Comité
de Cumplimiento PLAFT.

Faraday Cepeda Darauche

Licenciado en Mercadeo, egresado de la Universidad Iberoamericana (Unibe), con Postgrado en
Finanzas Corporativas de la Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra (PUCMM), Con
amplia Experiencia en el drea de Mercado de Capitales y Banca de Inversion, el Sr. Faraday ha
desempefiado las funciones de Director de Mercado de Capitales para el Banco de Reservas y
Vicepresidente del Consejo de Directores de la Compatiia Titularizadora Dominicana (TIDOM).
Actualmente se desempefia como Director Senior Banca de Inversion del Banco de Reservas de la
Republica Dominicana. Es vicepresidente del Consejo de Administracién de la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S. A. y forma parte del Comité de Riesgo de
dicha sociedad.

Victor Luis Rojas

Ejecutivo senior con mas de 25 afios de experiencia en el sector financiero y bancario,
especializado en gestidn integral de riesgos, control interno, continuidad de negocios y gobierno
corporativo. A lo largo de su carrera ha desempefiado cargos de alta direccién en entidades
financieras lideres en Republica Dominicana, Panamé y Argentina, ocupando posiciones como
Vicepresidente de Riesgos, Director Administrativo Financiero y Socio Consultor.

Actualmente se desempefia como Vicepresidente de Riesgo Operativo, Control Interno y Riesgos
No Financieros del Banco de Reservas, donde lidera la gestién de riesgos estratégicos,
reputacionales, legales y emergentes. Previamente, ocupd cargos similares en instituciones como
BICSA, con responsabilidad regional sobre operaciones en Centroamérica y EE. UU., y fue
responsable de reportes regulatorios a entes como la Superintendencia de Bancos de Panama y el
Federal Reserve Bank.
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Su trayectoria también abarca el mundo de la consultoria en firmas como PwC y Consultoria de
Riesgo S.R.L., asi como roles directivos en sectores no financieros, destacando su vision
estratégica y experiencia transversal en administracién financiera, control presupuestario y
relaciones institucionales.

En el 4mbito académico, posee un MBA del IAE — Escuela de Direccién y Negocios de la
Universidad Austral en Buenos Aires, Argentina, una Maestria en Finanzas de la Universidad de
Belgrano, y es Contador Publico egresado de la Universidad Nacional de La Pampa. El Sr. Victor
Luis Rojas forma parte del Consejo de Administracion de la AFI Reservas y este comite.

Meélido Marte

Actual director Metropolitano de Remax Metropolitana, S.A. Con mas de 26 afios de experiencia
en el sector inmobiliario, ha desarrollado negocios de desarrollo Inmobiliarios en mas 10 paises
de Latinoamérica, lo que le ha permitido recibir varios premios locales e internacionales en el
sector Inmobiliario. En su formacion profesional, cuenta con una licenciatura en Economia de la
Universidad Tecnolégica de Santo Domingo (INTEC).

Tan Alberto Rondon Castillo

Actual Vicepresidente Ejecutivo de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas,
S.A. Con més de 30 afios de experiencia administrativa, ha desarrollado negocios en 7 paises de
Latinoamérica, lo que le ha permitido recibir varios premios internacionales.

En su formacién profesional, cuenta con una licenciatura Cum Laude en Administracion de
Empresas de la Universidad Pedro Henriquez Urefia (UNPHU) y administracién de empresa de la
Universidad de Miami. Forma parte del Comité de Inversiones de Fondos No Financieros y
Miembro del Comité de Cumplimiento PLAFT.

Maria Alejandra Simé Molina

Con mads de nueve (09) afios de experiencia en el Mercado de Valores y el sector financiero. Ha
desempefiado diferentes funciones en el mercado de valores iniciando como Gerente de Riesgos y
luego ocupando posiciones en el area de operaciones e inversiones en una administradora de
fondos. Ha participado en la estructuracién de nuevos fondos de inversiéon en su rol como
Administradora de la Sociedad. En su formaciéon académica, cuenta con una licenciatura en
Economia de la Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra y un Master in Business
Administration (MBA) concentracién en finanzas con la Universidad Iberoamericana y Florida
International University (FIU). Adicionalmente realizé dos maestrias relacionadas a finanzas en
Montpellier Business School (Francia). Actualmente se desempefia como la Directora de
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Inversiones de AFI Reservas y dispone de la certificacién en Administracién de Portafolios y
Fondos de Inversion emitido por la PUCMM.

Francisco José Elias Rodriguez

Licenciado en Mercadotecnia, egresado de la Universidad Iberoamericana, con certificacién en
Administracién de Proyectos de la Universidad de California, Certificacién de Ciudades en Crisis
y Nuevas Politicas Urbanas de la Universidad Auténoma de Barcelona. Con amplia Experiencia
en el sector de Restaurantes y Hotelero, Sector Energético, financiero, planificacién Urbana y
desarrollo de Proyectos, desempefiando las funciones de director de logistica en Control Global
Capital, Director de Negocios en Gibraltar Global Capital y Director de Desarrollo de Negocio
Partner en Kaya Group. Actualmente desempefia la funcién de Vicepresidente Ejecutivo Senior
Subsidiarias del Banco de Reservas y forma parte de otros comités, del consejo de administracién
de la AFI y del consejo de administracion de Inversiones y Reservas, S.A., el cual es un
participante del mismo grupo financiero. Es invitando permanente de este Comité.

5 Calificacion de Riesgos

Las Cuotas del Fondo cuentan con una calificacion de riesgo BBBfa(N) que corresponde a cuotas
con suficiente proteccion ante pérdidas y que presentan una razonable probabilidad de cumplir con
sus objetivos de inversidn, segun informe elaborado por Feller Rate en fecha julio 2025. Esta
calificacién responde a que el Fondo es manejado con un alto nivel de estructuras para la correcta
gestion de recursos bajo administracion y una Futura cartera con buena capacidad de generacién
de flujos. En contrapartida, la calificacién considera un alto endeudamiento permitido, riesgo
inherente al negocio inmobiliario, volatilidad en el tipo de cambio y tasas de mercado puede
impactar el valor de los activos y una industria de fondos en vias de consolidacién en el pais. El
sufijo (N) indica que se trata de un Fondo nuevo y sin cartera para su evaluacion. El informe de
calificacion se encuentra en el Anexo 1.

6 Comisiones y Gastos del Fondo ) OED N
6.1 Comision de Administracion

La Administradora de Fondos de Inversion cobrara al Fondo por concepto de administracién una
comision de hasta dos puntos cinco por ciento (2.5%) anual del total de activos administrado del
fondo. El valor de los activos administrados se calculara diariamente para fines de determinar el
monto de comision devengado diario, tomando como referencia el valor del total de activos
administrados del fondo del dia anterior. Ademas de conformidad con las disposiciones de los
articulos 41 y 42 del Reglamento que regula las Sociedades Administradoras y los fondos de
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Inversién, R-CNMV-2019-28-MV. Dicha comision se devengara diariamente incluyendo sdbados,
domingo y dias feriados y debera distribuirse de manera que todos los aportantes del Fondo
contribuyan a sufragarlos en forma equitativa. Esta comision serd pagadera cada mes calendario
luego de que el fondo inicie la fase operativa y no pueden variarse en plazos inferiores a un mes.
El pago de dicha comisién podra hacerse en un plazo maximo 25 dias habiles posteriores al cierre
de cada mes calendario. Cualquier variacion a la alzo o baja del porcentaje de comision, dentro del
maximo de 2.5% permitido, debera notificarse como Hecho Relevante. En el caso de disminucién
de la Comisiéon de Administracion, la misma debe ser notificada con una anticipacién de un (1)
dia calendario de su entrada en vigencia.

Este Fondo no cobrara comisién por desempefio.

6.2 Gastos del Fondo

AFI Reservas podra cargar al Fondo los siguientes gastos:

a) Los servicios a contratar con el Agente de Pago por la gestion del manejo y liquidacion de
los dividendos o rendimientos pagados por el Fondo en la periodicidad establecida en el
Reglamento Interno del Fondo;

b) Los servicios de BVRD segtin sus tarifas establecidas, como mecanismo de negociacion
de las cuotas;

¢) Los honorarios del Representante de la Masa de Aportantes;

d) Los gastos de auditorias externas del Fondo;

e) Los gastos de estudios de mercado destinados a mejorar las decisiones del Comité de
Inversiones de Fondos No financieros con referencia a la estrategia de inversién del Fondo,
en caso de que los hubiere':

f) Los servicios de calificacion de riesgo del Fondo;

g) Los honorarios por las tasaciones de los inmuebles del Fondo;

h) Las polizas de seguro para los inmuebles en los que invertird el Fondo;

i) Los gastos operativos propios de la administracion de inmuebles con fines de mantener los
mismos en Optimas condiciones, incluyendo supervisiones técnicas a los inmuebles,
Servicios de administracion de inmuebles;

j) Las reparaciones a los inmuebles del Fondo;

k) Gastos relacionados a la conclusién de proyectos inmobiliarios que se encuentran en
distintas fases de disefio, desarrollo y/ construccion;

) Aspectos legales y administrativos relacionados a titulos de propiedad, transferencia de
bienes inmuebles, contratos de alquiler o contratos de compra y Los honorarios y gastos
legales en que se incurra para la defensa del Fondo cuando las circunstancias lo exijan, en
caso de ser necesarios.

m) Los gastos bancarios incurridos en las cuentas del Fondo segin sean cobrados por la
Institucién financiera con la cual el Fondo abra sus cuentas operativas;

n) Comisiones de bienes raices por la compra, venta y alquiler de bienes inmuebles

0) Todo tipo de impuestos, aranceles, o gravamenes requeridos por las autoridades tributarias,
si los hubiera;
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p) Todo tipo de tarifas impuestas por las autoridades regulatorias a los fondos de inversion
inscritos en Registro del Mercado de Valores, en caso de existir.
q) Gastos de Publicidad e impresiones de la documentacién que sean relacionados al fondo

1) Honorarios de los miembros del Comité de Inversiones de fondos No financieros que no
sean empleados ni miembros del Consejo de la Sociedad Administradora;

s) Gasto por custodia de las cuotas en circulacién del Fondo. Esta tarifa es cobrada por
CEVALDOM a los intermediarios con los que los aportantes poseen sus cuentas de
corretaje. El intermediario de valores cobrara el monto de esta factura directamente al
Fondo.

t) Tarifa por supervision de las negociaciones a favor de la Superintendencia del Mercado de
Valores, monto que sera cargado por los mecanismos centralizados de negociacién.

u) Cargo por custodia a favor de la Superintendencia del Mercado de Valores como tarifa por
mantenimiento y supervisién del Fondo a favor de la Superintendencia del Mercado de
Valores.

v) Gastos por comisién de colocacion de las cuotas de participacién en el mercado primario
el intermediario de valores contratado, segiin se especifica en el Reglamento Interno del
fondo.

w) gastos de concesiones administrativas

X) gastos para la Organizacién Asamblea de Aportantes.

En adicion, el Fondo debera pagar los impuestos aplicables a los gastos detallados anteriormente,
conforme los porcentajes aplicables por la Direccion General de Impuestos Internos

! Se aclara que no se puede cargar el gasto de proveedores de precios al fondo.
Gastos a ser asumidos por el aportante:

Durante la vigencia del Fondo, podran existir comisiones o gastos que correran por cuenta del
aportante. Entre estos se encuentran los gastos del deposito centralizado de valores, los cuales, al
momento de la elaboracién del Reglamento Interno del fondo, son los siguiente:

a) Transferencia de valores bajo la modalidad entrega libre de pago: RD$5,000.00;

b) Transferencia de valores entre cuentas de un mismo titular: RD$300.00;

¢) Comisiones que seran cobradas a los inversionistas correspondientes a la colocacién en
mercado primario por parte de intermediario de valores bien sea por apertura de cuenta,
comision por suscripcion, entre otras: A determinar por el Puesto de Bolsa;

d) Tarifa por mantenimiento y supervision de las cuotas custodiadas: 0.001% mensual
CEVALDOM al momento del pago de dividendos;
e) Emision de Certificado de Tenencia: RD$600.00; y,

Los aportantes podran acceder a los estados de cuenta a través de la pagina web de CEVALDOM
en tiempo real y sin costo para el Aportante.

Los gastos por concepto de transferencia de valores serdn cargados por CEVALDOM vy cobrados
a través de su intermediario de valores. Los gastos detallados en los acépites b) y d) seran
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facturados y cobrados directamente por CEVALDOM al intermediario de valores que solicite a
través del cual se solicite el servicio. CEVALDOM se reserva el derecho de revisar y cambiar sus
tarifas en cualquier momento, previa autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores
y conforme los procedimientos establecidos en la norma vigente.

Los gastos detallados en el acépite ¢) seran descontados por CEVALDOM al momento del pago
de los dividendos de cada aportante. Adicionalmente existen otros gastos a ser asumidos
directamente por los aportantes durante la vigencia del fondo de inversion. Entre estos gastos estan:

Comisiones que pudiesen cobrar los intermediarios de valores al momento de realizar operaciones
de compra y venta de cuotas en el mercado secundario. Los aportantes deben negociar dichas
comisiones directamente con los intermediarios de valores (Puesto de bolsa).

Ni el Fondo ni AFI Reservas son responsables de los cargos que puedan ser adicionados o
incrementados por parte de CEVALDOM, la Bolsa de Valores de la Republica dominicana, la
Superintendencia del Mercado de Valores o los Intermediarios de Valores con los cuales se
realizan transacciones.

Cualquier gasto no contemplado en el Reglamento Interno del fondo serd directamente asumido
por la sociedad administradora. Para mayor detalle ver acéapite 2.13 del Reglamento Interno.

] Régimen Tributario del Fondo

El Fondo esta sujeto al tratamiento fiscal establecido en la Ley del Mercado de Valores y las
disposiciones de la Norma General No. 05-2013 de fecha nueve (9) de diciembre de dos mil trece
(2013) emitida por la Direccién General de Impuestos Internos (en adelante, “DGII”) sobre el
régimen tributario de las sociedades administradoras de fondos y los fondos de inversidon
modificada por la Norma General numero 02-2020 de fecha veintinueve (29) de enero de dos mil
veinte (2020) y la Norma General nim. 01-2021 de fecha dos (02) del mes de febrero del afio dos
mil veintiuno (2021).

A continuacién, detallamos la tributacién del Fondo de inversion y sus partes intervinientes
respecto a la ocurrencia de los distintos hechos gravados que se deriven:

I. Las operaciones realizadas por el Fondo deben estar sustentadas en Numeros de Comprobantes
Fiscales (en adelante “NCFs™), con valor fiscal. Los NCFs seran otorgados por la DGII al Fondo
de acuerdo a la cantidad de operaciones que realice.

II. Sin perjuicio de las no sujeciones o exenciones de pago de impuestos, el Fondo debera fungir
como agente de retencion y percepcion de impuestos y de presentar su declaracion y pago en
todos los casos que el Codigo Tributario dominicano, reglamentos o normas que rijan la materia
asi lo establezcan.
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III. La transferencia de bienes o activos para la conformacién del fondo de inversién no esté sujeta
al Impuesto sobre Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS), ni al impuesto
sobre transferencia inmobiliaria. Parrafo I: Se considerara como periodo de conformacién del
patrimonio de los fondos de inversion, tres (3) afios contados desde la primera emisién de cuotas
del fondo para fines del Impuesto sobre Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios

(ITBIS); asimismo, un periodo de seis (6) afios, contado a partir de la primera emisién de cuotas
del fondo en el Registro del Mercado de Valores para fines del impuesto sobre transferencia
inmobiliaria. Una vez terminado dicho plazo la transferencia de bienes a los fondos de inversién
estaran sujetas al pago del Impuesto a la Transferencia Inmobiliaria y al Impuesto a la
Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS) en la forma y plazo establecido
en el Codigo Tributario y la normativa tributaria vigente, segin corresponda.

IV. La transferencia de valores inscritos en el registro que realice el aportante mediante cheques o
transferencias electrénicas para suscribir o adquirir cuotas de los fondos de inversién no estd
sujeta al pago del Impuesto sobre la Emisién de Cheques y Transferencias Electronicas, en
virtud del articulo 382 del Coédigo Tributario por aplicacién del articulo 331 de la Ley Num.
249-17 del Mercado de Valores que fue modificado por el articulo 12 de la Ley 163-21.

V. Las rentas obtenidas por el patrimonio auténomo no estan sujetas al pago del impuesto sobre la
renta. No obstante, la sociedad que administre el patrimonio auténomo o aquel que disponga la
Administracién Tributaria mediante norma general, debera retener el impuesto sobre la renta
aplicado a los rendimientos que obtengan los inversionistas en dicho patrimonio auténomo, de
acuerdo a la tasa de tributacién que dispone el Cédigo Tributario para las rentas de capitales.

VI. La restituciéon o devolucién de bienes o activos que conforman el patrimonio auténomo, al
momento de su extincién, no estara sujeta, segun la naturaleza del bien o activo, al impuesto de
ganancia de capital, Impuesto sobre Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios
(ITBIS), impuesto sobre transferencia inmobiliaria, impuesto sobre emisién de cheques y
transferencias bancarias, siempre que sean transferidos a los beneficiarios del patrimonio
autébnomo.

7.1 Otros Impuestos aplicables

Las transferencias de valores que realicen los inversionistas mediante cheques o transferencias
electronicas para suscribir o adquirir valores inscritos en el Registro del Mercado de Valores, tanto
para las inversiones a través de vehiculos de inversion colectiva como las realizadas desde o hacia
cuentas bancarias o de corretaje de un mismo titular no estén sujetas al pago del impuesto sobre la
emision de cheques y transferencias electrénicas, en virtud del articulo 382 del Codigo Tributario™.

Las rentas obtenidas por parte del Fondo no estdn sujetas al pago del Impuesto sobre la Renta (en
adelante “ISR”) por considerarse un vehiculo neutro fiscalmente sin embargo deberan realizar su
Declaracion Jurada Anual del Impuesto Sobre la Renta (IR2) a modo informativo. Los beneficios
obtenidos por los fondos de inversion no estan sujetos a retencion del ISR.
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No obstante, los establecido anteriormente, los beneficios obtenidos por parte de los aportantes del
Fondo estaran sujetos al pago del ISR a través de la sociedad administradora o quien disponga la
administracion tributaria., el cual debera retener e ingresar a la Administraciéon Tributaria, como
pago unico y definitivo del ISR, el diez por ciento (10%) de los montos pagados o acreditados a
los beneficiarios personas fisicas y juridicas del Fondo, de conformidad al articulo 308 del Cédigo
Tributario dominicano.

La administracion de fondos de inversion realizada por parte de las Sociedades Administradoras
de Fondos de Inversion (SAFI) se considera un servicio financiero y, por tanto, se encuentran
exentas del pago del ITBIS, en virtud de los establecido en el numeral 1) del articulo 344 del
Codigo Tributario, literal d) del articulo 14 del Reglamento No.293-11, asi como en la Sexta
Resolucion adoptada por la Junta Monetaria, de fecha 19 de julio de 2018.

No obstante, lo anterior, cuando las Sociedades Administradoras de Fondo de Inversion (SAFI)
realicen operaciones gravadas con el ITBIS, aplicaran las disposiciones establecidas en el Cédigo
Tributario, sus Reglamentos de Aplicaciéon y cualquier otra normativa vigente que regule la
materia.

El registro de los actos auténticos de constitucion de los patrimonios auténomos, asi como de los
actos auténticos mediante los cuales se hagan constar los valores de una emision, estaran exentos
de pagarlas tasas que la ley prevea para el registro de contratos sin cuantia por antelas oficinas de
Registro Civil que correspondan.

El patrimonio auténomo del presente Fondo de Inversion Cerrado tiene el Registro Nacional de
Contribuyentes (RNC) Especial nimero 1-32-50673-1 y tendra formularios de comprobante fiscal
especial, a fin de cumplir con sus obligaciones materiales y formales, segin aplique de
conformidad con lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores.

En ningtn caso el Fondo o la Administradora serdn responsables de cualquier impuesto o
gravamen que corresponda a los Aportantes. La informaciéon expuesta es enunciativa y no
limitativa, pudiendo el inversionista requerir mas informacion o asesoria tributaria profesional para
analizar su caso en particular.

Las normas tributarias que afectan al Fondo o los aportantes del Fondo son susceptibles de
ser modificadas en el tiempo, por lo que se recomienda al aportante que esté
permanentemente informado sobre los cambios en la normativa tributaria, en razéon que ello
puede influir en el rendimiento esperado de sus inversiones.

8 Solicitud de informacion y Presentacion de Reclamos.

Los aportantes podran reclamar en forma individual o colectiva y tienen el derecho de recibir de
la Administradora la debida atencién y procesamiento de sus reclamaciones por cualquier
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deficiencia en la prestacion de sus servicios. Asimismo, el aportante puede solicitar a la
Administradora la devolucién de los importes indebidamente cobrados y pagados.

A dicho efecto, toda sociedad administradora, en aquellos lugares donde preste servicio, debe
contar con una persona responsable de recibir y dar seguimiento a los procedimientos establecidos

para la atencion de reclamos, que podréan a ser presentados en forma escrita o verbal siguientes al
conocimiento del hecho, acto u omisién que la motiva.

La Administradora registrard el individualizari el reclamo asignandole un numero correlativo que
sera puesto en conocimiento de quien presento la reclamacién. La Administradora llevara un
registro de todas las reclamaciones presentadas en el formato aprobado y habilitado por la
Superintendencia que mantendra a disposicion de los usuarios y de la Superintendencia.

La Administradora deberd atender y dar respuesta a las reclamaciones presentadas por los
aportantes de los fondos administrados en el plazo, maximo, de quince (15) dias calendarios
posteriores a su notificacién por escrito por la parte interesada. Al termino de hecho plazo, la
Administradora debera comunicar la respuesta al aportante sobre el reclamo presentado por escrito
con las motivaciones pertinentes sobre la decision adoptada, las medidas correctivas a aplicar y la
fecha de aplicacion de las mismas, cuando proceda.

En caso de proceder el reclamo, la Administradora deberd enmendar la situacién objeto del mismo
en plazo méximo de quince (15) dias calendarios, contados a partir de la notificacion realizada por
la sociedad administradora al aportante indicado anteriormente. La Administradora comunicara al
reclamante la resolucién que resuelve el reclamo presentado dentro de los ocho (8) dias calendarios
siguientes de haber enmendado la situacién. Los aportantes podran realizar consultas a la
Administradora, de manera presencial dirigiéndose a las oficinas de la sociedad, de manera
telefonica o a través de correo electronico. La Administradora deber4 atender y dar respuesta a las
consultas presentadas por los aportantes en un plazo méaximo de (3) tres dias habiles.

El aportante podra presentar sus quejas y reclamaciones ante la SIMV, en caso de no obtener
respuesta dentro el plazo indicado por la Sociedad Administradora, ademas En caso de que AFI
Reservas declare improcedente el reclamo presentado, el aportante podrd presentarlo a la
Superintendencia del Mercado de Valores de manera escrita y acreditando el nimero de
reclamacion asignado por la sociedad administradora o expresando las razones por las que no lo
obtuvo. El reclamante podra acompafiar las pruebas documentales de que intentare valerse y
también podra sefialar aquellas pruebas especificas no documentales a presentar posteriormente en
el periodo de prueba

El folleto informativo resumido y el reglamento interno deberéan evaluarse de forma conjunta. Toda
informacion relativa al Fondo y contenida en el presente Folleto informativo resumido y el
Reglamento Interno, asi como la informacién periddica y los hechos relevantes relativos al Fondo
estaran publicados en la pagina web de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
http://www.afireservas.com/ y en la pagina web de la Superintendencia de Mercado de Valores
https://simv.gob.do. Asi como la informacion periddica y los hechos relevantes relativos al Fondo.
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Para cualquier reclamo relativo al fondo ver acdpite 20 del Reglamento Interno y sus sub
puntos, en el cual se detalla el procedimiento a seguir.

9 Otros Fondos Administrados por la Sociedad Administradora de Fondos de
Inversién Reservas S.A

Fondo Mutuo
Corto Plazo
Reservas
Quisqueya

Registro del Fondo
en la SIMV

>, f =

Es un fondo en pesos que tiene como

objeto obtener rentabilidad y crecimiento
invirtiendo en instrumentos tales como,
depositos en entidades de intermediacion
financiera Valores de Renta Fija de oferta
publica y otros detallados en la politica de
inversion de dicho fondo. Es un fondo de
inversiébn a corto plazo sin pacto de
permanencia.

Patrimonio:
RDS$ 19,273,753,422.37

Variable sin limites de patrimonio
por ser de un fondo de inversién
abierto.

Registro del Fondo
en la SIMV
SIVFIA-023

SIVFIA-020

Es un fondo de inversion abierto, en pesos

y con un pacto de permanencia de 90 dias.
Fondo Mutuo | Tiene como objetivo proporcionar a los Patrimonio:
Reservas El Bohio | inversionistas una alternativa de ahorro RDS 1,775,853,393.37

con horizonte de mediano plazo que les
permita obtener rentabilidad de su capital
invertido en instrumentos de Renta Fija y
otros instrumentos financieros
contemplados en la politica de inversioén
de dicho fondo.

Variable sin limites de patrimonio
por ser de un fondo de inversion
abierto.

Fondo Mutuo
Reservas Larimar

Registro del Fondo
en la SIMV
SIVFIA-024.

Es un fondo de inversion abierto, en pesos
de mediano plazo y con un pacto de
permanencia de 1 afio. Tiene como
objetivo  obtener  rentabilidad y
crecimiento invirtiendo en instrumentos
tales como, depositos en entidades de
intermediacion financiera del sistema
financiero nacional y Valores de Renta
Fija de oferta publica que sean
debidamente  autorizados por la
Superintendencia del Mercado de
Valores, asi como también, papeles
comerciales inscritos en el Registro del
Mercado de Valores y otros instrumentos
descritos en la politica de inversién de
dicho fondo

Patrimonio:

RD§ 1,401,785,200.25

Variable sin limites de patrimonio
por ser un fondo de inversion
abierto.
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Fondo Mutuo
Doélares Reservas
Caoba

Registro del Fondo
en la SIMV
SIVFIA-026

Es un fondo de inversién en dolares que
tiene como objeto obtener rentabilidad y
crecimiento invirtiendo en instrumentos
tales como, depdsitos en entidades de
intermediacién financiera Valores de
Renta Fija de oferta publica y otros
detallados en la politica de inversion de
dicho fondo. Es un fondo de inversion a
mediano plazo con pacto de permanencia
de 30 dias.

Patrimonio:
USS$ 62,821,436.61

Variable sin limites de patrimonio
por ser un fondo de inversion
abierto.

Fondo de Inversion
Cerrado
Inmobiliario
Reservas I

Registro del Fondo
en la SIMV
SIVFC-060

Es un fondo cerrado inmobiliario en
pesos, estard orientado a la inversion a
largo plazo en bienes inmuebles ubicados
en Republica Dominicana, con potencial
de generacion de flujos via arrendamiento
y apreciacion de activos. Igualmente
invierte en opciones de compra e
instrumentos financieros.

Patrimonio:

RD§ 7,128,945,645.07

RD$10,000,000,000.00
Monto Total Aprobado del
Programa de Emision tnico

Fondo de Inversion
Cerrado Desarrollo
Reservas |

Registro del Fondo
en la SIMV
SIVFIC-065

Es un fondo cerrado en pesos, estard
orientado a invertir en valores
representativos de deuda y/o de capital,
no inscritos en el Registro de Mercado de
Valores, en valores de sociedades,
proyectos, infraestructuras, consorcios,
fideicomisos, y entidades sin fines de
lucro, del sector publico y privado, que
participen en cualquier sector econémico
a excepcion del sector financiero,
domiciliadas en Republica Dominicana,
para la generacion de ingresos y
apreciacion de capital a mediano y largo
plazo.

Patrimonio:
RDS$ 17,334,770,297.04

RD$30,000,000,000.00
Monto Total Aprobado del
Programa de Emision tnico

Fondo de Inversion
Cerrado Desarrollo
en dolares
Reservas II

Registro del Fondo
en la SIMV
SIVFIC-073

El objeto del Fondo es generar
rendimientos y preservar el capital a
mediano y largo plazo, invirtiendo un
minimo de un sesenta por ciento (60%) de
su portafolio en valores representativos de
deuda y valores representativos de capital
que no se encuentren inscritos en el
Registro del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana y que tengan
como fin el desarrollo de sociedades,
infraestructura, consorcios, proyectos,
fideicomisos, entidades sin fines de lucro,

Patrimonio:

US§$ 117,274,158.26

US$200,000,000.00
Monto Total Aprobado del
Programa de Emision unico
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ya sean del sector publico o privado, cuya
actividad se desarrolle en las actividades
econdémicas descritas en la politica de
diversificacion del reglamento interno del
fondo, siempre y cuando se encuentren
situados geograficamente dentro del
territorio de la Republica Dominicana.

Fondo de Inversion
Cerrado Desarrollo
Reservas III
Registro del Fondo
SIMV SIVFC-089.

El objeto del Fondo es generar
rendimientos y preservar el capital a
mediano y largo plazo, invirtiendo, como
un minimo, de un sesenta por ciento
(60%) de su portafolio en valores
representativos de deuda y valores
representativos de capital que no se
encuentren inscritos en el Registro del
Mercado de Valores de la Republica
Dominicana y que tengan como fin el
desarrollo de sociedades, infraestructura,
consorcios, proyectos, fideicomisos,
entidades sin fines de lucro, ya sean del
sector publico o privado, cuya actividad
se desarrolle en las actividades
econdmicas descritas en la politica de
diversificacion del reglamento interno del
fondo, exceptuando el sector financiero,
siempre y cuando se encuentren situados
geograficamente dentro del territorio de la
Republica Dominicana.

Patrimonio: No dispone de
colocacién a la fecha.

Monto Total Aprobado del
Programa de Emisién Ginico:

RD$20,000,000,000.00

*Los datos sobre el patrimonio neto de los fondos administrados por la Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion Reservas, S.A. Estin actualizado al cierre del siete (07) de septiembre
del afio dos mil veinticinco (2025).

Este Folleto informativo resumido fue elaborado en fecha 10 de septiembre de 2025, en virtud de
las autorizaciones realizadas por el Consejo de Administracion de fechas 12 del mes de febrero del
2024, 11 del mes de abril del 2024, y 10 de junio del 2025, el cual modifica el elaborado en fecha
12 de diciembre del 2023.
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