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Mensaje del Gerente General

El afio 2022 ha sido muy particular en una economia que aun avanza dentro las
consecuencias relacionadas a la pandemia del virus COVID 19. El impacto se
comenzé a sentir directamente en la produccidon nacional y el comercio exterior.
Los altos costos y demoras en transporte se reflejaron en el aumento de algunos
productos y en prevencion de una potencial inflacién, se marcé un incremento de
la tasa referencia de politica monetaria del Banco Central. El alza crea en los
aportantes, una expectativa de mayor rendimiento sobre las inversiones. El
incremento de la tasa pasiva se refleja directamente en el alza de la tasa activay en
consecuencia el costo del dinero, esto en principio frena la inflacién, aunque a largo
plazo es un freno también para la produccién, por eso veremos revertirse todo este
efecto para el afio 2023, en donde las tasas se acercaran a lo que fueron a finales
del afio 2021.

Para fortalecer las bases de negocios de la empresa, incorporamos el Fondo de
Inversién Cerrado Inmobiliario Reservas | y el Fondo de Inversion Cerrado de
Desarrollo Reservas |. Las sociedades de administracién de fondos (SAFI) vieron
este afio una baja muy significativa de patrimonios a partir de haberse duplicado la
tasa de referencia, nosotros hemos podido salir saludablemente de la prueba a la
gue nos sometid el sistema, hemos podido mostrar una fortaleza como entidad
financiera expresada en los rendimientos de los fondos que han permanecido
siempre en los primeros lugares liderando el mercado de fondos de inversion.

En 2022 hemos obtenido resultados destacables:
Nuestros cuatro fondos de inversion abiertos cerraron con un balance positivo

registrando un crecimiento en el valor cuota mayor que el diciembre del afio 2021,
con los siguientes porcentajes de beneficios:

FONDO MUTUO CORTO PLAZO RESERVAS QUISQUEYA 6.31 %
FONDO MUTUO RESERVAS LARIMAR 6.10 %
FDO MUTUO MATRIMONIAL MEDIANO PL RESERVAS EL BOHIO 6.74 %
FONDO MUTUO DOLARES RESERVAS CAOBA 2.62%

® Estructuramos dos fondos de inversion cerrados nuevos: uno inmobiliario y otro
de desarrollo.



®* Estamos ejecutando un proyecto que incluye una serie de obras por todo el pais
y que ha iniciado en el mes de noviembre, en la provincia Sanchez Ramirez,
Centro Civico Provincial Cotui, que aporta ademas de un lugar que elevara el nivel
de servicios a la poblacién, una fuente de generacion de empleos y de impulso
de la economia local.

* Este afio hicimos las primeras inversiones inmobiliarias para satisfacer la
necesidad de espacios fisicos adecuados para oficinas gubernamentales,
logrando alquilar dos edificios y una nave al Estado Dominicano, con un modelo
de negocio en donde todo el rendimiento originado del alquiler y de la plusvalia
de las propiedades, son entregados al fondo de pension como beneficio de los
dominicanos.

* Nos sentimos muy afortunados porque el esfuerzo de todo este equipo de trabajo
ha sido reconocido con dos galardones por la Bolsa de Valores de Republica
Dominicana, siendo esta Administradora de Fondos de Inversion la ganadora
como la mayor estructuradora y mayor emisora de fondos de renta variable para
el afo 2021-2022

® Estamos cambiando el paradigma que se encontraba alrededor de los fondos de
inversion, de la relacion de estos con el desarrollo del pais, de la cercania de los
fondos a las personas, del aporte que significan estos para el crecimiento de
todos. Hemos realizado la primera inversién en el sector educaciéon via la
operacion de «Sale Leaseback» de la universidad UNIBE.

Siempre agradezco a Dios y la confianza que nos brindan: nuestros clientes, la
presidencia de la Republica, nuestra gran familia Reservas y, en especial a los
colaboradores que siguen madurando, aprendiendo y respaldando los objetivos
gue nos proponemos, trabajando de forma transparente y eficiente como un
armonioso equipo de profesionales visionarios para generar resultados brillantes.

Estamos muy entusiasmados porque los mejores momentos de nuestra AFI
Reservas estan por venir.

lan Alberto Rondoén Castillo
Gerente General de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversidon Reservas, S.A.



| - Declaracion de Responsabilidad

El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto a la administracion
del Fondo Mutuo Reservas Larimar, durante el afio 2022.

Los firmantes se hacen responsables por los dafios que pueda generar la falta de veracidad
o insuficiencia del contenido de la presente Memoria, dentro del ambito de su competencia,
de acuerdo a la normativa del Mercado de Valores de la Republica Dominicana

RNC. 1.31.37781.5

lan Alberto Rondén Castillo i Samgoo.gmgo,u.s,, Nae:
ep. Do g

Gerente General ‘ T

Republica Dominicana, 12 de mayo de 2023




Il - Acerca del Fondo Mutuo

1. Datos Generales del Fondo.
1.1. Denominacion:

Fondo Mutuo Reservas Larimar.
1.2. Objetivo de Inversiéon

El Fondo I\/Iutuo Reservas Larimar es un fondo abierto y tiene como objetivo proporcionar
rentabilidad y crecimiento, invirtiendo en diferentes instrumentos
tales como, depdsitos en entidades de intermediacion financiera del
sistema financiero nacional, reguladas por la Ley Monetaria y
Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos y que
posean una calificacién de riesgo no menor a grado de inversion y en

Moneda valores de renta fija de oferta publica, que sean debidamente
RD$ autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores.

El Fondo también realiza inversiones en valores de renta fija del Banco Central, valores de
renta fija del Ministerio de Hacienda, papeles comerciales inscritos en el Registro del Mercado
de Valores, valores de fideicomisos de renta fija, valores de fideicomisos de renta variable,
valores titularizados de renta fija, valores titularizados de renta variable, cuotas de
participacion en fondos abiertos y cuotas de participacién en fondos cerrados, inscritos en el
Registro del Mercado de Valores.

La duracién promedio del portafolio de inversion es entre 366 y 1,080 dias, ya que el tipo de
fondo es abierto de mediano plazo. La estrategia de inversion utilizada persigue la
optimizacién de la rentabilidad, tomando en cuenta la evolucién de las tasas de interés en los
instrumentos o valores de mediano plazo, invirtiendo en aquellos plazos donde se considere
se puedan obtener las mejores condiciones.

El Fondo tiene un plazo de permanencia minimo de un (1) afio,

(1) afio a partir de la suscripcion inicial de cada aportante. Los
Plazo de Permanencia aportantes que realicen rescates de cuotas antes de cumplir
Minimo con el plazo minimo de permanencia deben pagar una

comision por rescate anticipado, conforme a lo establecido en
el Reglamento Interno del Fondo.



1.3. Datos Relativos a su Inscripcion en el Registro

El fondo fue constituido con una duracion indefinida y fue aprobado mediante la Sexta
Resolucion, adoptada por el Consejo Nacional de Valores, en fecha 17 de febrero de 2017, y
se encuentra inscrito en el Registro del Mercado de Valores con el nimero SIVFIA-024.

1.4. Miembros del Comité de Inversiones

A continuacién, presentamos el perfil de los miembros del Comité de Inversiones, al 31 de
diciembre del 2022:

Fernando Arturo Mir Zuleta
Presidente

Desempefa las funciones de Director General Senior de Estrategias, Finanzas e Inteligencia
Comercial del Banco de Reservas, ademas es miembro del Consejo de Administracion y del
Comité de Cumplimiento PLAFT de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
Reservas S.A. Cuenta con mas de 10 afios de experiencia en el sector financiero, liderando
areas de planificacion, tesoreria y negocios.

En su formacién profesional posee una Licenciatura en Administracion de Empresas de la
Universidad Central del Este (UCE), ademas de M.B.A y Maestria en Analisis Financiero de la
Universidad Carlos Il de Madrid.

Héctor Hernandez Sainz
Miembro

Desempefa las funciones de Vicepresidente de Negocios de Seguros Reservas, miembro del
Consejo de Administraciony del Comité de Nombramientos y Remuneraciones de la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion Reservas S.A. Con mas de 30 afios de experiencia en
el mercado asegurador, corporativo multinacional e inmobiliario.

Licenciado en Administracion de Empresas con Master in Business Administration y Direccion
General y Estratégica de la Universite Du Quebec A Montreal.

lan Alberto Rondoén Castillo
Miembro

Actual Gerente General de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas, S.A.
Con mas de 30 aflos de experiencia administrativa, ha desarrollado negocios en 7 paises de



Latinoamérica, lo que le ha permitido recibir varios premios internacionales. Adicionalmente,
particip6 en la primera emision privada de bolsa de valores en el afio 2013.

En su formacién profesional, cuenta con una licenciatura en Administracion de Empresas de
la Universidad Pedro Henriquez Urefia (UNPHU) y B.A. de la Universidad de Miami.

José Miguel Castillo Aroca
Secretario con voz sin voto

Administrador de Fondos Financieros de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
Reservas, S.A. Cuenta con una licenciatura en finanzas de la Universidad APEC. Ha
desempefiado distintas funciones dentro de tesorerias de instituciones financieras
nacionales, especificamente en la mesa de divisas y en la mesa de inversiones, llegando a
participar en la gestién de portafolios de inversiones con activos bajo administracion
superiores a los RD$40,000,000,000.00.

Ha realizado cursos especializados en analisis econdmico para gestiéon de tesoreria con
Analytica Partners, gestién de portafolios en instituciones financieras, gestion de tesoreria en
instituciones financieras, instrumentos de renta fija y administracion de mesa de dinero con
la escuela de negocios Aula Hispana y gestion de portafolios de inversion y operador de renta
fija con la Bolsa de Valores de Colombia.

1.5. Datos del Custodio

El Fondo Mutuo Reservas Larimar es custodiado por

CEVALDOM DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES, S.

CEVALDOM A., RNC No. 1-30-03478-8, sociedad comercial
debidamente organizada de conformidad con la Ley

249-17 del Mercado de Valores de la Republica

Dominicana y regulaciones aplicables, con domicilio y asiento social en el Piso 3 del Edificio
Corporativo "Roble Corporate Center", situado en la calle Rafael Augusto Sanchez No. 86,

esquina Freddy Prestol Castillo, sector Piantini, de esta ciudad de Santo Domingo,
representada por Freddy Rossi, Gerente General.

CEVALDOM se encuentra autorizada por el Consejo Nacional de Valores, mediante la Primera
Resolucion de fecha 06 de marzo de 2004, para ofrecer los servicios de Deposito Centralizados
de Valores y, por tanto, para prestar servicio de registro, custodia, transferencia,
compensacion y liquidacion de valores.

El principal accionista de CEVALDOM es la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana con
un 33.99%, seguido del Banco de Reservas de la Republica Dominicana con un 29.99%, Banco
Multiple BHD Le6n con un 11.99% y Banco Popular Dominicano con un 11.99%, en cuanto al
12.04% restante corresponde a participacion de accionistas minoritarios.


https://www.cevaldom.com/

1.6. Agentes de Distribucién, Procedimiento de Suscripcion y Rescate de Cuotas

Durante el afio 2022, la distribucién de cuotas fue realizada directamente por la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S.A., a través de los promotores de
inversién, autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores:

Nombre del Promotor ‘ Licencia No. Activo Hasta
Rossi M. Abreu De La Cruz SIVPFI-032 14 de octubre 2022
Paulette Pefialba Tejada SIVPFI-044

7 de septiembre 2022
Gustavo Adolfo Gil SIVPFI-048
Silene A. Troncoso Bobadilla SIVPFI-042

Glory Stephanie Mota Alcantara SIVPFI-051

Elizabeth Jailine Sosa Carrasco SIVPFI-052

31 de diciembre 2022
Felix Wilfredo Suero Read SIVPFI-053
Diego Rafael Mufiiz Cespedes SIVPFI-058

Gregory Alberto Jiménez Patifio SIVPFI-060

1.6.1. Procedimiento de Suscripcion de Cuotas.

RD$10,000.00

Monto
Inversidn Inicial

Una vez el inversionista tiene contacto con la Sociedad
Administradora, el promotor de inversion, quien es la
persona autorizada para determinar el perfil de
inversionistay ofrecer el producto a los inversionistas segun
su perfil, debe dar a conocer e informar sobre el
funcionamiento y las cualidades del fondo de inversion, los

detalles de la Administradora, las oferta de fondos disponible, como operan, ventajas y
beneficios, riesgos asociados, periodo de permanencia, aportes minimos y forma rescate y el
tratamiento impositivo establecido, le informay entrega al inversionista el folleto informativo
resumido y el reglamento interno para poder llevar a cabo la suscripcidén de las cuotas. En tal
sentido, el promotor de inversion explica los detalles de dichos documentos. Luego de que el
inversionista se haya informado del contenido, se procede con la entrega de los documentos

minimos requeridos.

Es responsabilidad de la Sociedad Administradora, previo a la suscripcion de cuotas, realizar
la debida diligencia del inversionista, para que este sea depurado via los procedimientos
correspondientes. Una vez se hayan concluidos estos procesos, se evalua el perfil del

10



inversionista y la procedencia de los fondos, en caso de que los resultados del procedimiento
fuesen negativos, la Sociedad Administradora se encuentra en la potestad de rechazar la
suscripcion de cuotas del aportante, por no haber sido posible determinar el origen de los
fondos.

Los clientes tienen la opcion de realizar los aportes a las

cuentas bancarias a nombre del Fondo via transferencias

RD$1,000.00 . reaert .
. bancarias, cheques o depdsitos directos. Si los fondos se
MontiMmlmo encuentran disponibles antes del cierre operativo del
paranpories Fondo, se procedera a realizar la suscripcién de las

cuotas del aportante al valor cuota vigente que se
determine al final de ese dia. Una vez sean acreditados los fondos a la cuenta indicada al
inversionista, se procede con la suscripcion de las cuotas correspondientes, esto tomando en
cuenta el criterio de valorizacién del valor cuota, establecido en el Reglamento Interno del
Fondo.

Luego de concluido este proceso, el cliente pasa a ser aportante del Fondo. Los certificados
de aporte son remitidos por correo electronico al aportante, a mas tardar, el dia habil
posterior a la suscripcion efectiva de las cuotas. Los promotores de inversién ni los empleados
de la Sociedad Administradora estan autorizados a recibir depdsitos en efectivo.

La hora establecida como corte para recibir las érdenes de suscripcion de cuotas es las
12:00p.m., las solicitudes de suscripcion recibidas luego de esta hora de corte se consideran
como recibidas al siguiente dia habil. La cantidad de cuotas que representa cada aporte se
informa a los inversionistas a mas tardar el dia habil siguiente, asimismo se informa al
aportante el valor de cuota utilizado para determinar la misma, conforme a la hora de corte
para el tramite de suscripcion.

1.6.2. Procedimiento de Rescate de Cuotas.

Los rescates de cuotas solicitados por el aportante antes de cumplir con el plazo minimo de
permanencia de un (1) afio, a partir de la suscripcion inicial, se les aplica una comision por
rescate anticipado de 1% sobre el valor del rescate solicitado. El pago de las cuotas rescatadas
se realiza a mas tardar el dia habil siguiente de haberse registrado la solicitud, exceptuando
los casos de rescates significativos.

En caso de que el aportante desee mantenerse en el Fondo,
RD$10,000_00 debe mantener en todo momento el monto minimo de
permanencia correspondiente a RD$10,000.00 (diez mil
pesos dominicanos con 00/100). En caso de que el
aportante desee realizar el rescate de la totalidad de sus

Monto Minimo
de Permanencia
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cuotas del Fondo, el inversionista es desvinculado del mismo y para poder hacer nuevos
aportes, debe contactar a la Sociedad Administradora para que haga la vinculacion
nuevamente.

Los aportantes se encuentran sujetos a un pacto de permanencia minimo de un (1) afio a
partir de la suscripcién inicial. Antes del vencimiento de este plazo nos sera posible realizar
rescates totales ni parciales, salvo que el inversionista pague la penalidad por retiro
anticipado de un uno por ciento (1%), sobre el valor del rescate solicitado. Los rescates para
registrar el mismo dia habil deben solicitarse antes de la hora corte de las 12:00 p.m., de lo
contrario la administradora podra darlos por recibidos al siguiente dia habil.

Como medida para el manejo de riesgo del Fondo, se
RD$1,000.00 considera que el Fondo es sujeto de un rescate

significativo, en el caso en que la solicitud de rescate en un
mismo dia habil supere el 2% del Patrimonio Neto del
Fondo vigente del dia de la solicitud, de manera individual
por un solo aportante o el 10% del mismo, de manera
conjunta, antes de la hora de cierre del Fondo. Por tal
razon, la Sociedad Administradora puede programar por orden de llegada el pago de las
solicitudes de rescate de la fecha en cuestién, a un plazo no mayor a quince (15) dias habiles
contados a partir de la solicitud de rescate. El rescate se realiza al valor cuota vigente del dia
efectivo del rescate. En todo caso, la Sociedad Administradora informa, por las vias de
informacion previamente aprobadas, a los aportantes que se vean afectados por esta
situacion, a mas tardar al siguiente dia habil de haber recibido las solicitudes de rescate. Para
los rescates significativos no existe ningun tipo de penalidad.

Monto Minimo
para Rescates

Para el presente Fondo, los aportantes tienen la opcion de rescates programados, el valor
cuota sera el calculado para el cierre operativo de la fecha programada.

1.7. Evolucién del Patrimonio de la Suscripciones, Rescate de Cuotas y del Nimero
de Aportantes.

El patrimonio del fondo al cierre del afio 2022 corresponde a RD$1,059,297,592.16. De igual
manera, el nUmero de aportantes al cierre de diciembre del afio 2022 fue de 1,075 aportantes.

12



= Patrimonio (RDS)
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A continuacién, se detallan los montos de suscripciones y rescates de cuotas durante el

periodo 2022:

Millones

(RDS)

e Rescates (RDS) === Aportes

Periodo Aportes (RD$) Rescates (RD$)
Enero 217,050,950.51 (58,455,416.71)
Febrero 139,081,508.66 | (89,392,355.53)
Marzo 38,640,507.69 | (119,222,863.76)
Abril 11,383,505.82 (95,110,953.92)
Mayo 18,484,284.00 (56,817,044.40)
Junio 21,565,100.00 | (228,784,924.83)
Julio 8,687,742.46 (292,161,761.99)
Agosto 11,550,040.00 | (110,400,791.79)
Septiembre 4,160,233.71 (230,285,318.13)
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Octubre 2,292,500.00 (175,994,865.89)
Noviembre 3,320,000.00 (146,676,618.20)
Diciembre 10,492,997.00 (90,065,054.47)

2. Descripcion de las Operaciones del Fondo durante el Ejercicio.

2.1. Diversificacion del Portafolio.

-
C | roltiadeiversen  sominimo %maxmo " Sere

Valores de renta fija del sector
publico

Valores de renta fija del sector
privado, inscritos en el
Registro del Mercado de
Valores

Valores de renta variable por
emisiones de valores
titularizados de oferta publica
de renta variable, valores de
fideicomisos de oferta publica
de renta variable, inscritos en
el Registro del Mercado de
Valores

Valores de renta fija por
emisiones de valores
titularizados de oferta publica
de renta fija y valores de
fideicomisos de oferta publica
de renta fija, inscritos en el
Registro del Mercado de
Valores

Cuotas de participacién de
fondos cerrados

Cuotas de participacién de
fondos abiertos

Por moneda Pesos dominicanos DOP 100% 100% 100.00%
Corto plazo - hasta 365 dias 0% 70% 47.53%
Mediano plazo - entre 366 y
1,080 dias

0% 100% 53.35%

0% 70% 24.06%

0% 20% 0.00%

Por clase de inversion

0% 20% 0.00%

0% 20% 0.00%

0% 20% 0.03%

30% 100% 5.39%

Por plazo
Largo plazo - mas de 1,080

, 0% 70% 47.08%
dias

Por tipo de instrumento | Letras del Banco Central 0% 100% 0.00%
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Valores de renta fija del Banco
Central

0%

100%

53.35%

Valores de renta fija del
Ministerio de Hacienda

0%

100%

0.00%

Bonos de oferta publica del
sector privado

0%

70%

24.06%

Certificados de depositos en
Instituciones Financieras

0%

100%

14.72%

Papeles comerciales inscritos
en el Registro del Mercado de
Valores

0%

70%

0.00%

Valores de fideicomisos de
renta fija de oferta publica

0%

20%

0.00%

Valores de fideicomisos de
renta variable de oferta
publica

0%

20%

0.00%

Valores titularizados de renta
variable

0%

20%

0.00%

Valores titularizados de renta
fija

0%

20%

0.00%

Cuotas de participacion en
fondos abiertos inscritos en el
Registro del Mercado de
Valores

0%

20%

0.03%

Cuotas de participacion en
fondos cerrados inscritos en
el Registro del Mercado de
Valores

0%

20%

0.00%

Depdsitos en cuenta de
ahorros

0%

100%

7.59%

Depdsitos en cuenta corriente

0%

100%

0.25%

Por emisor

Banco Central de la Republica
Dominicana

0%

100%

53.49%

Ministerio de Hacienda de la
Republica Dominicana

0%

100%

0.00%

Valores emitidos por una
misma entidad financiera

0%

20%

0.00%

Valores emitidos de un mismo
grupo financiero o
econdmico, de empresas,
consorcio o conglomerado

0%

25%

0.00%

Una misma emision de
valores de renta fija, que el
monto total no supere el 30%
de una emision

0%

15%

0.00%
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2.2. Excesos de Participacion Presentado Durante el Afio, NUmero de Aportantes,
Porcentaje y Causas de los Excesos.

Durante el afio 2022, no se identificaron excesos de participacion de aportantes.

2.3. Exceso de Inversion e inversiones no Previstas en las Politicas de Inversiones.
Durante el afio 2022, se presento6 un (1) exceso de concentracion por emisor.
Por otro lado, el limite de liquidez del patrimonio del Fondo se mantuvo dentro de los limites
establecidos en su Reglamento Interno.
2.4. Cantidad de Dias con Duracion fuera de los Limites Establecidos en el
Reglamento Interno.
Durante el afio 2022, el Fondo se encontr¢ fuera de los limites establecidos en su Reglamento

Interno por un total de noventay cinco (95) dias.

2.5. Hechos Relevantes Ocurridos.

Periodo Hecho Relevante

Enero Comparacion del Benchmark y rentabilidad del fondo a diciembre 2021.
Febrero Comparacion del Benchmark y rentabilidad del fondo a enero 2022.
Marzo Comparacion del Benchmark y rentabilidad del fondo a febrero 2022.

Exceso de inversidn por emisor.
Comparacion del Benchmark y rentabilidad del fondo a marzo 2022.
Exceso de inversion por instrumento al cierre del 7 de abril de 2022.

Abril Regularizacion del limite de inversion por emisor al cierre del 18 de abril del
2022.
Regularizacion del limite de inversién por instrumento al cierre del 19 de abril
del 2022.
Comparacion del Benchmark y rentabilidad del fondo a abril 2022.

Mayo Adquisicién de cuotas del 13 de mayo de 2022 de dos aportantes vinculados.

Adquisicién de cuotas del 30 de mayo de 2022 de un aportante vinculado.
Adquisicién de cuotas del 1 de junio de 2022 de un aportante vinculado.
Junio Exceso de inversion por emisor al cierre del 6 de junio de 2022.

Exceso de limite de inversion de vinculado al cierre del 7 de junio de 2022.
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Comparacion del Benchmark y rentabilidad del fondo a mayo 2022.

Regularizacion de exceso de limite de inversion de vinculado al cierre del 14
de junio del 2022.

Regularizacion del limite de inversion por emisor al cierre del 14 de junio del
2022.

Julio Comparacion del Benchmark y rentabilidad del fondo a junio 2022.
Comparacion del Benchmark y rentabilidad del fondo a julio 2022.
Agosto Adquisicion de cuotas del 19 de agosto de 2022 de un aportante vinculado.
Adquisicién de cuotas del 29 de agosto de 2022 de un aportante vinculado.
Comparacion del Benchmark y rentabilidad del fondo a agosto 2022.
Septiembre | Adquisicién de cuotas del 30 de septiembre de 2022 de un aportante
vinculado.
Comparacion del Benchmark y rentabilidad del fondo a septiembre 2022.
Octubre
Adecuacion integral del fondo al Reglamento R-CNMV-2019-28-MV.
Noviembre |Comparacion del Benchmark y rentabilidad del fondo a octubre 2022.
Diciembre Comparacion del Benchmark y rentabilidad del fondo a noviembre 2022.

2.6. Resumen de la Cartera de Inversion al Cierre de Aho.

Grupo Econémico %

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA - e 800

INGENIERIA ESTRELLA, S. A. i
BANCO MULTIPLE SANTACRUZ S A il

ACERO ESTRELLA, S.R.L.  [aell

BANESCO

BANCO MULTIPLE PROMERICA DE LA REPUBLICA... [illo

BANCO MULTIPLE SANTA CRUZ S A iz%

CONSORCIO MINERO DOMINICANO iz%

ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS 0%

JMMB FONDO MUTUO DE MERCADO DE DINERO 0%

FONDO DE INVERSION ABIERTO LIQUIDEZ EXCEL 0%
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Tipo de Instrumento %

2.7. Comisiones Aplicables al Fondo Abierto durante el Ejercicio.

m Cuenta Corriente
0.03%
= Cuenta de Ahorro
14.72%
= Cuotas de Fondo Abierto

m Certificado Financiero

m Bonos Banco Central

m Bonos Corporativo

La Sociedad Administradora, por concepto de administracion, esta autorizada a cobrar una
comision maxima de hasta un 3.85% anual de los activos totales del Fondo. Sin embargo,
durante el 2022, aplicé un 2% de comision anual, devengada diariamente y cobrada
mensualmente.

Por otro lado, segun el Reglamento Interno del Fondo, la Sociedad Administradora puede
cobrar una comisién por rescate anticipado, sobre el valor de los rescates solicitados, que no
cumplan con el plazo minimo de permanencia, a partir de la suscripcion inicial. Esta comision
por rescate anticipado corresponde a 1% sobre el valor del rescate solicitado.

Tipo de Comisién 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Comisién por administracion 2% anual devengada diariamente N/A
Comisién por rescate anticipado 1% sobre el valor del rescate solicitado
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2.8. Evolucién del Valor Cuota del Fondo Abierto durante el Ejercicio.

Valor Cuota (RD$)

1,480
1,460
1,440
1,420
1,400

1,380 —— —
1,360
1,340
1,320

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
Valor Cuota (RD$) 1,377.7 1,373.6 1,375.3 1,383.4 1,384.1 1,385.2 1,397.1 1,406.2 1,414.3 1,432.5 1,443.6 1,454.3

El crecimiento del valor cuota del fondo desde el 31 de
6.10% diciembre 2021 al 31 de diciembre del 2022 representa una
Rentabilidad a 365 dias rentabilidad de 6.10%.

2.9. Comparativo de la Rentabilidad del Fondo Abierto y el indice de Comparacién
Elegido.

El indicador comparativo de rendimiento o Benchmark utilizado para comparar y valorar la
eficiencia del Fondo de Inversion es la “Tasa de Interés Pasiva Promedio de 361 dias a 2 aiios”,
en moneda nacional, de los certificados financieros y/o depdésitos a plazo de los Bancos
Multiples, segun la publicaciéon del Banco Central de la Republica Dominicana en su pagina
web http://www.bancentral.gov.do/.

A continuacién, presentamos el comparativo de la tasa de rendimiento del fondo versus el
Benchmark durante el afio 2022:
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25.0%
20.0%
15.0%

10.0% /

5.0%

0.0%
’ Ene | Feb  Mar | Abr May | Jun  Jul  Ago Sep Oct Nov Dic

= Rentabilidad Fondo 6.0% -3.8% 1.5% 7.2% 0.5% 1.0% 10.1% 7.7% 7.0% 15.2% 9.4% 9.1%
e Rentabilidad Benchmark (TIPPP) 3.6% 3.9% 5.1% 5.7% 7.0% 6.7% 7.2% 7.5% 7.2% 7.1% 7.6% 9.5%

A continuacion, el comparativo de la tasa de rendimiento del fondo versus el Benchmark,

cierre de periodos anteriores:

Rentabilidad
Periodo Benchmark Rentabilidad Diferencia
(TIPP de 361 Fondo
dias a 2 aios)
Diciembre 2021 3.0% -12.9% -15.9%
Diciembre 2020 3.0% 5.5% 2.5%
Diciembre 2019 6.3% 0.8% -5.5%
Diciembre 2018 6.4% 4.0% -2.4%
Diciembre 2017 5.1% 7.3% 2.2%

al
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3. Acerca de la Sociedad Administradora.
3.1. Denominacién y Grupo Econémico

Denominada Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S.A., ubicada en la
Ave. Winston Churchill esq. Victor Garrido Puello, Edificio Empresarial Hylsa, Piso 3, Evaristo
Morales, Santo Domingo, Republica Dominicana, con los contactos:

afireservas.com
TBog 9605980 N1 @ W BB AFIReservas

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S.A. forma parte de la familia
Reservas.

3.2. Datos Relativos a la Constitucion e Inscripcion en el Registro, Autorizacién a
Funcionamiento y Fondos Administrados.

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S.A., fue constituida el 30 de
noviembre de 2015 y cuenta con Registro Mercantil No. 122266SD, y Registro Nacional del
Contribuyente No. 1-31-37781-5, ademas se encuentra registrada en el Mercado de Valores 'y
Productos de la Superintendencia del Mercado de Valores, mediante el No. SIVAF-013,
otorgado el 02 de agosto de 2016.

Durante el 2022, la Sociedad Administradora sostuvo bajo su administracién los siguientes
fondos:

Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas Quisqueya (SIVFIA-020)

Fondo Mutuo Matrimonial Mediano Plazo Reservas Bohio (SIVFIA-023)
Fondo Mutuo Reservas Larimar (SIVFIA-024)

Fondo Mutuo Délares Reservas Caoba (SIVFIA-026)

Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario Reservas | (SIVFIC-060)

s N

3.3. Datos Relativos al Capital Autorizado, Suscrito y Pagado.

Al 31 de diciembre 2022, la Sociedad Administradora cuenta con capital autorizado, suscrito
y pagado de RD$150,000,000.00.
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3.4. Estructura Accionaria y Vinculados.

La composicion accionaria de la administradora se muestra a continuacion:

Accionista Nacionalidad Participacion
Tenedora Banreservas Rep. Dominicana 99%
Seguros Reservas Rep. Dominicana 1%

Las empresas vinculadas a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas, S.A.,
a razén de que su accionista mayoritario es Tenedora Reservas, sociedad controlada por el
Banco de Reservas, son las siguientes:

D arp ARS
— RESERVAS Lo N Fibuciaria
e N RESERYAS "N\ RESERVAS

INVERSIONES INMOBILIARIA SEGUROS
Tl-% & RESERVAS % RESERVAS % RESERVAS
Puesto de Belsa | Te responde
Accionista mayoritario de | ! |
SEPROI Villa Esperanza = iAAtech)) CE\
ﬁ?ﬂ“&?ﬁ; e m— 3§ 5 I-inar';:rrimas

3.5. Miembros del Consejo de Administracién, Administrador de Fondos, Gerente
General y Principales Ejecutivos.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Administradora de Fondos de
Inversidon Reservas, S.A., al 31 de diciembre 2022 son:
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FERNANDO A MIRZULETA JOSE M. ALMONTE RODRIGUEZ

Presidente Vicepresidente

DANIELE. MILADEH JASSIR OMAR DAVID ROJAS SANTIAGD

Secretario Tesorero

LEANDRO JOSEVILLANUEVA ACEBAL HECTORHERNANDEZ SAINZ

Vocal

AYNEK CIBEL ROMERORIVERA
Vocal

Los principales ejecutivos de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas,

S.A., al 31 de diciembre 2022 son:

lan Alberto Rondon Castillo
Gerente General

Pedro Rafael Ventura Pallero
Director de Fondos

Sachenka Marina Cabrera Perez
Directora de Negocios

Hugo M. Beras Goico Ramirez
Director Adm. y de Operaciones

Gustavo Adolfo Gil
Gerente de Divisiéon de Fondos

José Miguel Castillo Aroca
Administrador de Fondos Financieros

Maria Alejandra Sim6 Molina
Administrador de Fondos No Financieros

Gregory Alberto Jiménez Patifio
Gerente de Negocios

Felix Wilfredo Suero Read
Gerente de Negocios

Lisette Hernandez Urefia
Gerente de Contabilidad

Vanessa Suarez Ceballos
Gerente de Riesgos

Paulette Pefialba Tejada
Gerente Administrativo

Laura Virginia Ventura Jiménez
Gerente de Operaciones

Carolina German Martinez
Gerente de Cumplimiento

Johanny Esther Santos Lizardo
Gerente de Control Interno
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3.6. Principales Indicadores Financieros de la Sociedad Administradora.

Los resultados de la Sociedad Administradora de Fondos de
RD$9,822,406 Inversién Reservas S.A. fueron de acuerdo a lo estipulado en el
Beneficios netos plan de negocios y en el presupuesto del afio 2022. Al cierre del
afio 2022, la Sociedad Administradora obtuvo beneficios netos
por RD$9,822,406, con ingresos operacionales de RD$205,062,524, correspondientes a
ingresos por administracion de fondos.

En cuanto a la estructura de gastos, los gastos de personal representaron el 63% del total de
gastos operacionales, mientras que los gastos generales y administrativos representaron el
37%.

Respecto a los activos totales de la Sociedad Administradora, al

RD$219,243,621 31 de diciembre de 2022, alcanzaron un total de

Activos totales RD$219,243,621, mientras que el patrimonio neto fue de
RD$141,970,948 y el pasivo total de RD$77,272,673.

3.7. Procedimiento de eleccion de la firma de auditores externos que realizara la
labor de auditoria de la informacion financiera del fondo, asi como el
cumplimiento de los requisitos establecidos en el manual de organizacién y
funciones, manual de procedimientos, y los sistemas automatizados de
procesamiento de informacién, por parte de la Sociedad Administradora.

La Sociedad Administradora y cada uno de los Fondos de Inversion que administra son
auditados anualmente por un auditor externo inscrito en el Registro. Asimismo, el
Reglamento Interno de cada uno de los fondos administrados por la Administradora, expone
la politica y procedimiento aplicable para la seleccion y renovacién de la empresa de auditoria
externa de los fondos.

En este sentido, en reunion del Consejo de Administracion de la Sociedad Administradora de
Fondos de Inversién Reservas, S. A., celebrada en fecha 09 de diciembre del afio 2020,
mediante la quinta resolucion del acta Num. 71, se designdé la Firma de Auditores Externos
Guzman Tapia PKF, S.R.L. como auditor externo del Fondo Mutuo Reservas Larimar.

Durante el 2022, la Sociedad Administradora se mantuvo en cumplimiento a las disposiciones
establecidas en los manuales de procesos que regulan las operaciones realizadas en la
Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas, S.A.
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En cuanto a los sistemas tecnologicos, la Sociedad Administradora
cuenta con el sistema SIFI Fondos, el cual permite realizar el
procesamiento de las informaciones de la Administradora y de los
Fondos de manera separada, a través de mddulos para cada area
operativa. Actualmente, cuenta con una modalidad web que permite a
los aportantes realizar consultas en linea. De igual manera, implementé
una herramienta tecnolégica que se automatiza el proceso de captacidén de aportantes, en la
que se gestiona la documentacion y el flujo del proceso mencionado.
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