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CAPITULOI

Declaracion de Responsabilidad

El presente documento contiene informacién veraz y suficiente respecto a la administracion del Fondo Mutuo
Ddlares Reservas Caoba, durante el afio 2020.

Los firmantes se hacen responsables por los dafios que pueda generar la falta de veracidad o insuficiencia del
contenidodelapresente Memoria, dentro deldmbito de sucompetencia,deacuerdoalanormativadel Mercado
de Valores de laRepublica Dominicana.

J1-31-37781.5

Santejod ningo, Dist,

lan Alberto Ronddén Castillo
Gerente General
Republica Dominicana, 12 de mayo de 2021
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Mensaje del Gerente General

Conociendolaimportanciadelos Fondosde Inversiény el protagonismo que estos pueden jugar en el desarrollo
de nuestro pafs, llegué alainstitucién con una estrategia que en principio sostenia los objetivos de:

3.1
3.2

33

3.4

Realizar una evaluacién diagndstica de lainstitucién.

Aprovechar las oportunidades que presentd esa evaluacion paraimplementar las mejoras que
impulsen los resultados mads importantes.
Fortalecerelequipodetrabajoconprofesionalesdealtonivelqueserdnlascolumnasejecutorasde
un plan que abarca:

DaraconoceralaAFlen principio con nuestras propias instituciones gubernamentales.
Recuperar el patrimonio de laempresa que ha estado acumulando pérdidas desde el inicio de
operacionesy hastanuestrallegada.

Unirme a los esfuerzos para la eliminacién del impuesto del 0.15% sobre las transferencias de
cuentas personales.

Crearsinergia con las sucursales para motivar el crecimiento de referidos.

Tan pronto llegamos, nos integramos con el personal que encontramos en la oficina. El resultado de ello, hasido
un trabajo en equipo que va alcanzando metas operativas y financieras cada mes hasta llevarnos a duplicar los
resultados basados en la constancia de propdsito, profesionalidad y mucho trabajo.

Con el trabajo coordinado de los expertos profesionales que me

acompafian y el apoyo de nuestro Administrador el Sr. Samuel Pereyra,
con nuestro lider de Filiales el Sr. Francisco Elfas y el de nuestros colegas
de otras filiales como Seguros Reservas, AFP Reservas, ARS Reservas,
Fiduciaria Reservas, Fundacién Reservas e Inversiones & Reservas, la
meta fue lograda.

Es paramiun orgullo poder decir que ya cambiamos en nuestra
AF| Reservasy sobretodo agradecer la oportunidad a nuestro
Sr.Presidente, el Lic. Luis Abinader, por su visiény misién de

hacer las cosas bieny colocar en frente de las instituciones a
profesionales que cuyo mayor interés es el bien de nuestra nacion.

SeguimosavanzandoenlanuevaetapadenuestraAdministradora
de Fondos, la cual conlleva a nuevos productos, los cuales seran
de suma importancia en el desarrollo de los proyectos via APP y
demas objetivos de nuestro Sr. Presidente.

lan Alberto Ronddn Castillo
Gerente General de laSociedad Administradora
de Fondos de Inversidn Reservas, S.A.
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CAPITULOII

Acerca del Fondo Mutuo
1 Datos Generales del Fondo
1.1 Denominacion:
Fondo Mutuo Ddlares Reservas Caoba.
1.1 Objetivo de Inversién

El Fondo Mutuo Ddlares Reservas Caoba es un fondo abierto que tiene como objetivo
proporcionaralosaportantesuninstrumentodeinversiénderiesgomoderado,dirigidoatodo
tipo de inversionistas, con el propdsito de lograr el crecimiento del capital. Para cumplir este
Moneda objetivo, realiza inversiones en instrumentos o valores de renta fija, instrumentos ofertados
Uss por entidades de intermediacién financiera del sistema financiero nacional, reguladas por la
Ley Monetariay Financiera,supervisadas porla Superintendencia de Bancosy que poseanuna
calificacién de riesgo no menor a grado de inversiény en instrumentos o valores de renta fija
de oferta publica, que sean debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado

deValores.

Asimismo, el Fondo también invierte en valores de renta fijadel Banco Central, valores de renta fija del Ministerio
de Hacienda, papeles comerciales inscritos en el Registro del Mercado de Valores, valores de fideicomisos
representativos de deuda de oferta publica de participacidn, valores de fideicomisos de participacidn, valores
titularizados de participacién, valores titularizados representativos de deuda, valores de renta variable, cuotas
de participacién en fondos abiertos inscritos en el Registro del Mercado de Valores y cuotas de participacién en
fondos cerrados inscritos en el Registro del Mercado de Valores.

(30) dias El Fondotiene un plazo de permanencia minimo de treinta (30) dfas calendario, a

) partir delasuscripcidninicial de cadaaportante.
Plazo de Permanencia

Minimo

1.2 Datos Relativos a su Inscripcion en el Registro

El fondo fue constituido con una duracién indefiniday fue aprobado mediante la Primera Resolucién, adoptada
porelConsejoNacional de Valores,enfechag demayode 2017,y seencuentrainscrito en el Registro del Mercado
de Valores con el nimero SIVFIA-026.

Calificacién
de Riesgo:

A-fapor
Feller Rate
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1.3 Miembros del Comité de Inversiones

A continuacion, presentamos el perfil de los miembros del Comité de Inversiones,
al31de diciembre del 2020:
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Fernando Arturo Mir Zuleta
Presidente

Desempefia las funciones de Director General Senior de Estrategias,
Finanzas e Inteligencia Comercial del Banco de Reservas, ademas es
miembro del Consejo de Administracion y del Comité de Cumplimiento
PLAFT de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas
S.A. Cuenta con 10 afios de experiencia en el sector financiero, liderando
areas de planificacién, tesoreriay negocios.

En su formacién profesional posee una Licenciatura en Administracion
de Empresas de la Universidad Central del Este (UCE),ademds de M.B.Ay
Maestria en Andlisis Financiero de la Universidad Carlos IIl de Madrid.

lan Alberto Rondén Castillo
Miembro

Actual Gerente General de la Sociedad Administradora de Fondos de
Inversidn Reservas,S.A.Con mas de30afios de experienciaadministrativa,
ha desarrollado negocios en 7 paises de Latinoamérica, lo que le ha
permitido recibir varios premios internacionales. Adicionalmente,
participé en laprimeraemisién privada de bolsa de valores en el afio 2013.

En su formacién profesional, cuenta con una licenciatura en
Administracion de Empresas de la Universidad Pedro Henriquez Urefia
(UNPHU) y B.A.de laUniversidad de Miami.



Yenniffer Rosanna Garcia Nuiiez
Miembro

Con mas de 20 afios de experiencia en el sector financiero liderando
areas de negocios, inversiones y riesgos, actualmente desempefia las
funciones de Vicepresidenta de Finanzas de Seguros Reservasy miembro
del Consejo de Administracién, del Comité de Riesgos y del Comité de
Nombramientos y Remuneraciones de la Sociedad Administradora de
Fondos de Inversién Reservas S.A.

En su formacién profesional cuenta con una Licenciatura en
Administracién de Empresas y Postgrado en Finanzas Corporativas de la
Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra (PUCMM), y M.B.A de la
Pontificia Universidad Comillas, de Madrid.

Juan Eduardo Peiia Ortiz
Secretario convozsin voto

Administrador de Fondos Financieros de la Sociedad Administradora
de Fondos de Inversidn Reservas, S.A. con mas de nueve (9) afios de
experiencia en el Mercado de Valores, ha sido Corredor de Valores
autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores desde el afio
2011y se ha desempefiado en diferentes posiciones para varios Puestos
de Bolsa del pafs.

En su formacidon académica, cuenta con una licenciatura en
Administracién de Empresas de la Universidad Auténoma de Santo
Domingo, una especialidad en Alta Gestién Empresarial y Maestria en
Gerencia y Productividad. Ha realizado varios entrenamientos sobre
Finanzas, Mercado de Capitales, Corretaje Bursatil y Gestién de Carteras.
Actualmente cuenta con una certificacién en Administracion de
Portafoliosy Fondos de Inversion.
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1.4 Datos del Custodio

El Fondo Mutuo Ddlares Reservas Caoba es custodiado por CEVALDOM DEPOSITO CENTRALIZADO DE
VALORES, S. A, RNC No. 1-30-03478-8, sociedad comercial debidamente organizada de conformidad con la
Ley 249-17 del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana y regulaciones aplicables, con domicilio y
asiento social en el Piso 3 del Edificio Corporativo “Roble Corporate Center”, situado en la calle Rafael Augusto
Sanchez No. 86, esquina Freddy Prestol Castillo, sector Piantini, de esta ciudad de Santo Domingo, representada
por Freddy Rossi, Gerente General.

CEVALDOM se encuentra autorizada por el Consejo Nacional de Valores, mediante la Primera Resolucién de
fecha 06 de marzo de 2004, para ofrecer los servicios de Deposito Centralizados de Valores y, por tanto, para
prestar servicio de registro, custodia, transferencia, compensaciény liquidacién de valores.

El principal accionista de CEVALDOM es la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana con un 33.99%, seguido
del Banco de Reservas de la Republica Dominicana con un 29.99%, Banco Mdltiple BHD Ledn con un 11.99%
y Banco Popular Dominicano con un 11.99%, en cuanto al 12.04% restante corresponde a participacion de
accionistas minoritarios.

1.5 Agentes de Distribucion, Procedimiento de Suscripcién y Rescate de Cuotas

Durante el afio 2020, la distribucién de cuotas fue realizada directamente por la Sociedad Administradora de
FondosdeInversiénReservas,S.A.,através de los promotores de inversidn,autorizados por laSuperintendencia
del Mercado de Valores:

Nombre del Promotor Licencia No.
Gregory Soriano Quezada SIVPFI-016
Yadelkys Abreu Garcia SIVPFI-029
Rossi M. Abreu De La Cruz SIVPFI-032

Silene A. Troncoso Bobadilla SIVPFIl-042

Paulette Pefialba Tejada SIVPFIl-044

Gabriel José Ramirez Garrido SIVPFI-045

1.5.1 Procedimiento de Suscripcién de Cuotas

Una vez el inversionista tiene contacto con la Sociedad Administradora, el
promotor de inversidn, quien es la persona autorizada para dar a conocer e
informar sobre el funcionamiento y las cualidades del fondo de inversidn, le
informay entregaal inversionista el prospecto de emisiény el reglamentointerno
para poder llevar a cabo la suscripcién de las cuotas. En tal sentido, el promotor
de inversion explica los detalles de dichos documentos. Luego de que el inversionista se haya informado del
contenido, se procede con la entrega del Contrato de Participacion o Suscripcién de Cuotas para que sea
completado por el inversionista, adicionalmente, también debe completar y firmar el formulario de perfil del
inversionista, laficha de identificacién, el formulario de suscripcién de cuotas y el descargo que establece haber
leidoyaceptado los términos del prospecto de emisiény del reglamento interno.

US$500.00

Monto
Inversion Inicial

Es responsabilidad de la Sociedad Administradora, previo ala suscripcién de cuotas, realizar la debida diligencia
del inversionista, para que este sea depurado via los procedimientos correspondientes. Una vez se hayan
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concluidos estos procesos, se evalla el perfil del inversionista y la procedencia de los fondos, en caso de que
los resultados del procedimiento fuesen negativos, la Sociedad Administradora se encuentra en la potestad de
rechazar la suscripcion de cuotas del aportante, por no haber sido posible determinar el origen de los fondos.

Losclientestienenlaopcidnderealizarlosaportesalas cuentas bancariasanombre del Fondo viatransferencias
bancarias, cheques o depdsitos directos. Silos fondos se encuentran disponibles antes del cierre operativo del
Fondo, se procederdarealizar lasuscripcion de las cuotas del aportante al valor cuota vigente que se determine
al final de ese dia. Una vez sean acreditados los fondos a la cuenta indicada al inversionista, se procede con la
suscripcién de las cuotas correspondientes, esto tomando en cuenta el criterio de valorizacién del valor cuota,
establecido en el Reglamento Interno del Fondo.

Luego de concluido este proceso, el cliente pasa a ser aportante del Fondo. Los

US$1 00.00 certificados de aporte son remitidos por correo electrénico al aportante, a mas
Monto Minimo para tardar,eldiahabil posterioralasuscripciénefectivadelas cuotas.Los promotores
Aportes deinversion nilos empleados de laSociedad Administradora estan autorizados a

recibir depdsitos en efectivo.

Lahoraestablecida como corte pararecibir las érdenes de suscripcion de cuotas es las 12:00p.m., las solicitudes
de suscripcién recibidas luego de esta hora de corte se consideran como recibidas al siguiente dfa habil. La
cantidad de cuotas que representa cadaaporte, se informaalos inversionistas amas tardar el dfa habil siguiente,
asimismo se informa al aportante el valor de cuota utilizado para determinar la misma, conforme a la hora de
corte parael trdmite de suscripcion.

1.5.2 Procedimiento de Rescate de Cuotas

Los rescates de cuotas solicitados por el aportante antes de cumplir con el plazo minimo de permanencia de
treinta (30) dias calendario, a partir de la suscripcién inicial, se les aplica una comisién por rescate anticipado
de 0.1% sobre el valor del rescate solicitado. El pago de las cuotas rescatadas se realiza a mas tardar el dia habil
siguiente de haberse registrado la solicitud, exceptuando los casos de rescates significativos.

En caso que el aportante desee mantenerse en el Fondo, debe mantener en todo

US$300.00 momento el monto minimo de permanencia correspondiente a US$300.00
Monto Minimo (trescientos ddlares estadounidenses con 00/100). En caso de que el aportante
de Permanencia deseerealizar el rescate de latotalidad de sus cuotas del Fondo, elinversionistaes

desvinculado del mismoy para poder hacer nuevos aportes, debe contactar a la
Sociedad Administradora para que haga lavinculacién nuevamente.

Losaportantes pueden rescatar sus cuotas en cualquier momento, sin comision

US$100.00 porrescateanticipado.Paraloscasosdesuscripcidninicial,losaportesnopodran
Monto Minimo ser retirados el mismo dfa en que se realicen. Los rescates a ser registrados el
para Rescate mismo dfa habil deben solicitarse antes de la hora corte de las 12:00 p.m., de lo

contrario laadministradora podra darlos por recibidos al siguiente dia habil.

Como medida paraelmanejo de riesgo del Fondo, se considera que el Fondo es sujeto de un rescate significativo,
enelcasoenquelasolicitud derescateenunmismodiahabil supere el 2% del Patrimonio Neto del Fondo vigente
deldiadelasolicitud, de maneraindividual por un solo aportante o el 10% del mismo, de manera conjunta, antes
delahoradecierredel Fondo.Portalrazdn,laSociedad Administradora puede programar por orden dellegadael
pago de lassolicitudes de rescate de lafechaen cuestién,a un plazo no mayoraquince (15) dfas habiles contados
apartir de lasolicitud de rescate. El rescate se realiza al valor cuota vigente del dfa efectivo del rescate. En todo
caso, laSociedad Administradorainforma, por las vias de informacidén previamente aprobadas, a los aportantes
que se vean afectados por esta situacion, a mas tardar al siguiente dia habil de haber recibido las solicitudes de
rescate. Paralos rescates significativos no existe ningtin tipo de penalidad.

Parael presente Fondo, los aportantes no tienen la opcién de rescates programados.
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1.6 Evolucion del Patrimonio de la Suscripciones, Rescate de Cuotas y del Niimero de
Aportantes

El patrimonio del fondo durante el afio 2020 ascendié de US$13,188,849.35 al cierre de diciembre 2019 a
US$42,481,295.69 al cierre de diciembre 2020. De igual manera, el nimero de aportantes al cierre de diciembre
delafio 2020 ascendid de 254 aportantes al cierre del 2019 a 604 al cierre del 2020.

-|- US$42,481,295.69 -|- 604
El Patrimonio del Fondo 2020 Numero de Aportantes 2020
45 700
4
540 600
2 35
500
30
25 400
20 300
15
200
10

=

00

w

0 IIII : 0

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ag Sep Oct Nov Dic
15.51816.39015.42018.19721.373 32.964 38.598 38.87332.59532.209 38.890 42.481
290 324 359 370 404 432 477 50 523 550 578 604

o

o

mmmmm— Patrimonio (US$)

Nimero de Aportantes

Fuenteinterna

Periodo Aportes (US$) Rescates (US$)

Enero 4,794,997.24
3,786,150.61

2,945,722.53
2,961,045.23
3,374,360.98
11,666,298.03
5,792,748.55
1,795,571.28
2,580,029.63
6,224,730.43
6,961,198.52

6,366,232.03

(2,489,586.73)
(2,955,556.17)
(3,995,524.84)
(223,730.64)
(322,927.58)
(110,333.73)
(185,834.54)
(1,533,293.03)
(8,912,858.86)
(6,657,492.58)
(312,561.35)
(2,839,241.43)

Febrero
Marzo
Abrril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre

Diciembre

Fuenteinterna
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2 Descripcion de las Operaciones del Fondo durante el Ejercicio

2.1 Diversificacion del Portafolio

% % Al cierre
M o Maximo del 2020

Valores de renta fija de oferta ptblica 0% 100%
- . - EDED
inversién Cgrtlﬁcat:[os de deposiltos en 0% 100% 61%
instituciones financieras
Pesos dominicanos DOP 100%
Por moneda
Ddlares estadounidenses 100% 100%
Largo plazo - mas de 1080 dias 100%
Letras del Banco Central 100%

Valores de renta fija del Banco Central 0% 100% 0%

0% 100% 0%

Politica de Inversion

Valores de renta fija del Ministerio de
Hacienda

0% 9%

0% 0%

5%

Bonos de oferta publica

Certificados de depésitos en
Instituciones Financieras

Papeles comerciales inscritos en el
Registro del Mercado de Valores

Por tipo de Valores de fideicomisos representativos
instrumento de deuda de oferta publica

Valores de fideicomisos de
participacién de oferta publica

Valores titularizados de participacién
de oferta publica

Valores titularizados representativos
de deuda de oferta publica

Valores de renta variable de oferta
publica
Cuotas de participacion en fondos abiertos
inscritos en el Registro del Mercado de 0
Valores

Cuotas de participacién en fondos
cerrados inscritos en el Registro del 0% PA 13%
Mercado de Valores
Banco Central de la Reptiblica Dominicana --
Ministerio de Hacienda de la Republica 0% 100% 0%
Dominicana

Instrumentos financieros emitidos de
una misma entidad, grupo financiero o
econdmico, cualquiera sea su naturaleza

Por emisor : o ;
Certificados de depdsito en una misma . 259 0%
institucién financiera, grupo financiero 0% - -
0 econémico

Unamisma emision de valores de rentafija,
de valores de fideicomiso representativos
de deuday de valores titularizados
representativos de deuda (que el monto
total no supere el 30% de una emisién)

o
N X

Fuenteinterna
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2.2 Excesos de Participacion Presentado Durante el Afio, Niimero de Aportantes, Porcentajey
Causas de los Excesos

Durante el afio 2020, se identificaron dieciocho (18) excesos de participacidn de aportantes que superaron
el limite maximo de participacién del 10%. Estos se originaron por causas no atribuibles a la Sociedad
Administradoray fueron adecuados segun lo establecido en el Reglamento Interno del Fondo.

2.3 Exceso de Inversion e inversiones no Previstas en las Politicas de Inversiones

Durante el afio 2020, no se presentd excesos de concentracion por emisor.

Por otro lado, el limite de liquidez del patrimonio del Fondo se mantuvo por debajo del minimo requerido en
siete (7) ocasiones. Estas se produjeron por causas no atribuibles a la Sociedad Administradoray se adecuaron
seglnloestablecido enelReglamento Interno del Fondo. Loanterior representé un total de veinticinco (25) dias
acumulados en los que el Fondo se mantuvo por debajo del minimo.

2.4  Cantidad de Dias con Duracion fuera de los Limites Establecidos en el Reglamento Interno
Durante el afio 2020, el Fondo no se encontré fuera de los limites establecidos en su Reglamento Interno.

2.5 Hechos Relevantes Ocurridos

A continuacién detalles:

Hecho Relevante

Adquisicién de cuotas del 3 de enero de 2020 de un aportante vinculado.

Exceso de participacion de un aportante al cierre del 7 de enero de 2020.

Rentabilidad del fondo a diciembre 2019.

Adquisicién de cuotas del 9 de enero de 2020 de un aportante vinculado.

Adquisicién de cuotas del 10 de enero de 2020 de un aportante vinculado.

Exceso de participacién de un aportante al cierre del 10 de enero de 2020.
Enero Adquisicién de cuotas del 14 de enero de 2020 de un aportante vinculado.

Exceso de participacion de un aportante al cierre del 16 de enero de 2020.

Adquisicién de cuotas del 16 de enero de 2020 de un aportante vinculado.

Adquisicién de cuotas del 22 de enero de 2020 de dos (2) aportantes vinculados.

Aprobacién de laSIMV de modificaciones al Reglamento Internoy Prospecto de Emisién

delfondo.

Rescate de cuotas del 23 de enero de 2020 de un aportante vinculado.

Exceso de participacion de un aportante al cierre del 23 de enero de 2020.

Adquisicién de cuotas del 27 de enero de 2020 de un aportante vinculado.

Fuenteinterna
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Adquisicién de cuotas del 3 de enero de 2020 de un aportante vinculado.

Exceso de participacién de un aportante al cierre del 7 de enero de 2020.

Rentabilidad del fondo a diciembre 2019.
Febrero

Adquisicién de cuotas del 9 de enero de 2020 de un aportante vinculado.

Adquisicién de cuotas del 10 de enero de 2020 de un aportante vinculado.

Exceso de participacion de un aportante al cierre del 10 de enero de 2020.

Adquisicién de cuotas del 5 de marzo de 2020 de un aportante vinculado.

Rentabilidad del fondo a febrero 2020.

Rescate de cuotas del 17 de marzo de 2020 de un aportante vinculado.

Al cierre del 17 de marzo de 2020, el nivel de liquidez del patrimonio se establecid
por debajo del requerido.

Regularizacion del nivel de liquidez del patrimonio al cierre del 18 de marzo del 2020.

Adquisicién de cuotas del 23 de marzo de 2020 de un aportante vinculado.

Al cierre del 26 de marzo de 2020, el nivel de liquidez del patrimonio se establecid por
debajo del requerido.

Regularizacion del nivel de liquidez del patrimonio al cierre del 30 de marzo del 2020.

Al cierre del 31 de marzo de 2020, el nivel de liquidez del patrimonio se establecié
por debajo del requerido.

Exceso de participacion de un aportante al cierre del 31 de marzo de 2020.

Adquisicién de cuotas del 1 de abril de 2020 de un aportante vinculado.

Rentabilidad del fondo a marzo 2020.

Adquisicién de cuotas del 9 de abril de 2020 de dos (2) aportantes vinculados.

Exceso de participacién de un aportante al cierre del 9 de abril de 2020.

Regularizacion del nivel de liquidez del patrimonio al cierre del 9 de abril del 2020.

Adquisicién de cuotas del 15 de abril de 2020 de un aportante vinculado.

Calificacion de Riesgo correspondiente aabril 2020.

Adquisicién de cuotas del 28 de abril de 2020 de un aportante vinculado.

Adquisicién de cuotas del 29 de abril de 2020 de un aportante vinculado.

Adquisicién de cuotas del 1 de mayo de 2020 de un aportante vinculado.

Al cierre del 6 de mayo de 2020, el nivel de liquidez del patrimonio se establecié por
debajo del requerido.

Rentabilidad del fondo a abril 2020.

Regularizacién del nivel de liquidez del patrimonio al cierre del 7 de mayo del 2020.

Adquisicién de cuotas del 21 de mayo de 2020 de un aportante vinculado.

Adquisicién de cuotas del 25 de mayo de 2020 de un aportante vinculado.

Exceso de participacién de un aportante al cierre del 27 de mayo de 2020.

Adquisicion de cuotas del 28 de mayo de 2020 de un aportante vinculado.

Al cierre del 28 de mayo de 2020, el nivel de liquidez del patrimonio se establecié
por debajo del requerido.

Fuenteinterna
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Regularizacién del nivel de liquidez del patrimonio al cierre del 29 de mayo del 2020.

Al cierre del 5 de junio de 2020, el nivel de liquidez del patrimonio se establecié por
debajo del requerido.

Exceso de participacion de un aportante al cierre del 5 de junio de 2020.
Rentabilidad del fondo a mayo 2020.

Regularizacién del nivel de liquidez del patrimonio al cierre del 10 de junio del 2020.
Adquisicién de cuotas del 24 de junio de 2020 de un aportante vinculado.

Exceso de participacion de un aportante al cierre del 25 de junio de 2020.

Adquisicién de cuotas del 26 de junio de 2020 de un aportante vinculado.

Exceso de participacién de un aportante al cierre del 26 de junio de 2020.

« o7 . .

Adquisicién de cuotas del 30 de junio de 2020 de un aportante vinculado.

Adquisicién de cuotas del 2 de julio de 2020 de un aportante vinculado.

Adquisicién de cuotas del 10 de julio de 2020 de un aportante vinculado.

Rentabilidad del fondo a junio 2020.

Adquisicién de cuotas del 20 de julio de 2020 de dos (2) aportantes vinculado.

Exceso de participacién de un aportante al cierre del 22 de julio de 2020.

Exceso de participacion de un aportante al cierre del 23 de julio de 2020.

Adquisicién de cuotas del 28 de julio de 2020 de un aportante vinculado.

Ratificacién de Calificacién de Riesgo correspondiente a julio 2020.

Adquisicién de cuotas del 4 de agosto de 2020 de un aportante vinculado.
Adquisicién de cuotas del 5 de agosto de 2020 de un aportante vinculado.
Rentabilidad del fondo ajulio 2020.

Al cierre del 27 de agosto de 2020, el nivel de liquidez del patrimonio se establecié
por debajo del requerido.

Regularizacién del nivel de liquidez del patrimonio al cierre del 31 de agosto del 2020.

Rescate de cuotas del 1 de septiembre de 2020 de un aportante vinculado.
Exceso de participacién de un aportante al cierre del 1 de septiembre de 2020.

: Adquisicién de cuotas del 2 de septiembre de 2020 de un aportante vinculado.
Septiembre — : :
Adquisicién de cuotas del 4 de septiembre de 2020 de un aportante vinculado.

Rentabilidad del fondo aagosto 2020.

Adquisicién Rentabilidad del fondo a agosto 2020.de cuotas del 25 de septiembre de
2020 de un aportante vinculado.

Rescate de cuotas del 28 de septiembre de 2020 de un aportante vinculado.

Fuenteinterna
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Ratificacién de Calificacién de Rlesgo correspond|ente aoctubre 2020.

Aqu|S|C|on de cuotas del 29 de octubre de 2020 de un aportante vinculado.

Adquisicion de cuotas del 5 de octubre de 2020 de un aportante vinculado.

Rentabilidad delfondo a septlembre 2020.

Exceso de part|C|paC|on de unaportanteal cierre del 23 de octubre de 2020.
Octubre

Aqu|5|C|on de cuotas del 29 de octubre de 2020 de un aportante vinculado.

Adquisicion de cuotas del 4 de noviembre de 2020 de un aportante vinculado.

Rentabilidad del fondo a octubre 2020.

Noviembre Exceso de participacion de un aportante al cierre del 17 de noviembre de 2020.
Adquisicién de cuotas del 24 de noviembre de 2020 de un aportante vinculado.

Adquisicién de cuotas del 26 de noviembre de 2020 de un aportante vinculado.

Rentabllldad delfondo a noviembre 2020.
Aqu|5|C|on de cuotas del 11 de diciembre de 2020 de un aportante vinculado.
BIEIRTIEG Aqu|5|C|on de cuotas del 23 de diciembre de 2020 de un aportante vinculado.

Adquisicion de cuotas del 29 de diciembre de 2020 de dos (2) aportantes vinculado.

Exceso de part|C|paC|on de unaportante al cierre del 29 de diciembre de 2020.

Fuenteinterna

2.6 Resumen de la Cartera de Inversién al Cierre de Afio

Grupo Econémico %

BANCO MULTIPLE CARIBE INTERNACIONAL, S.A. _— 18.49%
BANCO MULTIPLE LAFISE s 16.99%
BANCO DE RESERVAS messsssssssssssssssssssssssssssssss  15.44%
BANCO PROMERICA s 14.26%
DOMINICAN POWER PARTNERS messsssssssss  6.28%
FONDO DE INVERSIONES CERRADO RENTA INMOBILIARIA DOLARES POPULAR s 5.91%
BANCO MULTIPLE VIMENCA S.A  messssssssssss  5.90%
FONDO DE INVERSION ABIERTO LIQUIDEZ EXCEL DOLARES s 4.50%
FONDO DE INVERSION CERRADO EXCEL |l mss  3.81%
FICINMOBILIARIO UNIVERSAL | s 3.76%
EMPRESA GENERADORA DE ELECTRICIDAD HAINA, S.A. s 2 66%
BANCO MULTIPLE LOPEZ DE HARO S.A mm  0.88%
FONDO DE INVERSION PLAZO MENSUALDOLAR  mm 0.72%
CONSORCIO ENERGETICO PUNTA CANA- MACAD, S.A.(CEPM) 1 0.25%
JMMB FONDO MUTUO DE MERCADO DE DINERO ENDOLARES 1 0.16%

Fuenteinterna
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Tipo de Instrumento %

m Certificados Financieros
® Cuotas de Participacion
Fondos Inversion

m Cuentas Bancarias

m Bonos Corporativos

Fuenteinterna
2.7 Comisiones Aplicables al Fondo Abierto durante el Ejercicio

La Sociedad Administradora, por concepto de administracion, esta autorizada a cobrar una comisién maxima
de hasta un 3.85% anual del patrimonio del Fondo, mas los impuestos aplicables. Sin embargo, durante el 2020,
aplicé un 0.85% de comisién anual, devengada diariamente y cobrada mensualmente.

Por otro lado, seglin el Reglamento Interno del Fondo, la Sociedad Administradora puede cobrar una comisién
por rescate anticipado, sobre el valor de los rescates solicitados, que no cumplan con el plazo minimo de
permanencia, a partir de la suscripcién inicial. Esta comision por rescate anticipado corresponde a 0.1% sobre
elvalor del rescate solicitado.

Tipo de Comisién

Comisién por administracién 0.85% anual devengada diariamente
o - o 1% sobre el valor del
(o)
Comisién por rescate anticipado |  0.1%sobre el valor del rescate solicitado rescate solicitado

Fuenteinterna
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2.8 Evolucion del Valor Cuota del Fondo Abierto durante el Ejercicio

Valor Cuota (USS)

10.95
10.90
10.85
10.80
10.75
10.70
10.65
10.60
10.55

10.50
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

==@==\/alor Cuota (US$) 10.65 10.67 10.72 10.75 10.82 10.83 10.84 10.85 10.86 10.88 10.89 10.91

Fuenteinterna
2.9 Comparativo de la Rentabilidad del Fondo Abierto y el indice de Comparacién Elegido

El indicador comparativo de rendimiento o Benchmark utilizado para comparar y valorar la eficiencia del
Fondo de Inversién es la “Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada” (TIPPP), en ddlares, de los certificados
financieros y/o depdsitos a plazo de los Bancos Mdltiples, segtin la publicacién del Banco Central de laRepublica
Dominicana en su pagina web http;//www.bancentral.gov.do/.

A continuacién, presentamos el comparativo de la tasa de rendimiento del fondo versus el Benchmark durante
elafio 2020:

8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%

0%
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

= Rentabilidad Benchmark (TIPPP) 1.6% 1.7% 1.7% 1.2% 1.3% 1.2% 0.9% 0.8% 0.6% 0.6% 0.5% 0.6%
== Rentabilidad Fondo 2.1% 3.3% 5.6% 2.9% 7.7% 1.6% 0.8% 0.4% 2.0% 1.7% 1.1% 1.9%

Fuenteinterna
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Acontinuacién, el comparativo delatasade rendimiento del fondo versus el Benchmark, al cierre de periodos
anteriores:

Rentabilidad
Periodo Benchmark

Rentabilidad
(TIPP) Fondo

Fuenteinterna

Diferencia

1.0%

1.3%

3 Acercade la Sociedad Administradora

3.1 Denominaciéon y Grupo Econémico

DenominadaSociedad Administradorade Fondosde Inversién Reservas,S.A., ubicadaenlacalle Porfirio Herrera
No. 29, Torre INICA, Piso 3, Evaristo Morales, Santo Domingo, Republica Dominicana, con los contactos
809-960-5980y su pagina web www.afireservas.com.

LaSociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas, S.A. forma parte de la familia Reservas.

3.2 Datos Relativos ala Constitucion e Inscripcién en el Registro, Autorizacion aFuncionamiento
y Fondos Administrados

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn Reservas, S.A., fue constituida el 30 de noviembre de 2015
y cuenta con Registro Mercantil No. 122266SD, y Registro Nacional del Contribuyente No. 1-31-37781-5, ademas
se encuentra registrada en el Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia del Mercado de Valores,
mediante el No. SIVAF-013, otorgado el 02 de agosto de 2016.

Durante el 2020, la Sociedad Administradora sostuvo bajo suadministracidn los siguientes fondos abiertos:

Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas Quisqueya (SIVFIA-020);

Fondo Mutuo Matrimonial Mediano Plazo Reservas el Bohio  (SIVFIA-023);
3. Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar SIVFIA-024

4. Fondo Mutuo Délares Reservas Caoba SIVFIA-026).
3.3 Datos Relativos al Capital Autorizado, Suscrito y Pagado

Al 31 de diciembre 2020, la Sociedad Administradora cuenta con capital autorizado, suscrito y pagado de
RD$150,000,000.00.
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3.4 Estructura Accionariay Vinculados

Lacomposicién accionaria de laadministradora se muestraa continuacion:

Accionistas Nacionalidad Participacion

Fuenteinterna

Las empresas vinculadas a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S.A., a razén de que su
accionista mayoritario es Tenedora Reservas, sociedad controlada por el Banco de Reservas, son las siguientes:

0 arp ARS
=\ RESERVAS \li N ribuciariA
S TN RESERNAS "N\ RESERVAS

l! INVERSIONES l! INMOBILIARIA b z SEGUROS
~—\ &RESERVAS —=\ RESERVAS § RESERVAS
Teresponde

Puesto de Bolsa |

Accionista mayoritario de

Rescate

SEPROI % Villa Esperanza 3/6\5 A Atech)) \‘5

Operadora de Zonas Francas
Seguridad y Proteccion Finanprimas
Institucional
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3.5 Miembros del Consejo de Administracion, Administrador de Fondos, Gerente General
y Principales Ejecutivos

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Administradora
de Fondos de Inversidn Reservas, S.A.,al 31 de diciembre 2020 son:

Fernando A. Mir Zuleta José M. Almonte Daniel E. Miladeh
Presidente Rodriguez Jassi
Vicepresidente Secretario

Omar David Rojas Leandro José Yenniffer Garcia Aynek Cibel Romero
Santiago Villanueva Acebal Nufiez Rivera
Tesorero Vocal Vocal Vocal
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Los principales ejecutivos de la Sociedad Administradora de
Fondos de Inversién Reservas, S.A.,al 31de diciembre 2020 son:

lan Alberto Rondén Castillo
Gerente General

Pedro Rafael Ventura Pallero
Director de Fondos

Sachenka Marina Cabrera Pérez
Directorade Negocios

Juan Eduardo Pefia Ortiz
Administrador de Fondos Financieros

Gregory Joel Soriano Quezada
Gerente de Negocios

Gregory Alberto Jiménez Patifio
Gerente de Contabilidad

Hugo M. Beras Goico Ramirez
Gerente de Riesgos

Laura Virginia Ventura Jiménez
Gerente Administrativo y de Operaciones

Carolina German Martinez
Oficial de Cumplimiento

Johanny Esther Santos Lizardo
Ejecutivo de Control Interno

Memoria Anual 2020
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—\ RESERVAS

Fendos de Inversion

Principales Ejecutivos Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas S.A.
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Equipo Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas S.A.
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3.6 Principales Indicadores Financieros de la Sociedad Administradora

Los resultados de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
+ RD$851,978 Reservas S.A. fueron de acuerdo a lo estipulado en el plan de negocios y en el
presupuesto delafio 2020. Al cierre del afio 2020, la Sociedad Administradora
obtuvo beneficio neto por RD$851,978, con ingresos operacionales de
RD$83,727,097, correspondientes a ingresos por administracién de fondos.

Beneficio neto

En cuanto a la estructura de gastos, los gastos de personal representaron el 64% del total de gastos
operacionales, mientras que los gastos generales y administrativos representaron el 36%.

RespectoalosactivostotalesdelaSociedad Administradora,al31dediciembre
= RD$ 89,367,405 . . o
de 2020, ascendieron a RD$ 89,367,405, mientras que el patrimonio neto fue

Activos Totales 2020 de RD$69,055,725y el pasivo total de RD$20,311,680.

3.7 Procedimiento de elecciéon de la firma de auditores externos que realizara la labor de
auditoria de la informacidn financiera del fondo, asi como el cumplimiento de los requisitos
establecidosenelmanualdeorganizacionyfunciones,manualdeprocedimientos,ylossistemas
automatizados de procesamiento de informacion, por parte de la Sociedad Administradora

El Articulo 79 Parrafo Il de la Norma que Regula las Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion
R-CNV-2017-35-MV, establece que la Sociedad Administradora y cada uno de los Fondos de Inversién que
administra, deberdn ser auditados anualmente por un auditor externo inscrito en el Registro. La Sociedad
Administradora contrata los servicios de auditores externos para la realizacidon de auditorfas para cada
fondo de inversién, con cargo a cada uno de ellos. Asimismo, el Reglamento Interno de cada uno de los
fondosadministrados por la Administradora, expone la politicay procedimiento aplicable paralaseleccion
yrenovacién de laempresa de auditoria externa de los fondos.

En este sentido, en reunién del Consejo de Administracién de la Sociedad Administradora de Fondos de
Inversién Reservas, S. A, celebrada en fecha o9 de diciembre del afio 2020, mediante la quinta resolucién
delactaNum. 71, se designd la Firma de Auditores Externos Guzmdn Tapia PKF, S.R.L. como auditor externo
del Fondo Mutuo Délares Reservas Caoba.

Durante el 2020, la Sociedad Administradora se mantuvo en cumplimiento a las disposiciones establecidas
en los manuales de procesos que regulan las operaciones realizadas en la Sociedad Administradora de
Fondos de Inversidn Reservas, S.A.

En cuanto a los sistemas tecnoldgicos, la Sociedad Administradora cuenta con el sistema SIFl Fondos,
el cual permite realizar el procesamiento de las informaciones de la Administradora y de los Fondos de
manera separada, a través de mdédulos para cada drea operativa. Actualmente, cuenta con una modalidad
web que permite alos aportantes realizar consultas en linea.
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Guzman Tapia PKF PKF

Accountants and
business advisers

Informe de los Auditores Independientes

A los Aportantes del
Fondo Mutuo Doélares Reservas Caoba
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo Ddlares Reservas Caoba, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020, el estado de resultados,
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio terminados en esa

fecha, asi como las notas explicativas que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros que se acompaiian, presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Fondo Mutuo Ddlares Reservas Caoba, al 31 de
diciembre de 2020, asi como el resultado de sus operaciones y flujos de efectivo por el aiio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes del Fondo de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, (Codigo de Etica
del IESBA), junto con los requerimientos de ética emitidos por el Instituto de Contadores Publicos
Autorizados de la Republica Dominicana, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas en conformidad con estos
requisitos. Consideramos, que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Responsabilidad de la administracion y de los responsables del Gobierno del Fondo por los
estados financieros

La Administracion del Fondo es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros, de conformidad con las NIIF, y del control interno que la administracion
determine necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad del Fondo de continuar como negocio en marcha, revelando, segun aplique, las cuestiones
relacionadas con negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha, a
menos que la administracion tenga la intencion de liquidar la empresa o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del Gobierno del Fondo son responsables de supervisar el proceso de informacion
financiera del Fondo.



GUZMAN TAPIA PKF

Asuntos Claves de la auditoria

Los asuntos claves de auditoria son esos asuntos que, segin nuestro juicio profesional, fueron de la mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron
cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y al formar nuestra
opinion sobre los mismos, y no proporcionamos una opinidon sobre estos asuntos. Hemos determinado
que, para el periodo finalizado al 31 de diciembre del 2020, la empresa posee los siguientes asuntos

claves importantes a considerar.

Estimacion del valorrazonable delas inversiones en instrumentos de deuda a valor

razonable con cambios en resultados

Ver Notas 7.5, 7.8, 11 y 15 de los estados financieros separados que se acompaiian

| Asunto clave de Auditoria

Las inversiones en instrumentos de deuda a
valor razonable con cambios en resultados
representan el 9.18% del total de activos del
Fondo, al 31 de diciembre de 2020. El Fondo
utiliza los precios determinados por una
proveedora de precios para el registro del valor
razonable de estas inversiones.

La estimaciéon del valor razonable de las
inversiones en instrumentos de deuda a valor
razonable con cambios en resultados es
relevante para los estados financieros
debido a que su determinacién involucra el
uso de juicios significativos y a que los
efectos de calcular las ganancias o pérdidas
por cambios en el valor razonable afectan el
resultado del Fondo.

Como fue tratado en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria mas relevantes
en relacion con la estimacion del valor razonable de las
inversiones en instrumentos de deuda a valor razonable
con cambios en resultados y su correspondiente
contabilizacion, incluyeron lo siguiente:

e Evaluacion de los controles claves en el proceso de
identificacion, medicion y manejo del riesgo de
valuacion, y la evaluacion de la metodologia,
insumos y supuestos usados por el Fondo en la
determinacion de los valores razonables.

e Observacion de que la metodologia utilizada en la
determinacion del valor razonable sea una de las
metodologias  establecidas por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

e Realizamos el recalculo de la valuacion de cada
uno de las inversiones en instrumentos de deuda
a valor razonable con cambios en resultados al
31 de diciembre de 2020, considerando los precios
transados en el mercado Yy confirmados por
la proveedora de precios independiente a esta
fecha.
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Hechos posteriores después del periodo sobre el que se informa

En fecha 8 de marzo de 2021, mediante Circular C-SIMV-2021-03-MV, la Superintendencia del Mercado
de Valores de la Republica Dominicana establece las informaciones requeridas relacionadas al impacto
del COVID-19 en los estados financieros auditados de la Administradora correspondientes al periodo
terminado el 31 de diciembre de 2020, y si es aplicable, a periodos subsiguientes.

Impacto actual o esperado en el patrimonio, posicion financiera y flujos de efectivo.
Estrategia y metas para abordar los afectos del COVID-19.

Medidas adoptadas para abordar y mitigar los impactos de la pandemia.

Principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrentan debido a la pandemia.

Impacto que han tenido las medidas de apoyo y alivio economico implementadas por el Gobierno
Dominicano.

* & & o o

Los requisitos de revelacion no son limitativos y su aplicabilidad dependera de los hechos y
circunstancias especificas a las que se enfrente cada entidad en cuanto a sus operaciones y actividades,
entre otros aspectos. Con lo revelado en estos estados financieros, el Fondo considera que estd en
cumplimiento con lo exigido.

Efectos de la pandemia mundial de la propagacion del coronavirus o COVID-19

En fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré pandemia, entre la poblacion
mundial, la cepa de la enfermedad del coronavirus denominada COVID-19. En la Reptblica Dominicana
se han reportado multiples casos de ese virus y en ese mismo mes las autoridades ordenaron el cierre de la
mayoria de las actividades econdmicas a nivel nacional y se adoptaron varias medidas econémicas que
han impactado la economia de la Republica Dominicana. En el mes de noviembre del 2020, las
autoridades han ordenado estado de emergencia por 45 dias mas hasta el mes de enero del 2021, el
gobierno dispuso restricciones proporcionales y temporales a las libertades de transito y reuniones.

Como parte de las medidas adoptadas por el gobierno dominicano, se exigié que las empresas que
desarrollaban operaciones menos esenciales cerraran por varios meses sus actividades comerciales. El
Fondo, por la naturaleza de su ambito de negocio principal, el cual es un participante del mercado de
valores, no ha visto afectada sus operaciones en lo absoluto, ha continuado operando normalmente sin
necesidad de realizar cambios en la estrategia del negocio, solo implementando las medidas de seguridad
pertinentes para garantizar la salud de los empleados de la Sociedad Administradora encargados de la
gestion del Fondo. En la actualidad, la economia dominicana se encuentra en un proceso de recuperacion,
a través de la reapertura gradual de los procesos productivos. Los ingresos y otros indicadores financieros
de la Compaiiia se han mantenido estables y con una expectativa de crecimiento con relacion al periodo
anterior.

Todavia existe incertidumbre sobre como el desarrollo futuro del brote afectard el Fondo y la demanda
de sus servicios. La gerencia considera que estos acontecimientos no implican un ajuste en las cifras
presentadas correspondientes al periodo terminado el 31 de diciembre de 2020.

Asuntos de énfasis

La administracion del Fondo es responsable de la otra informacion. La otra informacion comprende la
informacion incluida en la memoria anual, incluye los estados financieros y nuestro correspondiente



informe de auditoria. Se espera que la informacidén en la memoria anual esté disponible para nosotros
después de la fecha de este informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no abarca la otra informaciéon y no expresamos ninguna
otra forma de seguridad concluyente sobre la misma.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién identificada anteriormente cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si la otra
informacién es materialmente inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos
obtenidos en la auditoria o si, de algin modo, parece contener un error material.

Cuando leamos el contenido de la memoria anual, si concluimos que existe un error material en esa otra
informacioén, estaremos obligados a informar de este hecho a los encargados de la administracion del
Fondo.

Responsabilidades del auditor con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores significativos ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad a las NIA, siempre detecte una incorreccion importante cuando existe. Las incorreciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influya en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las NIA, ejercemos juicio profesional y mantenemos el
escepticismo profesional en la auditoria. Nosotros también:

e Identificamos y evaluamos el riesgo de error material en los estados financieros, ya sea por fraude o
error, disefamos y realizamos procedimientos de auditoria en respuesta a esos riesgos, y obtuvimos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar un error material debido a fraude, es mas alto que de aquel resultante de un
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omision intencional, tergiversaciones o
el pasar por alto los controles internos.

e Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria para disefiar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinion de la efectividad del control interno del Fondo.

e Evaluamos la adecuacion y razonabilidad de las politicas contables usadas por la gerencia para
realizar las estimaciones contables y revelaciones relacionadas.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
una manera que logren una presentacion razonable.

e Concluimos sobre el uso apropiado de la utilizacion por la administraciéon de la base contable del
principio de negocio en marcha y, sobre la base de la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan
generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como negocio en marcha.



Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre importante, debemos llamar la atencion
en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en el estado financiero o, si tales
revelaciones son inadecuadas, para modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de nuestro auditor. Sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden hacer que la Compaiiia deje de continuar como negocio en marcha.

e Nos comunicamos con la gerencia en relacion, entre otras cosas, con el alcance y el cronograma de la
auditoria.

GUZMAN TAPIA PKF

09 de abril del 2021
Santo Domingo, D. N., Republica Dominicana

Calle 14 No. 3-A, Urb. Fernandez Apartado Postal 10-2, Santo Domingo, Rep. Dom
Email: info@guzmantapiapkf.com.do « Telf.: (809) 540-6668 * (809) 567-2946 + Fax.: (809) 547-2708

“PKF GUZMAN TAPIA es una firma miembro de PKF International Limited, una red de firmas legalmente independientes y no acepta ninguna
responsabilidad por las acciones u omisiones de cualquier miembro individual o firma corresponsal o firmas”

“PKF GUZMAN TAPIA is a member firm of the PKF International Limited network of legally independent firms and does not accept any
responsibility or liability for the actions or inactions on the part of any other individual member firm or firms



Fondo Mutuo Délares Reservas Caoba

Estado de Situaciéon Financiera

Valores en Délares Estadounidenses

Anos terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Notas 2020 2019

Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 33,909,841 9,813,366
Inversiones en valores a costo amortizado 10 4,716,614
Inversiones en valores a VRCR 11 3,906,568 3,411,088

Total activos 42,533,023 13,224,454

Pasivos y Patrimonio de Accionistas

Pasivos corrientes:
Comisiones por pagar a la Administradora 9,12 28,169 9,880
Acumulaciones por pagar y otros pasivos 12 23,559 25,725
Total pasivos 51,728 35,605
Participaciones patrimonios autonomos : 13
Activos netos atribuibles a aportantes del fondo 42,481,295 13,188,849
Total participaciones patrimonios auténomos 42,481,295 13,188,849
Total pasivos y participaciones patrimonios
autonomos 42,533,023 13,224,454

Las Notas en las paginas 11 a la 36, son parte integral de estos estados financieros separados.



Fondo Mutuo Délares Reservas Caoba

Estado de Resultados

Valores en Délares Estadounidenses

Anos Terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019

Notas

2020 2019

Ingresos :

Intereses calculados usando el método de interés efectivo 400,051 75,693

Ingresos netos provenientes de inversiones en

instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en

resultados 11 442,561 92,153

Otros ingresos 1 50
842,613 167,896

Gastos de operaciones

Comision por administracion 9,14 229,516 28,052

Otros gastos operativos 16,467 5,334

Generales y administrativos 14,327 18,498

Total Gastos 260,310 51,884

Resultados del ejercicio 582,303 116,012

Las notas en las paginas 11 a la 36 son parte integral de estos estados financieros separados.



Fondo Mutuo Délares Reservas Caoba

Estado de Cambios en Activos Neto de los aportantes del Fondo
Valores en Délares Estadounidenses

Ainos Terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019

Nota
Balances inicial
Aumento en los activos netos de los aportantes del fondo
Contribuciones y redenciones de los aportantes:
Aportes recibidos 13
Redenciones de cuotas de participacion 13
Total contribuciones y redenciones de los aportantes del
fondo — saldo final 13

2020 2019
13,188,849 758,508
582,302 116,012
59,249,099 15,503,899
(30,538,955) (3,189,570)
42,481,295 13,188,849

Las Notas en las paginas 11 a la 36, son parte integral de estos estados financieros separados.



Fondo Mutuo Délares Reservas Caoba

Estado de Flujos de Efectivo

Valores en Délares Estadounidenses

Aino Terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019

Notas 2020 2019
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Aumento en activos netos atribuibles a los aportante del Fondo 582,303 116,012
Ajustes por:
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de
operacion:
Intereses calculados usando el método del interés efectivo 10 (219,240) (75,530)
Pérdida (ganancia) no realizada proveniente de inversiones en
instrumentos de deuda a VRCR (4,188) (16,396)
Cambios netos en activos y pasivos: 358,875 24,086
Cambios en:
Inversiones en valores en costo amortizado (4,716,614)
Inversiones en instrumentos de deuda a VRCR (495,480) (3,168,168)
Cuentas por pagar 9,12 18,289 9,880
Acumulaciones por pagar y otros pasivos 12 (2,165) 12,121
Intereses cobrados 223,426 75,530
Efectivo usado en las actividades de operacion (4,972,544) (3,070,637)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Aportes recibidos 13 59,249,099 15,503,899
Redenciones de cuotas de participacion 13 (30,538,955) (3,189,570)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 28,710,144 12,314,329
Aumento en el efectivo y equivalentes de efectivo 24,096,475 9,267,778
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 9,813,366 545,588
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio __ 33.909.841 _9,813,366

Las Notas en las paginas 11 a la 36, son parte integral de estos estados financieros separados.
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Fondo Mutuo Délares Reservas Caoba

Notas a los Estados Financieros

Valores en Délares Estadounidenses

Ainos terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019

1. Entidad que informa

El Fondo Mutuo Dolares Reservas Caoba (el Fondo) fue constituido el 29 de mayo de
2017, de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana e inicid sus
operaciones el 15 de mayo de 2018. EIl Fondo esta registrado ante la Superintendencia
del Mercado de Valores de la Republica Dominicana bajo el Registro del Mercado de
Valores y Productos num. SIVFIA-026, segiin la Primera Resolucion del Consejo
Nacional de Valores, emitida el 9 de mayo de 2017, es un patrimonio independiente y
autonomo del patrimonio de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
Reservas, S. A. y de los demas fondos que esta administra.

Las actividades del Fondo son administradas por la Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion Reservas, S. A. (la Administradora), consecuentemente el Fondo no tiene
empleados, activos fijos ni arrendamientos de espacios debido a que estos costos son
cubiertos por la Administradora.

El objetivo principal del Fondo consiste en generar rentabilidad a los aportantes,
invirtiendo los recursos de estos en certificados a plazo de instituciones financieras y en
instrumentos representativos de deuda de oferta publica, principalmente de corto y
mediano plazo con una calificacion de bajo riesgo relativo o riesgo soberano, segun los
limites de la politica de inversiones establecida en el Prospecto de Emision y el
Reglamento Interno del Fondo.

Sus ingresos provienen sustancialmente de los intereses generados por las inversiones
que realiza en instrumentos financieros, acorde a la politica de inversiones de la
administradora del Fondo.

Su domicilio social esta ubicado en la calle Porfirio Herrera num. 29, Torre Inica, piso
3, sector Evaristo Morales, Santo Domingo, Republica Dominicana.

2 Bases de contabilidad

Los estados financieros separados que se acompanan han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La emision de los estados financieros fue autorizada por la gerencia del Fondo en
fecha 27 de abril del 2021. La aprobacion final de dichos estados financieros
separados debe ser efectuada por el Consejo de Administracion de la Administradora
del Fondo.

Este es el tercer conjunto de estados financieros anuales del Fondo donde se ha
aplicado la NIIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos
con Clientes y la NIIF 9, Instrumentos Financieros. Los cambios de las principales
politicas de contabilidad se describen en la Nota 5.
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Fondo Mutuo Délares Reservas Caoba

Notas a los Estados Financieros

Valores en Délares Estadounidenses

Anos terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Un resumen de las politicas contables del Fondo se describe en la nota 7.

3 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros separados estan presentados en dolares estadounidenses (USS$), que
es la moneda funcional del fondo.

4 Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros separados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, requiere que los administradores realicen
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y
los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas regularmente, las revisiones de las
estimaciones se reconocen prospectivamente.

Incertidumbres de estimacion y supuestos

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste en el afio que terminara el 31 de diciembre de 2020, se
presenta en la nota 15 - Instrumentos financieros - valores razonables y administracion de
riesgos - medicion de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas por los instrumentos
financieros a costo amortizado: supuestos claves para determinar la tasa de pérdida
promedio ponderada.

Medicion de los valores razonables

El Fondo tiene establecido un marco general de control con respecto a la medicion de los
valores razonables. El Fondo tiene la responsabilidad general de supervisar todas las
mediciones significativas de valor razonable, incluyendo los valores de Nivel 3.

Si se utiliza informacion de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de
fijacion de precios para medir los valores razonables, la gerencia financiera evalia la
evidencia obtenida de terceros para respaldar la conclusion de que esas valorizaciones
satisfacen los requerimientos de las NIIF, incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del
valor razonable, dentro del que se deberian clasificar esas valorizaciones.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fondo utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles

12



Fondo Mutuo Délares Reservas Caoba

Notas a los Estados Financieros

Valores en Délares Estadounidenses

Anos terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019

distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables utilizadas
en las técnicas de valoracion, como sigue:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(variables no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican
en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor
razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que
la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total.

La Compaiiia reconoce la transferencia entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al
final del periodo sobre el que se informa durante el que ocurri6 el cambio.

Las informaciones sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables, se incluyen
en la nota 15 instrumentos financieros: valores razonables y administracion de riesgos;
determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros.

5 Cambios en las politicas contables significativas

El Fondo aplico inicialmente la NIIF 9 a partir del 1ro. de enero de 2018. Otras nuevas
normas entran en vigencia a partir del 1ro. de enero de 2018, pero no tuvieron un efecto
significativo en los estados financieros del Fondo.

La NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicion de activos y
pasivos financieros y algunos contratos para comprar o vender articulos no financieros.
Esta norma reemplaza a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.
/

Como resultado de la adopcion de la NIIF 9, el Fondo ha adoptado modificaciones
concernientes a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros, que requieren la
presentacion por separado en el estado de resultados, de los ingresos por intereses
calculados utilizando el método de interés efectivo. Anteriormente, el Fondo reveld este
monto en los ingresos financieros.

El Fondo ha adoptado modificaciones a la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a
Revelar, que se aplican a las revelaciones del 2018, pero por lo general, no se han aplicado
a la informacidn comparativa.
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Fondo Mutuo Délares Reservas Caoba

Notas a los Estados Financieros

Valores en Délares Estadounidenses

Anos terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Debido a los métodos de transicion utilizados por el Fondo al aplicar estas normas, la
informacion comparativa de estos estados financieros no ha sido re-expresada para reflejar
los requerimientos de las nuevas normas. La aplicacion de la NIIF 9 no tuvo efecto en las
cifras de los activos netos atribuibles a los aportantes del Fondo del afio 2020, ni en los
estados financieros previamente reportados en afios anteriores.

Clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros

La NIIF 9 conserva en gran medida los requerimientos existentes de la NIC 39 para la
clasificacion y medicion de los pasivos financieros.

La adopcion de la NIIF 9 no ha tenido efecto sobre las politicas contables del Fondo
relacionadas con los pasivos financieros.

Deterioro del valor de activos financieros

La NIIF 9 reemplaza el modelo de pérdida incurrida de la NIC 39 por un modelo de
pérdida crediticia esperada (PCE). El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos
financieros medidos al costo amortizado, los activos del contrato, y las inversiones de
deuda al valor razonable con cambios en otro resultado integral, pero no a las inversiones
en instrumentos de patrimonio. Bajo la NIIF 9, las pérdidas por deterioro se reconocen mas
temprano que bajo la NIC 39 (véase nota 7.6).

Para los activos en el ambito del modelo de deterioro de la NIIF 9, generalmente se espera
que las pérdidas por deterioro aumenten y se vuelvan mas volatiles. La Compafiia ha
determinado que la aplicacion de los requisitos de deterioro de la NIIF 9 al 2020 y 2019, no
da lugar a una provision adicional para deterioro de los instrumentos financieros activos.

6 Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico con excepcion
de las inversiones en instrumentos de deuda corporativa y del Estado Dominicano, las
cuales han sido medidas a valor razonable con cambios en resultados a las fechas de
reporte.

7 Politicas contables significativas
El Fondo ha aplicado consistentemente las siguientes politicas de contabilidad a todos los

periodos presentados en estos estados financieros separados, excepto que se sefiale lo
contrario (ver también nota 5).
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Fondo Mutuo Délares Reservas Caoba

Notas a los Estados Financieros

Valores en Délares Estadounidenses

Anos terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019

7.1

7.2

7.2.1

Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional del Fondo a
los tipos de cambio en las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la
moneda funcional al tipo de cambio en la fecha de presentacion. Los activos y pasivos no
monetarios que se miden al valor razonable en una moneda extranjera se convierten a la
moneda funcional al tipo de cambio cuando se determind el valor razonable. Los elementos
no monetarios que se miden en funcion del costo historico en una moneda extranjera, se
convierten al tipo de cambio vigente en la fecha de la transaccion. Las diferencias por
moneda extranjera se reconocen generalmente en resultados.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios econdémicos
fluyan al Fondo y que los ingresos puedan ser medidos con fiabilidad.

Ingresos por intereses calculados usando el método de interés efectivo

Los ingresos por intereses calculados usando el método de interés efectivo comprenden los
intereses generados por el efectivo y equivalentes de efectivo y sobre las inversiones en
valores a costo amortizado. Estos ingresos son reconocidos en los estados de resultados
usando el método de interés efectivo. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o pagar a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, un periodo mas corto para el importe en
libros del instrumento financiero en el reconocimiento inicial.

Al calcular la tasa de intereses efectiva, el Fondo estima los flujos de efectivo futuros
considerando todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no las
pérdidas crediticias futuras.

El interés cobrado o por cobrar se reconoce en los estados de resultados como ingresos por
intereses calculados usando el método de interés efectivo provenientes de instrumentos
financieros a costo amortizado.

7.2.2 Ganancia (pérdida) por ventas de inversiones

Las ganancias (pérdidas) por ventas de inversiones son medidas al valor razonable de la
contraprestacion recibida o a recibir; son registradas por el método de lo devengado cuando
el cliente asume el riesgo de la pérdida, el cobro es probable, existe evidencia persuasiva de
un acuerdo y los precios de ventas son fijos y determinables.
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Fondo Mutuo Ddélares Reservas Caoba

Notas a los Estados Financieros

Valores en Délares Estadounidenses

Anos terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019

7.2.3 Ingresos netos provenientes de inversiones en instrumentos de deuda a valor razonable

7.3

7.4

7.5

con cambios en resultados

Los ingresos netos provenientes de instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados comprenden las diferencias entre el valor razonable y su valor en libros, los
cambios en los valores razonables realizados y no realizados y los ingresos por intereses.

Los ingresos o pérdidas netas realizadas provenientes de instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se calculan utilizando el método del costo promedio.

Gastos por comisiones

Los gastos por comisiones se reconocen en resultados a medida que se presentan los
servicios relacionados. Los gastos por comisiones a los que esta sujeto el Fondo,
corresponden a la comision de administracion ascendentes al 0.85 % anual sobre el valor de
patrimonio diario. Esta comision se estipula en ¢l Reglamento Interno del Fondo y
pagadera mensualmente, segtin la proporcion devengada.

Impuestos

Las rentas obtenidas por parte del Fondo no estan sujetas al pago del Impuesto sobre la
Renta (ISR), por considerarse un vehiculo neutro fiscalmente, acorde a lo indicado en la
Norma General nim. 05-2013 de la Direccion General de Impuestos Internos. Sin embargo,
el Fondo debe realizar su Declaracion Jurada Anual del Impuesto Sobre la Renta (IR2), a
modo informativo. Consecuentemente, los estados financieros no incluyen provision de
impuesto sobre la renta.

Instrumentos financieros
El Fondo clasifica los activos financieros no derivados que se mantienen en las siguientes
categorias: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados y a costo

amortizado.

El Fondo clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros.

7.5.1 Reconocimiento y medicion inicial

Los instrumentos de deuda emitidos inicialmente, se reconocen cuando se originan. Todos
los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando el Fondo se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento.
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Fondo Mutuo Délares Reservas Caoba

Notas a los Estados Financieros

Valores en Délares Estadounidenses

Anos terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019

7.5.2

Un activo financiero, a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente
de financiamiento s1gn1ﬁcat1v0 o un pasivo financiero se mide inicialmente al valor
razonable mas, en el caso de una partida no medida al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion que son directamente atribuibles a su adquisicion o
emision.

Clasificacion y medicion posterior
Activos financieros - politica aplicable a partir del Iro. de enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medidos a: costo
amortizado al valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversion de deuda,
al valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversion de patrimonio, o al
valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si
el Fondo cambia su modelo de negocio para gestionar los activos financieros, en cuyo caso,
todos los activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del primer periodo
sobre el que se informa, posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con las condiciones siguientes
y no esta medido al valor razonable con cambios en resultados:

¢ FEl activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio, cuyo objetivo es
mantener activos para cobrar flujos de efectivo contractuales.

¢ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del
principal pendiente.

Una inversion en deuda se mide al valor razonable con cambios en otro resultado integral si
cumple con las condiciones siguientes y no esta designado al valor razonable con cambios
en resultados:

¢ El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
mediante la recopilacion de flujos de efectivo contractuales y vendiendo los activos
financieros.

¢ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
los flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto
del principal pendiente.

Una inversion en deuda se mide al valor razonable con cambios en otro resultado integral si
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cumple con las condiciones siguientes y no estd medido a valor razonable con cambios en
resultados:

¢ El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
mediante la recopilacion de flujos de efectivo contractuales y vendiendo los activos
financieros.

¢ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
los flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto
del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no se mantiene para
negociar, el Fondo puede realizar una eleccion irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro
resultado integral. Esta eleccion se hace individualmente para cada inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral como se describe anteriormente, son
medidos a valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los activos
financieros derivados. En el reconocimiento inicial, el Fondo puede designar
irrevocablemente un activo financiero que de otra manera cumple con los requisitos de
estar medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado
integral como al valor razonable con cambios en resultados, si al hacerlo se elimina o
reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento que surgiria en
otro caso.

Activos financieros - evaluacion del modelo de negocio: politica aplicable a partir del
Iro. de enero de 2018

El Fondo realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene
un activo financiero a nivel de cartera, debido a que esto refleja la manera en que se
gestiona el negocio y en el que se entrega la informacion a la gerencia. La informacion
considerada incluye:

¢ Las politicas y objetivos establecidos para la cartera y el funcionamiento de esas
politicas en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en
obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés
particular, hacer coincidir la duracidon de los activos financieros con la de los pasivos
relacionados o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante la
venta de los activos.

¢ Como se evalua el rendimiento de la cartera y se informa a la administracion del Fondo.
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¢ Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio y los activos financieros
mantenidos dentro de ese modelo y como se gestionan esos riesgos.

¢ (Como se retribuye a los gestores del negocio, por ejemplo, si la compensacion se basa
en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo
contractuales obtenidos.

¢ La frecuencia, el volumen y el calendario de ventas de activos financieros en periodos
anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre la actividad futura de
ventas.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican para la
baja en cuentas, no se consideran ventas para este propdsito de acuerdo con el
reconocimiento continuo del Fondo de los activos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociar o se administran, y cuyo
desempefio se evaltia sobre una base de valor razonable, se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

Activos financieros - evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son unicamente
pagos de principal e intereses: politica aplicable a partir del Iro. de enero de 2018

Para los fines de esta evaluacion, el principal se define como el valor razonable del activo
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El interés se define como la
contraprestacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito asociado con el
monto principal pendiente durante un periodo de tiempo particular y para otros riesgos y
costos de préstamos bésicos, por ejemplo; el riesgo de liquidez y los costos administrativos,
asi como también un margen de beneficio.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos de capital e intereses, el
Fondo considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si el
activo financiero contiene una condicion contractual que podria cambiar el calendario o el
monto de flujos de efectivo contractuales de manera que no cumplirian con esta condicion.
Al hacer esta evaluacion el Fondo considera:

¢ Hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los flujos de efectivo.

¢ Términos que podrian ajustar la tasa del cupén contractual, incluyendo las
caracteristicas de tasa variable.

¢ Caracteristicas de pago anticipado y prorroga.

¢ Términos que limitan el derecho del Fondo a los flujos de efectivo procedentes de
activos especificos, por ejemplo: caracteristicas sin recursos.
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Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de inicamente pago del
principal y los intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los
montos no pagados de capital e intereses sobre el monto principal pendiente, que puede
incluir compensaciones adicionales razonables para la cancelacion anticipada del contrato.
Adicionalmente, en el caso de un activo financiero adquirido con un descuento o una prima
con respecto a su valor nominal contractual, una caracteristica que permite o requiere el
pago ant1c1pado de un importe que represente sustancialmente la cantidad al valor nominal
contractual mas los intereses contractuales devengados, pero no pagados, que también
puede incluir una compensacion adicional razonable por terminacion anticipada se
considera consistente con este criterio si el valor razonable de la caracteristica de pago
anticipado es insignificante en el reconocimiento inicial.

Activos financieros - medicion posterior y ganancias y pérdidas: politica aplicable a
partir del Iro. de enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en los resultados.

Activos financieros al costo amortizado

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. Los ingresos por
intereses, las ganancias y pérdidas por cambio de moneda extranjera y el deterioro, se
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

Inversiones de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. El ingreso por intereses es
calculado bajo el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas por conversion de
moneda y el deterioro se reconoce en resultados. Cualquier otra ganancia o pérdida neta en
la baja en cuentas se reconoce en resultados.

Inversiones de patrimonio a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Los dividendos se reconocen como
ingresos en resultados a menos que el dividendo claramente represente una recuperacion de
parte del costo de la inversion. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otro
resultado integral y nunca se reclasifica en resultados. Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo
no mantiene este tipo de instrumentos financieros.

Activos financieros - politica aplicable antes del Iro. de enero de 2018

El Fondo clasificaba sus activos financieros en una de las siguientes categorias:
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¢ Préstamos y partidas por cobrar.

Mantenidos hasta su vencimiento.

Disponibles para la venta.

Al valor razonable con cambios en resultados y dentro de esta categoria como:

> & o

» Mantenidos para negociacion.
o Instrumentos derivados de cobertura.
o Designado al valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros - medicion posterior y ganancias y pérdidas: politica aplicable antes
del Iro. de enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Medidos al valor razonable con cambios, incluyendo los ingresos por intereses o
dividendos en resultados.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Medidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Préstamos y partidas por cobrar

Medidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Disponibles para la venta

Medidos al valor razonable y los cambios que no fueran pérdidas por deterioro y
diferencias de moneda extranjera en instrumentos de deuda, se reconocian en otros
resultados integrales y se acumulaban dentro de la reserva de valor razonable. Cuando estos
activos eran dados de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada en patrimonio se
reclasificaba a resultados.

El Fondo participa en transacciones en las que transfiere los activos reconocidos en su
estado de situacidon financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y
ventajas de los activos transferidos. En esos casos, los activos transferidos no son dados de
baja en cuentas.

Pasivos financieros - clasificacion, medicion posterior y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor
razonable con cambios en resultados si esta clasificado como mantenido para negociar, es
un derivado o es designado como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable y las ganancias y
pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados. Los
otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo. Los gastos por intereses y las ganancias y pérdidas en divisas se
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7.5.3

7.6
7.6.1

reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas también se
reconoce en resultados.

Baja en cuentas

Activos financieros

El Fondo da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales de los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad, y no retiene el control sobre los activos transferidos.

Pasivos financieros

El Fondo da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. El Fondo también da de baja en cuentas
un pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del
pasivo modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo
pasivo financiero con base en las condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe
en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada, incluidos los activos
que no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos, se reconoce en resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto se presenta en el estado
de situacion financiera, solamente cuando el Fondo tiene un derecho que puede ejercer
legalmente para compensar los importes y tiene la intencion de liquidarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Deterioro del valor

Activos financieros no derivados

Nuevas politicas aplicables a partir del Iro. de enero de 2018

Instrumentos financieros y activos del contrato

El Fondo reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por activos
financieros medidos al costo amortizado e Inversiones de deuda medidas al valor razonable
con cambios en otro resultado integral.

22



Fondo Mutuo Délares Reservas Caoba

Notas a los Estados Financieros

Valores en Délares Estadounidenses

Anos terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019

El Fondo mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se mide al
importe de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses:

¢ Instrumentos de deuda que se determinan que tienen un riesgo de crédito bajo a la fecha
de presentacion.

¢ Otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es
decir, el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento
financiero) no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por cuentas por cobrar comerciales y activos del contrato,
siempre se miden por un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias
esperadas, el Fondo considera informacion razonable y confiable, que sea relevante y esté
disponible sin costo o esfuerzos indebidos. Esta incluye informacién y andlisis
cuantitativos y cualitativos, basada en la experiencia histérica del Fondo y la evaluacion
crediticia informada, incluida la informacion prospectiva.

El Fondo asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora de mas de 30 dias.

El Fondo considera que un activo financiero estd en incumplimiento cuando:

¢ No es probable que el prestatario pague sus obligaciones de crédito en su totalidad, sin
un recurso de acciones, tales como ejecutar una garantia (si existe alguna).

¢ El activo financiero tiene una mora de 30 dias o mas.

El Fondo considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo crediticio bajo, cuando su
calificacion de riesgo crediticio es equivalente a la definicién globalmente entendida de
grado de inversion.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las que resultan de todos
los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento
financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de incumplimiento
sobre un instrumento financiero que estan posiblemente dentro de 12 meses después de la
fecha de presentacion, o un periodo mas corto si la vida ttil esperada del instrumento es
inferior a 12 meses.
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El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual maximo durante el cual el Fondo esta expuesta al riesgo de crédito.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son una estimaciéon ponderada de probabilidad de
pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las
insuficiencias de efectivo adeudado, es decir, la diferencia entre los flujos de efectivo
adeudados a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que el Fondo
espera recibir.

Las pérdidas crediticias esperadas se descuentan a la tasa de interés efectiva del activo
financiero.

Activos financieros con deterioro crediticio

En cada fecha de presentacion, el Fondo evalua si los activos financieros contabilizados al
costo amortizado y los valores de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado
integral tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando
han ocurrido uno o mas sucesos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero.

Las evidencias de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluyen los siguientes
datos observables:

¢ Dificultades financieras significativas del emisor o prestatario.

¢ Un incumplimiento de contrato, como un incumplimiento de pago o con mas de 90 dias
de vencimiento.

¢ La reestructuracion de un préstamo o adelanto por parte del Fondo en términos que esta
no consideraria de otra manera.

¢ Se estd convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra u otra
reorganizacion financiera.

¢ La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion debido a
dificultades financieras.

Presentacion de la correccion de valor para pérdidas crediticias esperadas en el
estado de situacion financiera

La correccion de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se deduce
del importe en libros bruto de los activos.
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Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando el Fondo no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una parte del
mismo. Para los clientes individuales, el Fondo tiene una politica de castigar el valor en
libros brutos cuando el activo financiero tiene un vencimiento de 120 dias basado en la
experiencia historica de recuperaciones de activos similares. El Fondo no espera que exista
una recuperacion significativa del importe cancelado. Sin embargo, los activos financieros
que se dan de baja atin podrian estar sujetos a actividades de cumplimiento para cumplir
con los procedimientos del Fondo para la recuperacion de los montos adeudados.

Politica aplicable antes del Iro. de enero de 2018
Activos financieros no derivados

Los activos financieros que no estaban clasificados como al valor razonable con cambios
en resultados, se evaluaban en cada fecha de reporte para determinar si existia evidencia
objetiva de deterioro del valor.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estaban deteriorados, incluia:
¢ Mora o incumplimiento por parte de un deudor.

¢ Reestructuracion de un monto adeudado al Fondo en términos que esta no consideraria
en otras circunstancias.

¢ Indicios de que un deudor o emisor se declararia en bancarrota.
¢ (Cambios adversos en el estado de pagos de prestatarios o emisores.

¢ Desaparicion de un mercado activo para un instrumento financiero debido a dificultades
financieras.

¢ Datos observables que indican que existia un descenso medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupo de activos financieros.

Activos financieros medidos a costo amortizado

El Fondo consideraba la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo
tanto nivel especifico como colectivo. Todos los activos individualmente significativos
eran evaluados individualmente por deterioro. Los que se encontraban deteriorados eran
evaluados colectivamente por deterioro que hubiera sido incurrido, pero no hubiera sido
identificado aun individualmente. Los activos que no eran individualmente significativos
eran evaluados por deterioro colectivo, agrupando los activos con caracteristicas de riesgos
similares.
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7.7

7.8

Al evaluar el deterioro colectivo, el Fondo usaba informacion historica acerca de la
oportunidad de las recuperaciones y el importe de la pérdida incurrida, y hacia un ajuste si
las condiciones econdmicas y crediticias actuales provocaban que las pérdidas reales fuesen
mayores o menores que las sugeridas por las tendencias histdricas.

Una pérdida por deterioro del valor se calculaba como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. Las pérdidas se reconocian en
resultados y se presentan en una cuenta de estimacion.

Cuando el Fondo consideraba que no existian posibilidades realistas de recuperar el activo,
los importes involucrados eran castigados. Si posteriormente el importe de la pérdida
disminuia y esa disminucion podia ser relacionada objetivamente con un hecho ocurrido
después de que se reconocié el deterioro del valor, la pérdida por deterioro del valor,
previamente reconocida, se revertia con crédito a los resultados.

Provisiones

Se reconoce una provision si, como resultado de un suceso pasado, el Fondo tiene una
obligacion presente, legal o implicita de la que puede hacerse un estimado fiable y es
probable que para cancelarla requiera desprenderse de recursos que incorporan beneficios
economicos.

Medicion del valor razonable

Valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo, o se pagaria por la
transferencia de un pasivo en la fecha de medicion en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado principal o, en su ausencia, el mercado mas ventajoso al que
tiene acceso el Fondo en esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del
riesgo de incumplimiento.

Algunas politicas de contabilidad y revelaciones contables en los estados financieros del
Fondo requieren la medicion de valores razonables de los activos y pasivos financieros.

Varias politicas de contabilidad y revelaciones en los estados financieros del Fondo,
requieren la medicidon de valores razonables, tanto para activos financieros y no financieros
COmo para pasivos.

Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, son valorizados
con base en su valor en libros segin estan reflejados en los estados de situacion financiera
del Fondo. Para estos instrumentos financieros, el valor en libros es similar al valor en el
mercado debido al periodo de tiempo relativamente corto entre el origen de los
instrumentos y su realizacion.
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El Fondo utiliza los servicios de una proveedora de precios para la determinacion del valor
razonable de las inversiones en instrumentos de deuda. Dicha proveedora considera las
informaciones disponibles en el mercado, tomando como referencia los precios de
transacciones recientes y, cuando no existe dicha informacion, considera los ultimos
precios conocidos para instrumentos similares. Cuando la proveedora determina que no
existen transacciones suficientes para asignar el valor razonable, utiliza técnicas de valor
presente.

La técnica de valor presente descuenta los flujos de efectivo de los cupones y el principal o
valor facial, utilizando una curva de tasas de rendimiento o "yield" promedio ponderado del
ultimo dia de transaccion en el mercado del mismo titulo o de un titulo con caracteristicas
similares, en términos de tasa nominal, emisor y fecha de vencimiento), obtenidos de la
informacion publicada por la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, los emisores,
la Superintendencia de Valores y el Depdsito Centralizado de Valores. Dichas
informaciones permanecen hasta la proxima cotizacion disponible.

Este proceso asegura como minimo, que los precios aplicados pueden ser verificados y
comprobados de manera independiente. Basado en esto, la Administracion del Fondo lo
clasifica en nivel 2.

Para el descuento de los flujos de efectivo de cada instrumento, se utiliza el método de
interpolacion lineal para estimar la tasa de descuento a ser aplicada en cada fecha de
materializacion de los flujos, con base en la curva de rendimiento construida y que se
comenta en el parrafo anterior.

7.9  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen todo el efectivo y las inversiones temporales
en efectivo con vencimiento de hasta tres meses o menos al momento de su adquisicion.
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8 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle del efectivo y equivalente de efectivo, es como sigue:

2020 2019
Cuentas de ahorro:
Denominadas en délares estadounidenses (a) 4,666,334 894,888
Certificado financiero:
Denominadas en dolares estadounidenses (b) 21,219,205 7,079,773
Cuotas de participacion en fondos de inversion 8,024,302 1,838,705
33,909,841 9,813,366

(a) Sobre la base del saldo promedio diario, estos depositos generan intereses a una tasa anual
de 1 %. Durante el periodo de un afio terminado el 31 de diciembre de 2020, los intereses
generados por estas cuentas de ahorro ascendieron a US$3,273 (2019:US$1,084) y se
presentan formando parte de los ingresos por intereses calculados usando el método de
interés efectivo en el estado de resultados que se acompaiia.

(b) Corresponden a inversiones en certificados financieros con vencimientos originales de tres
meses 0 menos en instituciones financieras locales. Al 31 de diciembre 2020, estas
inversiones generan un interés anual que oscila entre 1.20% y 2.5 % (2019: 2.35% y 3.5 %)
sobre la base del monto de la inversion. Durante el periodo de terminado el 31 de diciembre
de 2020, los ingresos generados por este concepto ascendieron a US$367,795 (2019:
US$69,740) y se presentan formando parte de los ingresos por intereses calculados usando
el método de interés efectivo en los estados de resultados que se acompafian.

9 Balances y transacciones con accionistas y partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo mantiene cuentas por pagar a Sociedad
Administradora de Fondo de Inversion Reservas, S. A. por US$28,169 por concepto
de comision por administracion.

Transacciones:

El Fondo paga a Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S. A., una
comision por administracion ascendente al 0.85% del patrimonio neto diario del Fondo
segun el prospecto de colocacion del mismo. Durante el afio terminado el 31 de diciembre
de 2020, el Fondo reconocid gastos por este concepto ascendentes a USD$229,516 los
cuales se presentan como comision por administracion en el estado de resultados de ese afio
que se acompaia.
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10 Inversiones en valores a costo amortizado

Corresponde a inversiones en certificados financieros con vencimiento original mayor a tres
meses y menor a un afio mantenidos en las principales instituciones financieras del pais, a
una tasa de interés anual de 1.20% y 1.60% en el 2020. Los ingresos generados por este
concepto durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2020, ascendieron a US$4,133 y se
presentan formando parte de los ingresos por intereses calculados usando el método de
interés efectivo en el estado de resultados de esos afos que sea acompafia.

11 Inversiones en instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en
resultados

Un detalle de las inversiones en instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en
resultados, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es como sigue:

2020 2019
Instrumentos de deudas del Estado Dominicano —
a valor razonable con cambios en resultados(i) 13,789
Instrumentos de deudas Corporativo — a valor
razonable con cambios en resultados (ii) 3,906,568 3,397,299
3.906.568 3.411,088

(1) Corresponden a inversiones en instrumentos de deudas emitidos en dolares
estadounidenses (US$) por el Ministerio de Hacienda de la Republica Dominicana.
Estos instrumentos generan interés a una tasa anual de 7 %, pagaderos
semestralmente; dichas inversiones tienen vencimientos originales en febrero del
2023.

(i1) Corresponden a inversiones en bonos de deuda corporativa emitidos en dolares de
estadounidenses (USS$). Estas inversiones generan interés a una tasa anual que
oscila entre 5.5 % y 7 % para ambos afios, pagaderos semestralmente. El
vencimiento futuro de estas inversiones a partir del 31 de diciembre de 2020, es

como sigue:
2025 2,764,338
2027 1,142,230
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12

13

13.1

13.2

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2020, los ingresos generados por los
instrumentos a valor razonable con cambios en resultados ascendieron a US$219,401, los
cuales se presentan formando parte de los ingresos netos, provenientes de instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultados en los estados de resultados de que
se acompafan.

Cuentas por pagar — otras

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las cuentas por pagar - otras, incluye a depdsitos
pendientes de suscripcion mantenidos hasta tanto estos sean identificados para ser
transferidos a los activos netos atribuibles a los aportantes del Fondo.

Activos netos atribuibles a los aportantes del Fondo
Aportes y redenciones de cuotas de participacion

La naturaleza de los derechos de los aportantes en el Fondo serd de participacion y se
encuentran representados a través de cuotas. Las cuotas representan cada una de las partes
relativas de igual valor y caracteristicas, en las que se divide el patrimonio de un fondo de
inversion que expresa los aportes realizados por un aportante y que otorga a este ultimo los
derechos sobre el patrimonio del mismo.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019, los aportes recibidos
ascendieron a US$59,249,099 y US$15,503,899, respectivamente.

Redenciones de cuotas de participacion

El precio de suscripcion para el primer dia de colocacion fue igual al valor nominal y para
los dias posteriores es igual al valor cuota, el cual varia acorde con los rendimientos de las
inversiones realizadas y los gastos en los que incurra el Fondo.

Las redenciones de cuotas de participacion corresponden a la operacion mediante la cual el
aportante hace liquidas sus cuotas de un fondo abierto a través de la redencion de cuotas que
ejecuta la Sociedad Administradora al cierre del dia.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019, las redenciones de cuotas

ascendieron a US$30,538,955 y US$3,189,570, respectivamente.
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14 Compromiso

El Fondo paga a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S. A. una
comision por administracion ascendente al 0.85 % anual sobre el valor de patrimonio neto
diario del Fondo. Esta comision se estipula en el Reglamento Interno del Fondo, es pagadera

mensualmente, seglin la proporcion devengada.

15  Instrumentos financieros: valores razonables y administracion de riesgos

15.1 Clasificaciones contables y valores razonables

Los valores en libros y los valores razonables de los activos y pasivos financieros, los cuales
incluyen sus niveles en la jerarquia del valor razonable junto con los importes en libros en
los estados de situacion financiera, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, son como sigue

020

Activos financieros medidos a
valor razonable - inversiones en
instrumentos de deuda a valor
razonable con cambios en

resultados

Activos financieros no medidos
a valor razonable: Efectivo y
equivalentes

de efectivo

Inversiones en valores a costo
amortizado

Pasivos financieros no
medidos al valor razonable
cuentas por pagar

Importe en libros

Valor razonable

Valor razonable Instrumentos financic Otros pasivos Total Nivel 1 Nivel2  Nivel 3 Total

con cambios en al costo amortizado  financieros
resultados

3,906,568 - - 3,906,568 3.906.568 - 3.906,568

- 33.909.841 - 33,909,841 - 33.909.841 33.909.841

- 4,716,614 - 4,716,614 - 4,716,614 4,716,614

- 38,626,455 - 38.626.455 - 38,626,455 38,626,455

- - 51,728 51,728 - - 51,728 51,728
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Importe en libros Valor razonable
2019 Valor razonable Instrumentos financic Otros pasivos Total Nivel 1 Nivel2  Nivel 3 Total
b con cambios en al costo amortizado  financieros
resultados

Activos financieros medidos a

valor razonable - inversiones en

instrumentos de deuda a valor

razonable con cambios en

Itad

resuttados 3.411,088 - - 3,411,088 3,411,088 - 3.411,088
Activos financieros no medidos
a valor razonable: Efectivo y
equivalentes
de efectivo - 9.813.366 - 9,813,366 - 9.813.366 9,813,366
Inversiones en valores a costo } ) ) ) )
amortizado = - —

- 9,813,366 - 9,813.366 - 9.813.366 9,813,366

Pasivos financieros no

medidos al valor razonable

cuentas por pagar - - 35,604 35.604 - - 35,604 35,604

El nivel en la jerarquia para determinar los valores razonables revelados en los estados
financieros para el efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones en valores a costo
amortizado y las cuentas por pagar, fue el Nivel 3, el cual se baso en los flujos de
efectivo y resultaron similares a los importes en libros debido al corto periodo en que los
instrumentos financieros son cobrados y pagados.

El nivel en la jerarquia para determinar el valor razonable revelado en los estados
financieros para las inversiones en instrumentos de deuda a valor razonable con cambios
en resultados, fue el Nivel 2, el cual se baso en la comparaciéon de mercado mediante la
cual el valor razonable se estima considerando precios cotizados actuales o recientes para
instrumentos idénticos en el mercado

15.2 Riesgo de crédito
Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Fondo si un cliente o una contraparte de un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales. Los importes en libros

de los activos financieros que representan la maxima exposicion al riesgo de crédito, al 31
de diciembre de 2020 y 2019, son como sigue:
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Importe en libros Valor razonable
2019 Valor razonable Instrumentos financic Otros pasivos Total Nivel 1 Nivel2  Nivel 3 Total
b con cambios en al costo amortizado  financieros
resultados

Activos financieros medidos a

valor razonable - inversiones en

instrumentos de deuda a valor

razonable con cambios en

Itad

resuttados 3.411,088 - - 3,411,088 3,411,088 - 3.411,088
Activos financieros no medidos
a valor razonable: Efectivo y
equivalentes
de efectivo - 9.813.366 - 9,813,366 - 9.813.366 9,813,366
Inversiones en valores a costo } ) ) ) )
amortizado = - —

- 9,813,366 - 9,813.366 - 9.813.366 9,813,366

Pasivos financieros no

medidos al valor razonable

cuentas por pagar - - 35,604 35.604 - - 35,604 35,604

El nivel en la jerarquia para determinar los valores razonables revelados en los estados
financieros para el efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones en valores a costo
amortizado y las cuentas por pagar, fue el Nivel 3, el cual se baso en los flujos de
efectivo y resultaron similares a los importes en libros debido al corto periodo en que los
instrumentos financieros son cobrados y pagados.

El nivel en la jerarquia para determinar el valor razonable revelado en los estados
financieros para las inversiones en instrumentos de deuda a valor razonable con cambios
en resultados, fue el Nivel 2, el cual se baso en la comparaciéon de mercado mediante la
cual el valor razonable se estima considerando precios cotizados actuales o recientes para
instrumentos idénticos en el mercado

15.2 Riesgo de crédito
Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Fondo si un cliente o una contraparte de un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales. Los importes en libros

de los activos financieros que representan la maxima exposicion al riesgo de crédito, al 31
de diciembre de 2020 y 2019, son como sigue:
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Importe en libros Valor razonable
2019 Valor razonable Instrumentos financic Otros pasivos Total Nivel 1 Nivel2  Nivel 3 Total
b con cambios en al costo amortizado  financieros
resultados

Activos financieros medidos a

valor razonable - inversiones en

instrumentos de deuda a valor

razonable con cambios en

Itad

resuttados 3.411,088 - - 3,411,088 3,411,088 - 3.411,088
Activos financieros no medidos
a valor razonable: Efectivo y
equivalentes
de efectivo - 9.813.366 - 9,813,366 - 9.813.366 9,813,366
Inversiones en valores a costo } ) ) ) )
amortizado = - —

- 9,813,366 - 9,813.366 - 9.813.366 9,813,366

Pasivos financieros no

medidos al valor razonable

cuentas por pagar - - 35,604 35.604 - - 35,604 35,604

El nivel en la jerarquia para determinar los valores razonables revelados en los estados
financieros para el efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones en valores a costo
amortizado y las cuentas por pagar, fue el Nivel 3, el cual se baso en los flujos de
efectivo y resultaron similares a los importes en libros debido al corto periodo en que los
instrumentos financieros son cobrados y pagados.

El nivel en la jerarquia para determinar el valor razonable revelado en los estados
financieros para las inversiones en instrumentos de deuda a valor razonable con cambios
en resultados, fue el Nivel 2, el cual se baso en la comparaciéon de mercado mediante la
cual el valor razonable se estima considerando precios cotizados actuales o recientes para
instrumentos idénticos en el mercado

15.2 Riesgo de crédito
Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Fondo si un cliente o una contraparte de un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales. Los importes en libros

de los activos financieros que representan la maxima exposicion al riesgo de crédito, al 31
de diciembre de 2020 y 2019, son como sigue:
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2020 2019
Instrumentos a tasa fija:
Efectivo y equivalentes de efectivo 33,909,841 9,813,366
Inversiones en valores a costo amortizado 4,716,614
Inversiones en instrumentos de deuda 3,906,568 3,411,088

a valor razonable con cambios en resultados

42,533,023 13,224,454

En la aplicacion de la NIIF 9, al 31 de diciembre del 2020 y 2019, el Fondo no reconocid
pérdida por deterioro de los instrumentos financieros activos, debido a que los efectos son
inmateriales.

La politica del Fondo con respecto al riesgo crediticio es minimizar su exposicion a
contrapartes con un riesgo de incumplimiento mas alto, al tratar solo con las contrapartes
que cumplen con los estandares de crédito establecidos en las politicas del Fondo.

El riesgo de crédito es supervisado mensualmente por el comité de inversiones de acuerdo
con las politicas y procedimientos vigentes. Si el riesgo de crédito no esta de acuerdo con la
politica de inversion o los lineamientos del Fondo, entonces el comité de inversiones esta
obligado a reequilibrar la cartera.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El deterioro del efectivo y equivalentes de efectivo han sido medidos sobre la base de la
pérdida crediticia esperada de 12 meses y refleja los vencimientos de corto plazo de las
exposiciones. El Fondo considera que su efectivo y equivalentes de efectivo tienen un riesgo
de crédito bajo con base en las calificaciones crediticias externas de las contrapartes,
consecuentemente no reconocid en sus estados financieros la pérdida crediticia esperada por
considerarse inmaterial.

33



Fondo Mutuo Délares Reservas Caoba

Notas a los Estados Financieros

Valores en Délares Estadounidenses

Anos terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Inversiones en valores a costo amortizado

El Fondo limita su exposicion al riesgo de crédito invirtiendo solamente en inversiones en
valores, debiendo contar los mismos con una calificacion minima de grado de inversion.

El Fondo monitorea los cambios en el riesgo de crédito rastreando calificaciones crediticias
externas publicadas, a fin de determinar si las calificaciones publicadas siguen estando
actualizadas y de evaluar si ha existido un aumento significativo en el riesgo de crédito a la
fecha de presentacion que no haya sido reflejado en las calificaciones publicadas.

El monto de las pérdidas crediticias esperadas (PCE), al 31 de diciembre de 2020, no fue
reconocido en los estados financieros del Fondo, por considerarse inmaterial.

15.3 Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que el Fondo no cumpla con sus obligaciones financieras conforme a sus
vencimientos. La politica del Fondo para la administracion del riesgo de liquidez es, en la
medida de lo posible, tener siempre suficiente liquidez para cumplir con todos los pasivos
que tenga a la fecha de sus vencimientos, tanto bajo condiciones normales o como de crisis
econdmica, sin tener que incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de perjudicar la
reputacion del Fondo. En la actualidad, las operaciones del Fondo estan siendo financiadas
directamente por las contribuciones de los aportantes del Fondo.

A continuacion, los vencimientos contractuales de los pasivos financieros al 31 de diciembre

de 2020 y 2019:
Valor en Flujo de efectivo Seis meses
Libro contractuales 0 menos
2020
Cuentas por pagar 51,728 (51,728) (51,728)
2019
Cuentas por pagar 35,604 (35,604) (35,604)

15.4 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de
cambio, tasas de interés o precios en las cuotas de participacion, afecten los ingresos del
Fondo o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la gestion del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
pardmetros razonables y, al mismo tiempo, optimizar la rentabilidad.
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15.5 Exposicion al riesgo de tasa de interés

16

A la fecha del informe, el perfil de la tasa de interés de los instrumentos financieros del
Fondo que devengan intereses, es como sigue:

2020 2019
Instrumentos a tasa fija:
Efectivo y equivalentes de efectivo 33,909,841 9,813,366
Inversiones en valores a costo amortizado 4,716,614
Inversiones en instrumentos de deuda 3,906,568 3,411,088
a valor razonable con cambios en resultados
42,533,023 13,224,454

El Fondo contabiliza activos a tasas fijas al valor razonable con cambio en resultados; por lo
tanto, una variacion en las tasas de interés a la fecha de presentacion ajustaria el resultado.

Hechos posteriores después del periodo sobre el que se informa

La entidad evalu6 los hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa hasta la fecha
de autorizacion de emision de estos estados financieros y sus notas que se acompaiian, identificando
lo siguiente:

En fecha 8 de marzo de 2021, mediante Circular C-SIMV-2021-03-MV, la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Reptblica Dominicana establece las informaciones requeridas
relacionadas al impacto del COVID-19 en los estados financieros auditados del Fondo
correspondientes al periodo terminado el 31 de diciembre de 2020, y si es aplicable, a periodos
subsiguientes.

Impacto actual o esperado en el patrimonio, posicion financiera y flujos de efectivo.
Estrategia y metas para abordar los afectos del COVID-19.

Medidas adoptadas para abordar y mitigar los impactos de la pandemia.

Principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrentan debido a la pandemia.

* & & o o

Impacto que han tenido las medidas de apoyo y alivio econdmico implementadas por el
Gobierno Dominicano.

Los requisitos de revelacion no son limitativos y su aplicabilidad dependera de los hechos y
circunstancias especificas a las que se enfrente cada entidad en cuanto a sus operaciones y
actividades, entre otros aspectos. Con lo revelado en estos estados financieros, ¢l Fondo considera
que esta en cumplimiento con lo exigido.

Efectos de la pandemia mundial de la propagacion del coronavirus o COVID-19
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En fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declar6 pandemia, entre la
poblacion mundial, la cepa de la enfermedad del coronavirus denominada COVID-19. En la
Republica Dominicana se han reportado multiples casos de ese virus y en ese mismo mes las
autoridades ordenaron el cierre de la mayoria de las actividades econdmicas a nivel nacional y se
adoptaron varias medidas econémicas que han impactado la economia de la Republica Dominicana.
En el mes de noviembre del 2020, las autoridades han ordenado estado de emergencia por 45 dias
mas hasta el mes de enero del 2021, el gobierno dispuso restricciones proporcionales y temporales a
las libertades de transito y reuniones.

Como parte de las medidas adoptadas por el gobierno dominicano, se exigid que las empresas que
desarrollaban operaciones menos esenciales cerraran por varios meses sus actividades comerciales.
El Fondo, por la naturaleza de su ambito de negocio principal, el cual es un participante del mercado
de wvalores, no ha visto afectada sus operaciones en lo absoluto, ha continuado operando
normalmente sin necesidad de realizar cambios en la estrategia del negocio, solo implementando las
medidas de seguridad pertinentes para garantizar la salud de los empleados de la Sociedad
Administradora encargados de la gestion del Fondo. En la actualidad, la economia dominicana se
encuentra en un proceso de recuperacidon, a través de la reapertura gradual de los procesos
productivos. Los ingresos y otros indicadores financieros de la Compafiia se han mantenido estables
y con una expectativa de crecimiento con relacion al periodo anterior.

Todavia existe incertidumbre sobre como el desarrollo futuro del brote afectara el Fondo y la

demanda de sus servicios. La gerencia considera que estos acontecimientos no implican un ajuste en
las cifras presentadas correspondientes al periodo terminado el 31 de diciembre de 2020.

36



Q AFI
“— RESERVAS

Fondos de Inversidon

afireservas.com
T8099605980 F1© W B AFIReservas




