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Sociedad Administradora Fondo de Inversion

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE FONDO MUTUO MATRIMONIAL MEDIANG PLAZO RESERVAS EL BOHIO
INVERSION RESERVAS 5.A.

Registro Nacional del Contribuyente Autorizado por el Consejo Nacional de Valores mediante la Séptima Resolucion de
: fecha 17 de Febrero del afio 2017 e inscrito en el Regismo del Mercado de Valores con
(RNCY 1-31-37781-3 el No. SIVELA-023
| Registro Mercantil: 12226650 Registro Nacional del Contribuyente (RNC): 1-31-58323-7 )
Regisiro del Mercado de Walores (RMV): SIVAE-013 Tipa de Fondo: Abierio
“Calle Porfirio Herrera No. 29, Tore INICA, Piso 3, Evaristo | Ohjelo del Fondo: Tiene como objeto proporcionar a los inversionistas una alternativa
| Muorales, Santo Domingo R, Teléfono: 809-560-5980 de ahorro con wn horizonte de inversicn de mediano plazo gue les permita obtener un
: _ . crecimiento de sy capital, invirtiendo en aguellos instrumentos de renta fija,
Pégina web www.alireservas.com instrumentos ofertados por entidades de intermediacidn financiers del sistema

financiera nacional reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos y que posean una calificacién de riesgo ne menor 4 grado
de inversitn v en instrumentos representativos de deuda de oferta piblica que sean
debidamente autorizades por la Superintendencia del Mercado de Valares asi como
alros instrumentos financieros permitidos por la normative vigenle tal ¥ como s
detallan en ¢l acipite 4.4 sobre las politicas de inversidn del Reglamento Interno.

Kl Fondo tiene un plazo de pcrmnnencia minimo de noventa (90) dias calendario a partir de la suseripeion inicial de cada aportante. “Los
aportantes que realicen rescates de cuotas antes de cumplir con el plazo minimo de permanencia de noventa (90 dias calendario, deberdn
pagar una comisién por rescate anticipade, conforme el numeral 5.8 del presente Prospecto de Emision”. Este fondo no posee calificacion de
riesgo.,

“El presente prospecto detalla todos los aspectos referentes a rendimiento, condiciones ¥ riesgos que deberdn ser considerados por los
potenciales adquirientes de las cuotas ofrecidas. Las inversiones se realizan por cuenta y riesgo del aportante, por lo cual el mismo debe
informarse sobre todas las normas que regulen la actividad, tomanda en cuenta las mismas, incluyendo el régimen tributario aplicable™.

SESTOS VALORES HAN S1D0 INSCRITOS JUNTO AL PRESENTE PROSPECTO ¥ EL CORRESPONDIENTE REGLAMENTO INTERNO EN EL
RMY DE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADD DE VALORES, LO QUE NO IMPLICA QUE ELLA RECOMIENDE LA INVERSION EN LOS
MISMOS U OPINE FAVORABLEMENTE SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO, O CERTIFIQUE LA YERACIDADR O SUFICIENCIA DE LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO.

“El inversionista debe leer las adverte iente,”

Administrador del Fondo Miemhbros del Comité de Inversiones

s Jean Paul Quiroz Espinal

|« Iosé Alberio Rosario Sdnchez
+  Ratael Canario Polanco

« Juan Eduardo Pefia Ortiz
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2. ADVERTENCIAS PARA EL INVERSIONISTA

“La sociedad administradora declara que la informacion presentada cumple de manera razonable con lo exi gido
en las normas vigentes y que la misma es revelada en forma veraz, suficiente, oportuna y clara. Quien desee
adquirir cuotas del Fondo Mutuo Matrimonial Mediano Plazo Reservas El Bohio que se ofrecen deberd basarse
en su propia evaluacion de la informacién contenida en el presente prospecto. La adquisicion de las cuotas
presupone la aceptacion por el comprador de todos los términos y condiciones de la oferta piblica tal como
aparecen en el presente prospecto de emisién”.

“La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas S.A. | asi como la administracién y gestion de
riesgos asociados a éste Fondo, no tienen relacién ni responsabilidad compartida con ninguna entidad del Grupo
Banreservas o cualquier otra entidad del mismo Grupo Econdmico, debido a que s un patrimonio auténomo e
independiente.”

“El presente fondo fue aprobado bajo las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores, sin embargo, han sido
actualizados algunos términos segin las derogaciones de la modificacion de la Ley del Mercado de Valores 249-
17, por igual a sido adecuado en su totalidad a lo establecido en la Norma que Regula las Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversién R-CNV-2017- 35-MV.”
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3. GLOSARIO

Administracion de fondos de inversién. Servicio financiero provisto por las sociedades administradoras,
consistente en la inversién profesional y diversificada de los recursos de terceras personas, denominadas
aportantes, en valores y otros activos autorizados por la Ley.

Administrador del Fondo de Inversién (en lo adelante “Administrador”). Ejecutivo de la sociedad
administradora, facultado por ésta para llevar a cabo las actividades de inversién en el marco de lo establecido
por la Ley de Mercado de Valores, por el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores aprobado
mediante el Decreto No. 664-12 y sus modificaciones, la Norma de Fondos, asi como las demés normas aplicables
aprobadas por el Consejo Nacional de Valores y por la Superintendencia de que le sean aplicables, asi como el
reglamento interno y el prospecto de emisidn del respectivo fondo de inversion y demds normativas internas de
la sociedad administradora.. FS

SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADOQ DE VALORES

Aportante del fondo de inversion o Aportante. Es el inversionistalde unfoRitda MR{&QE profjietario de las
cuotas representativas de sus aportes al mismo.
: 04 MAR 2019

Benchmark o indicador comparativo de rendimiento. Indicado} sedeccionadacdesfuentesivesificables como
referencia para valorar la eficiencia en la gestién de un portafolio ¢ cpmﬁ‘mwm@wmmm Estos
indicadores deberan tener relacion con la politica v el portafolio de hrErsignsehs sise Reeede inversion y
encontrarse detallados en el Reglamento Interno.

IR

Bonos: Son Valores de Renta Fija emitidos por personas juridicas piiblicas o privadas a un plazo mayor de un (1)
ano.

Certificado de cuotas o certificado de suscripeion de cuotas. Comprobante o recibo que acredita la suscripcidn
0 el rescate de cuotas segiin corresponda, realizado por un aportante de un fondo de inversién abjerto.

Comisiones. Porcentaje o monto fijo que percibe la sociedad administradora o el fondo de inversién de
conformidad a lo previsto por la presente Norma v el reglamento interno.

Comisién por administracién. Porcentaje o monto fijo que cobra la sociedad administradora por su labor de
administracion y los servicios financieros que provee a los fondos de inversién.

Comisién por rescate anticipado. Porcentaje de cobro realizado por la sociedad administradora a favor del fondo
de inversion sobre un determinado rescate de cuotas de un fondo de inversién abierto en caso de que dicho rescate
sea solicitado y realizado antes del tiempo minimo de permanencia determinado en el reglamento interno del
fondo de inversién abierto.

Contrato de participacién o de suscripcién de cuotas de los fondos abiertos (en lo adelante “contrato de
suscripeion”). Contrato de adhesidn cuyo objeto sera la aceptacién por parte del aportante de las condiciones
establecidas tanto en el reglamento interno como en el prospecto de emision.

Cuota de participacion o cuota. Cada una de las partes alicuotas, de igual valor y caracteristicas, en las que se
divide el patrimonio de un fondo de inversién abierto, que expresa los aportes realizados por un aportante y que
otorga a €ste ltimo, derechos sobre el patrimonio del mismo. .



Duracion. Es el promedio ponderado del vencimiento de los instrumentos de renta fija que conforman el
portafolio de inversién del fondo, determinada a través de la media ponderada de los distintos vencimientos de
los flujos de caja asociados con un instrumento de renta fija, ponderados por el valor actual de cada uno de los
flujos en relacién a la suma de los valores actuales de todos los flujos.

Emision de valores. Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor ¥ que forman parte
de una misma operacion financiera, que responden a una unidad de propésito, atribuyéndole a sus titulares
determinados derechos y obligaciones.

Etapa pre-operativa. Esta ctapa tendrd una duracion de hasta seis (6) meses contados a partir de la inscripcion
del fondo en el Registro de Mercado de Valores, la que podra ser prorrogada por la Superintendencia por unica
vez por otro periodo igual, previa solicitud debidamente justificada de la sociedad administradora realizada con
al menos quince (15) dias hébiles previos al vencimiento del plazo méximo de duracion sefialado. A la conclusion
de la etapa pre-operativa el Fondo deberé contar con un patrimonio minimo v nimero minimo de aportantes que

esté establecido en el acdpite 5.7 del Reglamento Interno. SUPERINTENDENCIA DEL
V MERCADO DE VALORES

D
Etapa Operativa. En esta etapa es donde la sociedad administradofa dehﬁ}f hﬁ.}g %%.QC% los requisitos de la
elapa pre-operativa. 04 MAR 2019

Fondo de inversion o Fondo. Patrimonio autdnomo que se encugn ﬁ'ﬂﬁﬂﬁ%ﬁﬁf&g&%fﬁblﬂmente de la
administradora y de otros fondos de inversion que ésta administre, CoffSEIIEN S DATFRAIERR litgs de personas
fisicas y juridicas denominadas aportantes, para su inversion en valores, biencs y ofros activos determinados por
la Ley y demés normativa aplicable, por cuenta y riesgo de los aportantes. La propiedad de los aportantes respecto
al fondo de inversion se expresa a través de la adquisicién de las cuotas emitidas por el mismo.

Fondo mutuo o fondo de inversion abierto. Es aguel fondo de inversién que tiene duracion indefinida y cuyo
patrimonio y mimero de cuotas de participacion es variable y son redimibles directamente por el fondo abierto
que emite, a través de la sociedad administradora.

Grado de inversion. Sc refiere a aquellas calificaciones otorgadas por una compafiia calificadora de riesgo,
inscrita en el Registro del Mercado de Valores, sobre los emisores y sus valores que por su estado de solvencia y
relacion histdrica de pago, se considera tienen buena calidad crediticia y adecuada o suficiente capacidad de pago,
por lo que son recomendadas para la inversion bajo condiciones normales. En adicién a lo establecido por el
articulo 6 (Definiciones) literal q) (Grado de inversion) del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores Decreto 664-12, en lo adelante “Reglamento 664-127, es la calificacion de riesgo minima de Triple B
menos (BBB-) o su equivalente.

Liquidez. Efectivo en caja y entidades de intermediacion financiera, en depdsitos de disponibilidad inmediata o
en otros depésitos conforme a lo establecido en la Norma de fondos. Las cuotas de fondos abiertos se consideraran
como liquidez siempre y cuando las mismas no estén sujetas a pacto de permanencia ni que el porcentaje de dicha
participacion sobrepase el minimo establecido para considerarse como rescate significativo.

Papeles comerciales. Son Valores de Renta Fija emitidos por personas juridicas privadas a un plazo no mayor a
un (1) afio.



Participacion Influyente. cualquier persona fisica, juridica o grupo de riesgo que posea, controle o reciba directa
o indirectamente un diez por ciento (10%) o mds de la propiedad o de los resultados del ejercicio comercial de
las partes a que se es vinculada.

Patrimonio auténomo. Es el patrimonio de propésito exclusivo, independiente y separado, tanto juridica como
contablemente del patrimonio de la persona juridica que lo administra y de cualquier otro patrimonio que esté
bajo su administracidn, asi como del patrimonio de quien lo constituye y de cualquier otra persona que pudiera
tener interés en la operacion para la cual fue creado. Adicionalmente a lo establecido en esta definicion, cada
patrimonio auténomo constard de una denominacidn y caracteristicas propias, ademds de cualidades particulares
segun su aplicacién en el dmbito de fondos de inversion, titularizacién o fideicomisos de oferta piblica.

Permanencia. Periodo de tiempo por el cual los aportantes se comprometen a no rescatar cuotas de participacion
del fondo.

Principales ejecutivos. Serdn ejecutivos principales quienes desempefien cargos ejecutivos de direccion vy
operacion del negocio de la sociedad administradora. Serdn también considerados ejecutivos principales las
demds personas que presten funciones de alta administracidn, direccién, estrategia, control o asesoramiento a la
sociedad administradora.

Prospecto de emision de fondos abiertos. Documento proporcionado a los potenciales aportantes de los fondos
abicrtos, que se constituye en un medio de informacidn para que tomen su decisién de invertir o no en las cuotas
de un fondo abierto.

Reglamento interno del fondo o reglamento interno. Norma interna elaborada por la sociedad administradora
para establecer las caracteristicas y las reglas de administracién de cada fondo de inversién.

Rescate de cuotas. Operacién mediante la cual el aportante hace liquidas sus cuotas de un fondo abierto, a través
de la redencién de cuotas que ejecuta la sociedad administradora.

Rescates programados. Es aquel rescate de cuotas de un fondo abierto cuando el aportante ejerce su derecho en
una fecha determinada, distinta a la fecha de solicitud de rescate.

Rescates no programados. Es aquel rescate de cuotas de un fondo abierto que la sociedad administradora hace
liquidas en el momento en el que el aportante lo solicita.

Riesgo. Es la vulnerabilidad ante un potencial resultado desfavorable en una inversién.

Suscripcion de cuotas. Operacién mediante la cual se adquieren cuotas de participacion de un fondo abierto,
mediante aportes de dinero.

= SUPERINTENDENCIA DEL |
MERCADO DE VALORES
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4. RESUMEN DEL PROSPECTO

4.1 Términos y Condiciones

Sociedad Administradora

SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION RESERVAS S.A. RNC 1-31-37781-3

Calificacién de Riesgo de la Sociedad
Administradora

AA-af — Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo de fecha
mayo 2018

" Denominacién del Fondo -

Fondo Mutuo Matrimonial Mediano Plazo Reservas El Bohio

Tipo de Fondo

Abierto

Clasificacion por duracion

- Fondo Abierto de Largo Plazo

Niumero de Registro y Fecha de
inscripeion del fondo al RMV

SIVFIA-023 e inscrito en fecha 23 de febrero del afio 2017

Objetivo del Fondo

' representativos de deuda, Valores de Renta Variable, cuotas de |

Tiene como objeto proporcionar a los inversionistas una
alternativa de ahorro con un horizonte de inversidn de mediano
plazo que les permita obtener un crecimiento de su capital,
invirtiendo en aquellos instrumentos donde se obtengan las
mejores condiciones, tales como instrumentos o valores de renta
fija, instrumentos ofertados por entidades de intermediacion
financiera del sistema financiero nacional reguladas por la Ley
Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de
Bancos y que posean una calificacion de riesgo no menor a grado
de inversién v en instrumentos o Valores de Renta Fija de oferta
publica que sean debidamente autorizados por la Superintendencia
del Mercado de Valores asi como también Valores de Renta Fija
del Banco Central, Valores de Renta Fija del Ministerio de
Hacienda, papeles comerciales inscritos en el Registro del
Mercado de Valores, valores de fideicomisos representativos de
deuda de oferta pablica, valores de fideicomisos de participacion,
valores titularizados de participacién, valores titularizados

participacién en fondos abiertos inscritos en el Registro del
Mercado Valores vy cuotas de participacién en fondos cerrados
inscritos en el Registro del Mercado de Valores, La estrategia de
inversion que se utilizard persigue la optimizacién de la
rentabilidad tomando en cuenta la evolucién de las tasas de interés
en los instrumentos o valores de mediano plazo, invirtiendo en |
aquellos donde se ofrezcan las mayores condiciones.




Inversionistas a los que va dirigida la
oferta

Personas fisicas y juridicas, nacionales y/o extranjeros, piiblico en
general.

Plazo del Fondo

Indefinido

Calificacion de Riesgo

Sin Calificacion

Denominacion de los Valores

Cuotas de Participacion

Valor nominal de las cuotas el primer
dia de suscripcion

RDS1,000.00

Precio de la cuota después del primer
dia de colocacion

A determinar luego del cierre operativo de cada dia y la valoracidn
del patrimonio del Fondo.

Monto minimo de suscripcion y
permanencia en el Fondo

| RD$10,000.00

Moneda de denominacion de las cuotas
de participacion

DOP Pesos Dominicanos {RD&S%AV %’f;ﬂ%giggﬂig DEL |
1ot RES

Inversion minima para la apertura

v APR
L 04 MAR 2019

RD510,000.00

Valor minimo para aportes adicionales
¥ rescates de cuotas

RD$1,000.00

La autonzacion o iNscripcion an i
; : ; &l Registrg
Imgiica certifcackn nj renponmb.iud?gd po:m

Plazo minimo de permanencia

parte de 13 SIMV respecio [a solvencia de los
Noventa (90) dias calendario a partit i

Comision por Administracion

Haslta un 3.85% anual del patrimonio neto del Fondo del dia.

Comision por Rescate Anticipado

' 1% sobre el valor del rescate solicitado.

Inversion Maxima

Ningin aportante podrd poseer mas del 10% del patrimonio.

Lugar de Suscripeién de las Cuotas

En SAFI Reservas, ubicado en la Calle Porfirio Herrera No. 29,
Torre INICA, Piso 3, Evaristo Morales, Santo Domingo, Distrito
Nacional, Repiiblica Dominicana.

Forma de representacion de las cuotas

Mediante certificado de suscripcion de cuotas, a ser remitidos

mediante correo electrénico o de manera fisica por la Sociedad
Administradora.

Fecha de inicio de Suscripcidn de
cuotas

28 de julio 2017

Organismo Regulador

Superintendencia del Mercado de Valores (SIMV)

Auditores Extcrnds

KPMG Dominicana S.A.




Responsables del contenido del prospecto
de emisidn y Reglamento interno

Juan Eduardo Pefa Ortiz — Administrador del Fondo

Fondos Administrados por la Sociedad

Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas Quisqueya
Fondo Mutuo Educacional Largo Plazo Reservas La Isabela
Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar

Fondo Mutuo Largo Plazo Ddlares Reservas Caoba

Miembros del Comité de Inversion

Jean Paul Quiroz Espinal - Presidente
José Alberto Rosario Sdnchez - Miembro
Rafacl Canario Polanco - Miembro

Juan Eduardo Pefa Ortiz - Secrelario con voz, pero sin voto

Miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad

José Manuel Guemin Ibarra - Presidente
José Alberto Rosario Sinchez - Vicepresidente
Luis Francisco Subero Soto - Secretario

Juan Carlos Parada Sudrez - Voceal

Jean Paul Quiroz - Vocal

Marco Legal Aplicable

Ley del mercado de valores y su reglamento de aplicacion Decreto
664-12, Norma que regula las sociedades administradoras y los
fondos de inversién R-CNV-2017-35-MV. Las demis leyes y/o
normas aplicables al presente Fondo, se detallan en el acédpile 3.7
del presente documento.

Factores de Riesgos Principales
asociados al Fondo

e UPERINTENDENCIA DEL
S v SMERC 00 DE VALORES 1
APROBA D

0 4 MAR 2013
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Riesgo de liquidez. Estd asociado a la posibilidad de que el Fondo
no sea capaz de generar suficientes recursos de efectivo

Riesgo emisor. Disminucion en el valor de los activos del Fondo
debido a la incapacidad del emisor para cumplir con sus
COMPIroMmisos.

Riesgo de tasa de rendimiento. Posibilidad que disminuya el
valor de las inversiones del Fondo y el valor de cuota por
aumentos en las tasas.

Riesgo Pais. Posibles disminuciones en el valor cuota como
consecuencia de cambios econémicos, financieros, politicos del
pais.

Los demis factores de riesgos, asi como las informaciones que
consigna a cada uno de ellos, estin indicados en el acapite 6
| del presente Prospecto.




La rentabilidad del fondo de inversion es variable, por ello, no es posible asegurar gque el inversionista o
aportante obtendrd en el future una remtabilidad determinada o que el valor de cuota alcanzard un valor
predeterminado.

Se sugiere al inversionista que toda decision de invertir en las cuotas debe estar basada en la consideracion del
presente prospecio y que debe ser leido conjuntamente con el Reglamento Im

LY L B
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MERCADO DE VALORES
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Denominacién del Fondo: Fondo Mutuo Matrimonial Mediano PlapdiBESeivis B BRRS e e s |

Tipo de Fondo: Abierto

Registro Nacional del Contribuyente (RNC): 1-31-58323-7

Valor inicial de la cuota el primer dia de la suscripeion: RD$1,000.00

Monto minimo de Suscripeion Inicial: RD$10,000.00

Forma de representacion de las cuotas; Mediante certificado de suscripcién de cuolas, a ser remitidos

mediante correo electrénico o de manera fisica por la Sociedad Administradora,

e Valor minimo para aportes adicionales y rescates de cuotas: RD$1,000.00

¢ Fecha de inicio de suscripeion de cuotas: 28 de julio 2017

e Monto minimo de permanencia en el Fondo: RD$10,000.00

¢ Vencimiento del Fondo: Al ser un Fondo de inversion abierto, la fecha de vencimiento es indefinida.

e Plazo minimo de permanencia: Noventa (90) dias calendario a partir de la suscripcidn inicial de cada
aportante.

* Moneda de denominacion de las cuotas de participacion: Pesos Dominicanos (RD$)

5. ASPECTOS GENERALES DEL FONDO

5.1 Denominacion y principales caracteristicas.

5.2 Objetivo del fondo de inversion

El Fondo Mutuo Matrimonial Mediano Plazo Reservas El Bohio tiene como objeto proporcionar a los
inversionistas una alternativa de ahorro con un horizonte de inversién de mediano plazo que les permita obtener
un crecimiento de su capital, invirtiendo en aquellos instrumentos donde se obtengan las mejores condiciones,
tales como instrumentos o valores de renta fija, instrumentos ofertados por entidades de intermediacion financiera
del sistema financiero nacional reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos y que posean una calificacién de riesgo no menor a grado de inversién y en
instrumentos o Valores de Renta Fija de oferta piblica que sean debidamente autorizados por la Superintendencia
del Mercado de Valores asi como también Valores de Renta Fija del Banco Central, Valores de Renta Fija del
Ministerio de Hacienda, papeles comerciales inscritos en el Registro del Mercado de Valores, valores de
fideicomisos representativos de deuda de oferta piblica, valores de fideicomisos de participacitin, valores
titularizados de participacion, valores titularizados representativos de deuda, Valores de Renta VYariable, cuotas
de participacién en fondos abiertos inscritos en el Registro del Mercado Valores y cuotas de participacién en
fondos cerrados inscritos en el Registro del Mercado de Valores. El Fondo tiene un plazo de permanencia minimo
de noventa (90) dias calendario a partir de la suscripcion inicial de cada aportante. La estrategia de inversion que
se utilizard persigue la optimizacion de la rentabilidad tomando en cuenta la evolucién de las tasas de interés en
los instrumentos o valores de mediano plazo, invirtiendo en aquellos donde se considere se puedan obtener las
mejores condiciones, esto tomando en cuenta los diferentes tipos de activos donde el Fondo puede invertir. La
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duracién promedio ponderada del portafolio de inversién debe estar comprendida entre 361 hasta 1,080 dias ya
que el tipo de fondo es abierto de mediano plazo.

Sﬁ SUPERINTENDENCIA DEL |
AV mercaDO DE VALORES

APROBADO
04 MAR 2019
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Las cuotas de participacion del Fondo Mutuo Matrimonial Medidfo P Reservas B Botdevan dirigidas a
todas las personas fisicas y juridicas, nacional y/o extranjera y al puablico en general. Este Fondo estd dirigido
especialmente para los inversionistas que quieran ahorrar a mediano plazo. Por la naturaleza de duracion del
Fondo y por considerarse con un perfil de riesgo moderado, este Fondo se dirige al piiblico que desee obtener un
crecimiento de su capital, en un horizonte de inversion a mediano plazo, donde el aportante pueda utilizar sus
ahorros en la celebracidn del matrimonio, sin perjuicio de que pueda ser utilizado en otros objetivos que considere
el aportante. El cumplimiento del plan de inversién por parte del aportante, no implica que sea utilizado en un
objetivo especifico. Estos inversionistas deben estar dispuestos a asumir los riesgos sefialados en la seccién no. 6
del presente prospecto de emision.

3.4 Responsables del contenido del Prospecto de emision v ¢l Reglamento Interno

El Prospecto de emisién y el Reglamento Interno del Fondo Mutuo Matrimonial Mediano Plazo Reservas El
Bohio son responsabilidad del sefior Juan Eduardo Pefia Ortiz, administrador del fondo.

5.5 Auditores Externos del Fondo

KPMG DOMINICANA, S.A., SIVAE-001, Avenida Winston Churchill, Apartado Postal 1467, Torre Acrdpolis
Center, Suite 1500, Piantini, Santo Domingo de Guzmdn, Distrito Nacional, Repiblica Dominicana Tel.: 809-
266-9161, R.N.C. 1-01-02591-3

5.6 Organismo supervisor

La Sociedad Administradora De Fondos De Inversion Reservas S.A. v El Fondo Mutuo Matrimonial Mediano
Plazo Reservas El Bohio se encuentran supervisados por la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana como érgano fiscalizar del mercado de valores y de los fondos de inversidn en el pais.

5.7 Marco Legal Aplicable

La Sociedad Administradora, el fondo de inversién y el presente prospecto de emision se rigen por las siguientes
leyes y/o normas:

e Ley sobre el Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana.

¢ Reglamento No. 664-12 de aplicacion a la Ley sobre el Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana,
de fecha 7 de diciembre del 2012.
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e Ley No. 155-17, sobre Lavado de Activos y el financiamiento del terrorismo..

e lcy No. 189-11, para el Desarrollo del Mercado Hipolecario y el Fideicomise en la Repiblica
Dominicana, de [echa 16 de julio del 2011.

e Reglamento No. 95-12, de aplicacion de la Ley No. 189-11, para el Desarrollo del Mercado Hipotecario
y el Fideicomiso de la Repiblica Dominicana.

e Ley de cumplimiento fiscal de cuentas en el Extranjero (FATCA).

¢ Norma R-CNV-2017-35-MV que regula las Sociedades Administradora v los Fondos de Inversion.

e Norma R-CNV-2014-17-MV que establece los criterios sobre la valorizacion de las inversiones en
instrumentos financieros adquiridas por los patrimonios auténomos.

o Norma R-CNV-2015-35-MV sobre la gestion de riesgos para los Intermediarios de Valores y las
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion.

o Norma R-CNV-2017-24-MV, que regula la Prevencion del Lavado de Activos, Financiamiento del
Terrorismo y de la Proliferacion de Armas de Destruccidn Masiva en el Mercado de Valores Dominicano.

e Norma General No. 05-2013 de la Direccion General de Impuestos Internos, sobre el régimen tributario
de las administradoras de fondos y Fondos de Inversion.

e ley No.479-08 de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada y
sus modificaciones.

e Otras normas que pucdan corresponder.

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas 5.4. no es un asesor e remas f iscales ni

impaositivos, por lo que ni los Promotores de Fondos ni ningun personal de, i s ni
SUPERINTENDENCIA DEL

capacitadas para ofrecer éste tipo de asesorfa a ningdn cliente. S 1V h‘tﬂCr‘LDU DE VALORES
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5.8 Otros aspectos relatives al fondo

Fecha en que se efectuard la emision de cuotas: 28 de julio 2017

Nimero de Registro y fecha de inscripcion del fondeo en el Registro de Mekcliidd 1) ] T el
Consejo Nacional de Valores mediante Séptima Resolucion de fecha 17 de ﬁ:bl‘em dcl afo 2[‘!17 e 1nsc:1‘1t::l en el
Registro del Mercado de Valores con el No. SIVFIA-023 en fecha 23 de febrero del ano 2017.

Valor Nominal de la cuota el primer dia de suscripcion: RDS1,000.00

Moneda en que se expresa el Valor: Pesos Dominicanos (RD5)

Monto Minimo de Suscripcidn y Permanencia. R1D510,000.00

Procedimiento para la suscripcion y rescate de cuotas del fondo.

Una vez el inversionista tenga contacto con la sociedad administradora, el promotor de fondos, quien es la persona
autorizada para dar a conocer e informar sobre el funcionamiento y las cualidades del fondo de inversion, le estard
informando y entregando al inversionista junto con €ste prospecto de emision y el reglamento interno para poder
llevar a cabo la suscripcién de las cuotas, En tal sentido, el promotor de fondos estard pasando a explicar los
detalles de dichos documentos (estos documentos deben ser entregados fisicamente o electrénicamente segiin
desee el inversionista). Luego de que el inversionista se haya informado del contenido, se procederi con la entrega
del Contrato de Participacion o Suscripcién de Cuotas para que sea complelado por el inversionista,
adicionalmente, también deberd completar y firmar el formulario de perfil del inversionista, el formulario
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Conozca su Cliente, el formulario de suscripcion de cuotas y el descargo que establece haber leido y aceptado los
términos del presente prospecto de emisién y del reglamento interna.

Es responsabilidad de la Sociedad Administradora, previo a la suscripcitn de cuotas, realizar la debida diligencia
para que este sea depurado via los procedimientos correspondientes. Una vez se hayan concluidos estos procesos,
sc evaluara el perfil del inversionista y la procedencia de los fondos, en caso de que los resultados del
procedimiento fuesen negativos, la sociedad administradora se encuentra en la potestad de rechazar la Suscripcion
de cuotas del Aportante, por no haber sido posible determinar el origen de los fondos.

Los clientes tienen la opeién de realizar los aportes a las cuentas bancarias a nombre del Fondo via transferencias
bancarias, cheques o depésitos directos, donde dichas entidades le estardn entregando un comprobante por la
recepcion de sus recursos. Si el pago es en cheque, la suscripcién de cuotas se realizard el dia en que la sociedad
administradora pueda confirmar la disponibilidad de los recursos en las cuentas del Fondo. Si los fondos se
encuentran disponibles antes del cierre operativo del Fondo, se procederd a realizar la suscripcion de las cuotas
del aportante al valor cuota vigente que se determine al final de ese dia, en caso de cheques devueltos el cliente
estard asumiendo el cargo correspondiente. Una vez sean acreditados los fondos a la cuenta indicada al
inversionista, se procede con la suscripcidn de las cuotas correspondientes, esto tomando en cuenta el criterio de
valorizacion del valor cuota establecido en el reglamento interno del Fondo. Luego de concluido este proceso el
cliente pasa a ser Aportante del Fondo. Los comprobantes de suscripcidn serdn remitidos por correo electrénico
al aportante, a mas tardar, ¢l dia hébil posterior a la suscripcion efectiva de las cuotas. En caso de que el aportante
desee que le entreguen el comprobante fisico la sociedad administradora lo pmveerd Los prunmtmes de fondos
ni los empleados de la sociedad administradora estin autorizados a recibir depd :
(transferencias bancarias) recibidas en las cuentas bancarias de los fondos Wﬁw haya
identificado su procedencia, es decir el nombre del inversionista que realizg T %aﬂf;rﬂﬁ{l} mofspOyra regdistrar
como parte del patrimonio del fondo abierto en cuyo caso se deberd registrarfcomo un aporte por identificar
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de las cuentas de pasivo.
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Debido a las normativas vigentes, la suscripcion inicial no podrd tramitarfe pgkanedioso eatrdmiceseel al para
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aportes posteriores, el Aportante puede utilizar medios electronicos que la sociRiagt Adh i iam) tard
para los fines de suscripcidn o rescates de cuotas. Estos medios electrénicos scran previamente autorizados pot
el aportante mediante la suscripcién del contrato de suscripcién de cuotas. La sociedad administradora debera

notificar a la Superintendencia previo a su implementacion, el uso de los medios electrénicos para tramitar las
solicitudes de suscripcion y rescate. La Superintendencia en cualquier momento a partir de la vigencia del uso de
los medios electrénicos supervisard y fiscalizard el mismo.

La hora establecida como corte para recibir las 6rdenes de suscripcion de cuotas son las 12:00pm, las solicitudes
de suscripcidn recibidas luego de esta hora de corte se estaran considerando como recibidas al siguiente dia hbil.
Conforme los aportes por suscripcion presentados desde la hora de corte del dia “t”, inclusive, hasta antes de la
hora de corte del dia calendario siguiente, se le asignard un mismo valor de cuota. Después del primer dia de
suscripeion, los aportes por suscripeidn presentados para el dia “t”, se deben asignar al valor de cuota calculado
al cierre operativo de cada dia “1”. La cantidad de cuotas que representan cada aporte se debe informar a los
inversionistas a mas tardar el dia habi] siguiente de ser registradas, asimismo se informar al aportante el valor de
cuota utilizado para determinar la misma conforme a la hora de corte para el trimite de suscripcién.

El lugar donde el aportante podrd realizar la suscripcién de cuotas es en el domicilio de la Sociedad
Administradora ubicada en la calle Porfirio Herrera No. 29, Torre INICA, Piso 3, Evaristo Morales, Santo
Domingo, Repiiblica Dominicana. Los tramites de suscripeitn de cuotas podrén ser realizados por los promotores
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de inversién contratados por la sociedad administradora. Sin embargo, de conformidad a lo establecido en el
articulo 41 de la norma de fondos, las sociedades administradoras podrin contratar con otras entidades la
prestacién de servicios en determinadas dreas administrativas, como las de custodia, informadtica, auditoria
extlerna, promocién de cuotas, distribucién de cuolas y otros similares, en cuyo caso la sociedad administradora
deberd enviar a la Superintendencia copia de los referidos contratos y para los casos que aplique se procederd con
la modificacion del Reglamento Interno.

Resecate de cuota no programado. Son aguellos rescates de cuotas que la sociedad administradora hace liquidas
en ¢l momento en el que el aportante lo solicita. Los rescates de cuotas solicitados por el aportante antes de
cumplir con el plazo minimo de permanencia de noventa (90) dias calendario a partir de la suscripcion inicial,
deberdn pagar una comisién por rescate anticipado de un uno por ciento (1%) sobre el valor del rescate solicitado.
Para las solicitudes de rescates recibidas antes de las 12:00 p.m., la liquidacion del rescate se realizard el primer
dia habil siguiente de presentada la solicitud, los pagos por conceplo de rescates de cuotas del Fondo, deben
efectuarse al valor cuota calculado para el cierre operativo del dia de la solicitud. Las solicitudes de rescate,
presentados desde la hora de corte del dia “t”, inclusive, hasta antes de la hora de corte del dia calendario siguiente,
se les deberd asignar el valor cuota correspondiente al proximo dia hébil. Las solicitudes de rescales depositadas
luego de la hora de corte se consideran recibidas al dia hébil siguiente. Las solicitudes que cumplan con esta
modalidad de rescate se efectuarin siempre y cuando no estén dentro de los pardmetros a considerar para los
rescates significativos Esto sin perjuicio de lo indicado en la Norma de Fondos donde la Superintendencia del
Mercado de Valores podré suspender las operaciones de rescates tal y como se detalla en el acdpite 5.2.2.1 del
Reglamento Interno. El valor de la penalidad serd asumida por el Aportante y estos recursos se consideraran como

UVIECIODER SIS Y ( ﬁ SUPERINTENDENGIA DEL
AV wmercano DE VALORES

Para el caso de las adquisiciones o suscripciones de las cuotas de lop fondBsFtEtinhErsfoR) qe ad
Sociedad Administradora y que sean realizadas por ella y sus vincul: f;a la Slﬁ,l{:‘.ddd .ﬁ%h-nqulradn a deberd
informarlos como hecho relevante. 1 & MAR 01

En case que el Aportante desee mantenerse en el Fondo, deberd mani
de permanencia correspondiente o RD310,000.00 (diez mil pesos domisis - ; p
al_solicitar _un_rescate_de cuotas, el mismo _implicaria_tener un saldo menor al minimo perm:rm‘a de
RDS10,000.00 (diez mil pesos dominicanos con 00-100), al momento en gque se reciba la solicitud para ser
procesada, la sociedad administradora le estard notificando al aportante, por medio de un correo electronico,
Hamada telefonica o via sistema automatizado, sobre que debe realizar el rescate total de sus cuotas y para
confirmar si desea proceder. En case de que el Aportante desee continuar con su orden original o en el caso
de no recibir ninguna respuesta de parte del Aportante, la sociedad administradora realizard el rescate total
de sus cuotas y acreditard el dinero en las cuentas previamente indicadas por el cliente sin responsabilidad por
el impacte en la valoracion del valor cuota que se hava generado. Con el rescate de la totalidad de sus cuotas
del Fondo, el inversionista serd desvinculado del mismo y para poder hacer nuevos aportes, deberd contactar
a la Sociedad Administradora para que haga la vinculacion nuevamente.

Para el presente Fondo, los aportantes no tendrédn la opcion de rescates programados.

La hora de corte establecida para el rescate de cuotas es la 12:00 p.m. de cada dia habil. Las solicitudes que se
realicen antes de esa hora, se considerarin vélidas para ser procesadas bajo el cilculo de valor cuota
correspondiente al dia en que se presente la solicitud. Los pagos por concepto de rescates de cuotas del Fondo,
deben efectuarse al valor cuota calculado para el cierre operativo del dia de la solicitud. Las solicitudes de rescate,
presentados desde la hora de corte del dia “t”, inclusive. hasta antes de la hora de corte del dia calendario siguiente,
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se les deberd asignar el valor cuota correspondiente al préximo dia habil. Las solicitudes de rescates depositadas
luego de la hora de corte se consideran recibidas al dia habil siguiente.

El Aportante podrd indicar el destino de los recursos y la forma de pago del valor de las cuotas de rescatadas, de
acuerdo a las instrucciones suministradas. Estos pagos solo se harin mediante cheques o transferencia bancaria a
la cuenta indicada por el Aportante al momento de realizar la solicitud del rescate.

La Superintendencia podra suspender las operaciones de rescates v la consideracion de nuevas solicitudes de
suscripcion de cuotas, si se produjesen las causales siguientes: a) Conmocion piblica, guerra interna o externa,
lerremoto, huracanes u otras catdstrofes; b) Periodos de cierres bancarios o de bolsas de valores autorizada por la
Superintendencia en las que cotice una cantidad significativa de valores en los que estén invertidos los activos
del fondo abierto, 0 en los periodos en que se suspenda la negociacién de tales valores; ¢) Inicio de un proceso de
disolucion y liquidacion del fondo abierto o de la sociedad administradora; d) Cualquier otra circunstancia que
determine la Superintendencia, en que no pueda ser factible o prictico determinar con equidad el valor de la cuota.

La sociedad administradora y sus personas vinculadas deberdn efectuar un preaviso especial en el que notifiquen
sus solicitudes de rescate de sus cuotas, debiendo remitir dicha notificacion ante la Sociedad Administradora con
por lo menos cinco (5) dias hébiles de antelacion. La sociedad administradora deberi informar como hecho
relevante los rescate de las cuotas de los fondos de inversién que administren realizadas por ella y sus vinculados.

Sﬁwﬁﬁ?m@%m
pﬂl‘ 2 R‘F@% nﬁ% I%E%

0 & MAR 2019
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de un rescate significativo en el caso en que la solicitud de rescate en un mdsm@ G el 2P del
Patrimonio Neto del Fondo vigente del dia de la solicitud de manera indiqzﬁﬂﬁ,gﬂﬁ%{ﬁmﬂmmg 10%
del mismo de manera conjunta antes de la hora de cierre del Fondo. Por tal razon, la Sociedad Administradora
podra programar por orden de llegada el pago de las solicitudes de rescate de la fecha en cuestion a un plazo no
mayor a quince (15) dias hibiles contados a partir de 1a solicitud de rescate. El rescate se realizara al valor cuota
vigente del dia efectivo del rescate. En todo caso, la sociedad administradora debe informar, por las vias de
informaciéin previamente aprobadas, a los aportantes que se vean afectados por esta situacién a més tardar al
siguiente dia hdbil de haber recibido las solicitudes de rescate. El aportante podri realizar este tipo de rescate sin
comisiGn por rescate anticipado, siempre y cuando haya cumplido con el plazo minimo de permanencia detallado
en el acdpite 5.1 del presente prospecto de emision.

La sociedad administradora cobrard comisién por rescate de cuotas solo si
de permanencia que es de noventa (90) dias calendario a partir de la suscrip¢
en el reglamento interno del Fondo. El valor de la comisin serd asumido
consideraran como un ingreso para el Fondo.

Rescate por exceso de participacion del Aportante. Si transcurrida v concluida la etapa pre- operativa, el
Aportante, por cualquier circunstancia pudiese llegar a tener una participacién superior al limite superior
establecido del diez por ciento (10%) del total de las cuotas del Fondo o se exceda del porcentaje maximo en
conjunto para la sociedad administradora y sus personas vinculadas que corresponde al cuarenta por ciento (40%)
de las cuotas del fondo, La Sociedad Administradora deberd comunicar al Aportante o al conjunto, seglin
corresponda, y a la Superintendencia del Mercado de Valores al siguiente dia hébil, informéndole que de no
regularizar tal situacion en un plazo de noventa (90) dias calendario, contados a partir de ocurrido el exceso, En
caso de no regularizar el exceso por participacién dentro de este plazo establecido, la sociedad administradora
deberd proceder a realizar el rescate automatico de dichas cuotas, a més tardar el siguiente dia habil de concluido
el plazo, hasta subsanar el exceso de participacién . La Sociedad Administradora procederd con el rescate
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automitico del excedente. Fsle rescate se realizard al valor cuota del dia efectivo de rescate, Una vez y sc haya
regularizado la situacion o rescatado el exceso, se notificard a la Superintendencia del Mercado de Valores de
este hecho y de su resultado.

Calificaciones de Riesgo: El Fondo no cuenta con una calificacion de riesgo, siendo la Sociedad Administradora
quien cuenta con una calificacion de riesgo de AA-af, correspondiente al informe de mayo 2018 de Feller Rale

Sociedad Calificadora de Riesgo.
Sl
e
0 4 MAR 2019
SR TAEERRTRS A

La calificacion “AA-af” otorgada a la Sociedad Administradora de Fo
Reservas) indica que la administradora posee un alto nivel de estructuras

El referido informe indica como fundamentos lo siguiente:

“La calificacion “AA-af” otorgada a la Sociedad Administradora de Fo
Reservas) se sustenta en su buena estructura para la correcta gestidn dﬁlmtﬁ?‘:gﬁ’m;mm1
profesionales experimentados en la industria financiera de Repiblica Do T que mantiene completos y
detallados manuales de politicas y procedimientos para sus operaciones. También considera su pertenencia a
Banreservas, entidad con respaldo implicito del Estado Dominicano. La calificacion incorpora la presencia de un
completo marco legal que regula de manera clara las actividades y responsabilidades de las administradoras.
Como contrapartida, considera la industria de fondos en vias de consolidacién en Repdblica Dominicana.

La calificacion “AA-af” indica que la administradora posee un alto nivel de estructuras y politicas para la gestion
de fondos. La administradora es propiedad en un 99% de Tenedora Banreservas, matriz del Banco de Reservas,
Seguros Banreservas S.A. y AFP Reservas 5.A., entre otros.

AFI Reservas tiene como objetivo ofrecer oportunidades de inversién diversificadas ¢ innovadoras, con el
respaldo y experiencia del Grupo Reservas. Su estructura organizacional estd disciiada para la correcta gestion de
los fondos que administra, considerando las operaciones de manera diaria. Actualmente administra cuatro fondos
abiertos por un monto total cercano a los RDS2.200 millones.

Los ejecutivos principales de la administradora son profesionales experimentados, con amplio conocimiento del
mercado financiero y un adecuado dominio respecto de las politicas y procedimientos con que operan.

Para la evaluacién de inversiones y construccién de cartera, la administradora se rige por los objetivos de cada
fondo v la normativa vigente. La responsabilidad de evaluar y recomendar las inversiones es del Comité de
Inversiones. La administradora, en base a su Manual de Politicas de Evaluacién y Construccién de Portafolio,
sirve de guia para ello. Su Manual de Normas y Procedimientos Operaciones y Control Interno establece que,
dentro de las responsabilidades del Comité de Inversiones, se encuentra la esiructuracion, valorizacion y
monitoreo de los portafolios de inversion y las operaciones de los fondos.

La valorizacién de las inversiones de los fondos administrados por AFI Reservas se realiza conforme a la
normativa vigente de la Superintendencia” del Mercado de Valores de Repiblica Dominicana.

La administradora, tal como establece la normativa, posee diversos manuales para el funcionamiento y las

operaciones, tanto de la AFI, como de los fondos. Ademés, cuenta con el apoyo logistico de Banreservas para las
plataformas tecnolégicas.
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El marco legal y las normas internas de conducta entregan una adecuada guia para evitar y manejar los eventuales
conflictos de interés que pueden surgir respecto de la gestion de fondos, junto con los valores definidos para los
colaboradores de la administradora.

La administradora inicié la colocacidn de fondos en 2017, lo que se tradujo en sus primeros ingresos por
comisiones. Se espera que el crecimiento de estos fondos, unidos a nuevos fondos pendientes de colocacidn, le

permita generar utilidades en el mediano plazo. No obstante, al cicﬁ dibw]g%@héﬂglgﬂmf1i5tradﬂra
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Los riesgos son situaciones gue, en caso de suceder, pueden afectar el cumplimiento de los objetivos del fondo,
perturbar el valor de la cartera y de las inversiones, generar un rendimiento menor al esperado o, inclusive,
causarle pérdida en sus inversiones. Se debe tener presente gue el riesgo forma parte de cualquier inversion;
sin_ embargo, en la mayoria de los casos puede medirse y gestionarse. Las siguientes anotaciones le servirdn
de orientacion, para evaluar el efecto gue tendrdn posibles eventos en la inversidn.

De acuerdo con los activos a invertir en €] Fondo Mutuo Matrimonial Mediano Plazo Reservas El Bohio, se
considera que el perfil general de riesgo del Fondo es moderado, por cuanto la composicidn de su portafolio estd
dirigida a inversiones tendientes al mantenimiento del capital en el largo plazo, No obstante, por situaciones de
mercado o por las fluctuaciones que presenten las inversiones adquiridas por el fondo, este nivel de riesgo puede
cambiar no siendo apta para algunos inversionistas que tienen un perfil de riesgo diferente. Dicho efecto se puede
dar conforme el comportamiento del mercado y los emisores de los valores adquiridos por el Fondo.

Los principales riesgos a los que se puede ver enfrentado el fondo son:

Tipo

Descripcion

Variabilidad de
rendimiento

las

tasas

de

De acuerdo a la normativa vigente los Fondos de Inversion deberan valorar
diariamente a su valor de mercado aquellos instrumentos que conformen ¢l
portafolio del Fondo. Dependiendo de las condiciones particulares del
mercado, el precio de estos valores puede moverse en diferentes
direcciones, variando positiva o negativamente. Estas variaciones puecde
afectar el valor total de la cartera del Fondo. Es factible entonces que al
verse deleriorada la cartera del fondo, pueda generarle al Aportante una
pérdida en el valor de su inversidn. De igual forma, la rentabilidad de la
inversion bajaria o podria inclusive ser negativa. Ni la Sociedad
Administradora, ni el fondo garantizan a los inversionistas una rentabilidad
minima o maxima, Sino que por la naturaleza de los fondos de inversion, la
rentabilidad surge de la distribucién proporcional entre ellos de todos los
beneficios o pérdidas que generen los activos en el fondo.
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Riesgo pais

Posibles disminuciones en el valor de las inversiones del Fondo, y en el
valor cuota como consecuencia de cambios en la coyuntura econdmica,
financiera, juridica y politica del pais en que se invierte, pudiendo ocasionar
pérdidas de capital. Este tipo de riesgo podria ocasionar una limitante a la
Sociedad Administradora de poder ejecutar sus estrategias de inversion y
de poder cumplir con el objetivo del Fondo.

Tasa de rendimiento

Posibilidad que disminuya el valor de las inversiones del fondo, y por
consiguiente el valor de cuota como consecuencia de aumentos en las tasas
de rendimiento de mercado, pudiendo ocasionar inclusive pérdidas en el
Fondo. El impacto de las variaciones en las tasas de interés de mercado
dependerd de las caracteristicas del instrumento, de su plazo, de su
categoria de riesgo, entre otras.

Riesgo de liquidez
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Es el riesgo asociado a la posibilidad de que el fondo no sea capaz de
generar suficientes recursos de efectivo para liquidar sus obligaciones en
su totalidad ante solicitudes de rescate de cuotas. Existen diversos factores,
sifuaciones o noticias que pueden afectar la percepcién del mercado sobre
cierto valor y/o emisor lo cual podria bajar sensiblemente la demanda por
alguno o todos los activos en los cuales el fondo mantiene inversiones, esto
afecta a la carlera en varias maneras:
1. Por un lado el precio de referencia de los valores baja ya que son menos
los compradores dispuestos a tomar posicion en esos activos y en caso de
aceptar, al incrementar la percepcidn de riesgo sobre el mismo, estarian
dispuestos a adquirirlos tnicamente a cambio de un precio inferior.
2. Por otro lado, en caso de que el fondo necesite en esos momentos vender
esos valores para poder hacer [rente a obligaciones o por estrategia de
inversiones, podria no lograrlo en el momento deseado.
Cualquier deterioro en los activos en los que el fondo mantenga inversiones
se ve traducido en una baja en el valor del activo neto del fondo vy por lo
tanto puede implicar pérdidas para el inversionista.

Riesgo Cambiario

En caso de que el Fondo realice inversiones en ddlares n{:fteamericanns,
por tratarse de una moneda diferente a la denominacién del mismo, estaria
sujeto a un riesgo de revaluacion del peso dominicano, es decir, que el tipo
de cambio del peso dominicano con relacidn al délar baje, lo cual generaria
una perdida en el portafolio de inversiones del Fondo, que pudiera variar el
rendimiento del Aportante.

Riesgo .Erar limitacidon
disponibilidad de valores

en

la

Es el riesgo en la cual la Sociedad Administradora pudiera incumplir con
la politica de inversién del Fondo debido a la inexistencia o escasez de
instrumentos y/o emisores. Este riesgo influye directamente al Fondo ya
que no podria cumplir con la estrategia de diversificacién y podrd verse
afectado los rendimientos esperados.

18



Riesgo de Exceso de Inversion

Riesgo por el cual existe la posibilidad de disminucién del valor cuota del
Fondo por verse en la obligacion de vender instrumentos considerados
como excesos de inversion, o concentraciones de inversion diferente a lo
estipulado en la politica de inversion

Riesgo sectorial

Riesgo asociado a posibles reducciones en el valor de las inversiones del
portafolio derivadas de un comportamiento desfavorable del sector
econdmico y de produccién al cual pertencce la empresa emisora del
instrumento financiero que conforma la cartera del Fondo.

Riesgo emisor
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Es ¢l riesgo donde puede ocurrir una disminucidn en el valor de las
inversiones gue posea el Fondo debido a factores que afecten la capacidad
del emisor para cumplir con sus compromisos de pagar intereses o
reembolso del capital en las fechas previstas. En caso que el emisor
presente inconvenientes por problemas financieros o de otra indole que
impida el cumplimiento de sus obligaciones, El Fondo deberd suspender
las negociaciones con dicho emisor.

Es el riesgo que supone que la inflacién le obligard a la Sociedad
Administradora a necesitar mas dinero en el futuro del que necesita para
comprar los mismos instrumentos el dia hoy. Este riesgo afectaria al Fondo
debido a que una inflacién alta normalmente provoca que la rentabilidad
real de las inversiones disminuya, por lo tanto, también se veria afectado el
poder adquisitivo del Fondo.

Es el riesgo donde la contraparte de una operacidn incumpla su obligacién
de entregar efectivo o los valores negociados, pudiendo ocasionar pérdidas

| o disminucién de las ganancias y/o del valor cuota del Fondo,

Riesgo tributario

Es el riesgo por el cual existiria la posibilidad de disminuciones en el valor

' de las inversiones del Fondo proveniente de modificaciones al régimen

tributario aplicable a las mismas. El aumento del régimen tributario puede
afectar directamente el valor de las cuotas

Riesgo legal v judicial

Se refiere a los cambios que pudieran ocurrir en la Ley del Mercado de

Valores y otras leyes, su Reglamento de Aplicacién y la normaliva
aplicable a los fondos de inversidn y a la Sociedad Administradora, asi
como en los regimenes fiscales y disposiciones de politica monetaria del
Banco Central, pueden afectar el valor de las inversiones de la cartera del
Fondo. De otra parte, pudiesen presentarse situaciones de procesos legales
gue afecten el desarrollo de las operaciones del Fondo o de la sociedad
administradora. Todo esto podria traducirse en una depreciacion de los
valores de los activos del fondo, pudiendo el inversionista enfrentarse a
pérdidas en el valor de su inversion

Riesgo de crédito

Existe la posibilidad de incumplimiento de pago de alguno de los emisores
en los que el fondo mantiene inversiones en la fecha pactada, tratese de los
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intereses, principal de la inversién o ambos. En caso de que un emisor deje
de pagar sus obligaciones y la negociacion de sus valores sea suspendida,
los fondos de inversion deben proceder a registrar toda la pérdida que surja
del cambio de valor del activo en el periodo que ocurra, segiin lo establece
la normativa vigente.

“Riesg(:- por inexistencia de un
Deposito Centralizado de Valores

Es el riesgo por el cual la inexistencia de un depdsito centralizado de
valores pueda afectar en las operaciones de registro, compensacion vy
liquidacion del fondo. Al momento de la elaboracion de este prospecto solo
existe el Depdsito Central de Valores S.A. (CEVALDOM) ofertando
dichos servicios.

Riesgo sistémico

Este tipo de riesgo no es posible de diversificar a través de la inversion en
distinlos emisores, ya que se encuentra en funcion de una serie de factores
que surgen como consecuencia de la pertenencia a un sistema o modelo
econdmico, por 1o que afecta a todos los emisores por igual. Los resultados
desfavorables de las politicas aplicadas por los emisores, podrian ejercer un
impacto negativo sobre la cartera del fondo, pudiendo el inversionista
enfrentarse a pérdidas en el valor de su inversion

Riesgo no sistémico

Es el r'iesgn:) particular de cada emisor, es decir, es aquél que resulta de
factores propios y especificos de cada instrumento y que afectan de manera
particular a esa empresa y no al resto. Debido a que estas situaciones
pudieran generar cambios negativos en los precios de los valores del
emisor, el Fondo y los inversionistas pudieran generar pérdidas por la baja
en los precios

Riesgo por liquidacion del Fondo de
Inversion
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Existe el riesgo de 'que la Sociedad Administradora tome la decision, por
alguna razon de mercado, de liquidar el fondo de inversién, previa
autorizacion del Consejo de Administracién, o bien, que la
Superintendencia Valores lo solicite en cumplimiento de la normativa. Esto
afecta al inversionista en varias maneras: Temporalmente la liquidez de las
participaciones podria verse afectada, ya que a partir del dia en que se toma
la decision de liquidacion del fondo y se publica mediante hecho relevante,
se suspende la suscripcion o reembolso de las participaciones hasta la fecha
de liquidacion determinada por la Sociedad Administradora.
Por otro lado, el valor que recibird el inversionista al momento de la
liquidacion dependerd de las condiciones de mercado, pudiendo ser mayor
0 menor al monto invertido. En caso de liquidacidn total del fondo, el precio
que se utilizard para los reembolsos de las participaciones serd el que se
determine al cierre contable del dia anterior a la liquidacién.

Riesgos operativos

Existen diferentes situaciones de la administracion, gestién y operativa de
la Sociedad Administradora que pueden generar riesgos al fondo de
inversion, tales como incumplimiento de normas y procedimientos
internos, fallas en sistemas de informacién, errores o faltas del personal, o
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generadas por eventos externos tales como algin problema que se pueda
presentar con algln custodio o depositario de los valores y/o efectivo que
puede afectar directamente al Fondo.

portafolio de inversiones

Riesgo por disminucién de la
calificacion de riesgo de las
inversiones que conforman el

Las emisiones que se adquieran para la cartera del fondo, deberdn provenir
de emisores que cuenten con la calificacién de riesgo minima exigida en
las politicas de inversién que se detallan en el Reglamento Interno, Existe
el riesgo de que, durante el periodo de tenencia, la calificacién de los
valores que formen parte de la cartera de inversiones reciban una
calificacién menor, Si la nueva calificacién fuera menor a la que tenia al
momento de compra, se deberd gestionar si el valor permanecerd o no en la
cartera, procurando proteger los intereses de los inversionistas y respetando
la normativa vigente.

La Sociedad Administradora cuenta con un Comité de Riesgo, designd

ﬁ% Wonsejo:decAdmmsracion,
cuyo objetivo es comprender las metodologias, politicas y procedimientd ﬁf?&@%ﬁ%‘!ﬁ'}?ﬁ pnedir y

conirolar los riesgos que podria estar expuesto Ef Fondo.

7. COMITE DE INVERSIONES
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decisiones de inversién de los recursos del fondo, que serdn ejecutados por el Administrador del fondo de

inversion,

Al momento de la presentacidn de este prospecto, los miembros del Comité de Inversiones son los si guientes:

Miembros ~ Posicion Profesion Vinculacion con personas
relacionadas a la Sociedad
Administradora
Jean Paul Quiroz Espinal Presidente Lic. en Administracién de | Vicepresidente de Finanzas de
Empresas Seguro Reservas
José Alberto Rosario Séir]::hez Miembro Lic. en Economia Subconlralor de Banco de
Reservas
| Rafael Canario Polanco Miembro Lic. en Administracién de | Gerente General AFI
Empresas Reservas, S.A.
I " :
Juan Eduardo Peiia Ortiz Secretario con | Lic. en Administracidn de | Gerente Adm. de Fondos
voz, pero sin | Empresas Financieros AFI Reservas,
voto | 5.A.
|

Al momento de la elaboracién del presenta prospecto, los miembros del comité de inversiones del presente
Fondo son los actuales miembros del comité de inversiones del Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas Quisqueya,
del Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar, del Fondo Mutuo Educacional Largo Plazo Reservas La

Isabela y del Fondo Mutuo Largo Plazo Délares Reservas Caoba.
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5.1 Antecedentes Profesionales de los miembros

JEAN PAUL QUIROZ ESPINAL

Labora como Vicepresidente de Finanzas, Planificacién y Administracion de Seguros Reservas S.A.
Adicionalmente desempefia la funcidn de Vocal del Consejo de Administracién de la Sociedad Administradora
de Fondos de Inversién Reservas S.A. Previo a esto ha trabajado en varias compaiiias aseguradoras como Seguros
Worldwide y Segna Compania de Seguros. En su formacion profesional cuenta con una Licenciatura
Administracién de Empresas (Summa Cum Laude) del Instituto Tecnoldgico de Santo Domingo (INTEC),
Diplomado en Derechos Humanos, asi como también varios estudios en Estados Unidos de Norteamérica como
“The CFO Becoming a Strategic Partner”, “Advanced International Marketing Certificate Program” y “Major
Marketing Administration”.

JOSE ALBERTO ROSARIO SANCHEZ

Labora actualmente como Subcontralor del Banco de Reservas. Adicionalmente desempefia la funcion de
Vicepresidente del Consejo de Administracion de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas
S.A. Previo a esto ha dirigido el drea de administracion y finanzas o contraloria de varias empresas supervisando
directamente las unidades de tesoreria, créditos y cobros, contabilidad, costos, presupuestos, compras, tecnologia,
control internos y auditoria, entre otros. En su formacion profesional cuenta con una Licenciatura en Economia,
con formacién técnica en Contabilidad, Posgrado en Finanzas y Maestria en Alta Gerencia con concentracion en
Finanzas.

RAFAEL CANARIO POLANCO

El Sr. Canario es actual Gerente General de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas, S.A.
En su funcién anterior como Director de la unidad de Banca de Inversi6n de Banco de Reservas, dirigi6 el equipo
de originacion y ejecucion de financiamientos estructurados, cubricndo diversos seclores econdmicos.
Anteriormente trabajaba en la Division de Renta Fija de Morgan Stanley & Co en Nueva York, NY como Gerente
Senior de Finanzas en la unidad de Riesgo de Crédito de Contraparte. En su formacion profesional, cuenta con
una licenciatura en Administracién de Empresas y Post-Grado en Finanzas Corporativas de la Pontificia
Universidad Catélica Madre y Maestra (PUCMM), Masters in Business Administration con concentracion en
Administracién de Inversiones del Ohio State University y mantiene la certificacién de Chartered Financial
Analyst otorgada por el CFA Institute.

JUAN EDUARDO PENA ORTIZ

Actual Administrador de Fondos Financieros, miembro con voz, pero sin voto del presente comité. Posee una
experiencia de més de siete (5) afios en el mercado de valores donde ha sido Corredor de Valores autorizado por
la Superintendencia del Mercado de Valores desde el afio 2011 y se ha desempenado en diferentes posiciones
para varios Puestos de Bolsa del pais. En su formacion profesional cuenta con una Licenciatura en Administracién
de Empresas de la Universidad Autonoma de Santo Domingo y una especialidad en Alta Gestion Empresarial.
Ha realizado varios entrenamientos sobre Finan i rretaje Bursitil y Gestion de
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8. SOCIEDAD ADMINISTRADORA

8.1 Informaciones venerales sobre s Sociedad Administradora

Denominacion

Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S.A,

Objeto Social

Esta sociedad tiene por objeto exclusivo la administracién de fondos
de inversion, sin perjuicio de las facultades que le puedan otorgar las
leyes de la Repiblica Dominicana, en especial las que abordan el
Mercado de Valores y la de Desarrollo del Mercada Hipotecario y el
Fideicomiso.

Domicilio y Contactos

Calle Porfirio Herrera No. 29, Torre INICA, Piso 3, Evaristo Morales,
Santo Domingo, Repiiblica Dominicana. Teléfono: 809-960-5980;
Correo  electrénico: Info@afireservas.com, Pégina  Web:
www.afireservas.com

Registro Nacional del

1-31-37781-5

Contribuyente [ QO Strery TENE EL )
ntribuy Siviv e TENDENCIA DEL _ N
Registro Mercantil 1222668D RUBADO
Grupo Financiero Vinculado Grupo Banreservas U4 MAR 7079 ]
Capital Autorizado RD$150,000,000.00 | o Gerticacton o esponac s o 10 N
parte de fa SiMY respacio SOiVERGCia ﬂpﬂa : _
Capital Suscrito y Pagado RD$150,000,000.00 = S Gongades de Jos valores,

Representante Legal

Rafael Canario Polanco

Clasificacién de Riesgo

AA-Af por la Calificadora de Riesgos Feller Rate Sociedad
Calificadora de Riesgo de fecha mayo 2018

| Nimero ¥ Fecha de Autorizacién

Segunda Resolucién de fecha 02 de agosto del afio 2016 e inscrito en |
el Registro del Mercado de Valores con el No. SIVAF-013

Lugar donde se encontrardn los
estados financieros auditados ¥ no
auditados

Domicilio de la Sociedad Administradora, en la pdgina web de la |
sociedad www.afireservas.com, en la Superintendencia de Valores y
en su pigina web www.simv_gov.do |
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8.2 Fstructura Administrativa Interna

Nombre Posicion
Rafael Canario Polanco Gerente General
Juan Eduardo Pefia Orliz Gerente Administrador de Fondos Financieros 3
Gregory Joel Soriano Quezada Gerente de Negocios
Minerva Maria Madera Tejada Gerente Administrativa y de Operaciones =
i Pamela Lizardo Paulus Gerente de Riesgo :
Gregory Alberto Jiménez Patino Gerente de Contabilidad
Carolina Germin Martinez | Oficial de Cumplimiento 3
Johanny Esther Santos Lizardo Ejecutivo Control Interno Rl
i

8.3 Accionistas Prineipales de la Sociedad Administradora

Al momento de la elaboracion de este prospecto, los accionistas principales son los siguientes:

| Accionistas Accionesy | Participacion |
votos
TENEDORA BANRESERVAS, 5.A, sociedad comercial constituida de 148,500 0407

conformidad con las leyes de la Repiblica Dominicana con el domicilio social ¥
asiento principal en la Av. Winston Churchill Esq. Calle Porfirio Herrera, Torre
BanReservas, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Distrito Nacional, Repiblica
Dominicana, RNC No. 1-01-89413-1, Registro Mercantil No. 113665D.

SEGUROS BANRESERVAS, 5.A. sociedad comercial constituida de 1.500 1%
conformidad con las leyes de la Repiiblica Dominicana con el domicilio social ¥
asiento principal en la Av. Enrigue Jiménez Moya Esq. Calle 4, Torre
BanReservas, Ensanche La Paz, Santo Domingp, Distrito Nacional, Reptblica
Dominicana, RNC No. 1-0187450-3, Registro Mercantil No. 173765D.

—
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8.4 Otros aspectos relativos a la Sociedad Administradora
f

Procesos judiciales de la Sociedad Administradora

Al momento de la elaboracidn del presente Prospecto, la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
Reservas, S.A. no presenta Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales que  puedan afectar
significativamente sobre los resultados de emisién de cuotas y de su posicion financiera ningtin tipo de proceso
de estas indoles.

Estados Financieros Auditados vy no Auditados

Los estados financieros de la Sociedad Administradora estardn disponibles para el piblico en general en nuestra
pagina web www.afireservas.com. El Consejo de Administracién de la Sociedad Administradora es el encargado
de designar los auditores externos que auditan el Fondo.

Nimero v fecha de Resolucién de La Sociedad Administradora

Autorizado por el Consejo Nacional de Valores mediante Segunda Resolucion de fecha 02 de agosto del afo 2016
: E H i i i 2 (112
e inscrito en el Registro del Mercado de Valores con el No. SIVA E_ﬂf <UPERINTENDENGIA DEL

SIMV raﬁfnéﬁ%e EEJALORES

8.5 Fondos gestionados por la Sociedad Administradora

Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas Quisqueya s o Y
La aUtonEackn & iNscrpaion &n & _:_eg|s

et I ian ni responsakiidad por

ﬂhj ceo detfonds p:ﬂﬂﬂg ;::rsl:::aﬁnrluspucln |a sobvencia de ks

| smisotes ni sobr Ias bondades de 105 VaIOTes.
El Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas Quisqueya tiene como objelo obtener rentabilidad y crecimiento
invirtiendo en instrumentos o valores de renta fija, instrumentos ofertados por entidades de intermediacion
financiera del sistema financicro nacional reguladas por la Ley Monetaria y Financiera ¥ supervisadas por la
Superintendencia de Bancos y que posean una calificacién de riesgo no menor a grado de inversion y en
instrumentos o Valores de Renta Fija de oferta publica que sean debidamente autorizados por la Superintendencia
del Mercado de Valores incluyendo los Valores de Fideicomisos de Oferta Piblica y Valores Titularizados,
instrumentos derivados cuyo valor se deriva del precio de algiin otro instrumento o valor o activo subyacente de
los establecidos en su Reglamento Interno, de igual modo, dentro de las limitaciones que establece la regulacion
podran realizarse inversiones en valores representativas de capital o participaci6n de oferta publica, incluyendo
acciones de oferta piiblica, cuotas de participacién de fondos cerrados de inversién, cuotas de fondos abiertos,
valores de fideicomiso de participacién de oferta piblica, valores de titularizacion de participacién de oferta
publica, instrumentos derivados cuyo valor se deriva del precio de algiin otro instrumento o valor o activo
subyacente representativo de capital o de participacién de los establecidos en su Reglamento Interno. Los valores
de oferta piblica deben estar inscritos en el Registro del Mercado de Valores y ser negociados via los diferentes
mecanismos autorizados. La duracién promedio del portafolio de inversion es de hasta 360 dias ya que el tipo de
fondo es abierto de corto plazo.

La estrategia de inversién que se utilizard persigue la optimizacién de la rentabilidad tomando en cuenta la
evolucion de las tasas de interés en los instrumentos de corto plazo, invirtiendo en aquellos plazos donde se
considere se puedan obtener las mejores condiciones.
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Al momento de la elaboracién de este prospecto, el Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas Quisqueya cuenta con un
patrimonio neto de RDS1,184,578,225.18.

Este Fondo fue Autorizado por ¢l Consejo Nacional de Valores mediante Tercera Resolucion de fecha 22 de
noviembre del afio 2016 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores con el No. SIVFIA-020.

Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar
Objetivo del Fondo

tiene como objeto proporcionar a los aportantes un instrumento de inversidn de riesgo moderado, cuyo proposito
es el crecimiento del capital en un horizonte de inversion de largo plazo, invirtiendo en instrumentos o valores de
renta fija, instrumentos ofertados por entidades de intermediacién financiera del sistema financiero nacional
reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos y que posean una
calificacién de riesgo no menor a grado de inversién y en instrumentos o Valores de Renta Fija de oferta piblica
que sean debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores asi como también Valores de
Renta Fija del Banco Central, Valores de Renta Fija del Ministerio de Hacienda, papeles comerciales inscritos en
el Registro del Mercado de Valores, valores de fideicomisos representativos de deuda de oferta pidblica, valores
de fideicomisos de participaci6n, valores titularizados de participacién, valores titularizados representativos de
deuda, Valores de Renta Variable, cuotas de participacion en fondos abiertos inscritos en el Registro del Mercado
Valores y cuotas de participacion en fondos cerrados inscritos en el Registro del Mercado de Valores. El Fondo
tiene un plazo de permanencia minimo de un (1) afo a partir de la suscripcion inicial de cada aportante. La
duracién promedio ponderada del portafolio de inversién debe ser mayor a 1,080 dias ya que el tipo de fondo es
abierto de largo plazo.

Al momento de la elaboracidn de este prospecto, el Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar cuenta con un
patrimonio neto de RD$72,718,981.73..

Este Fondo fue autorizado por el Consgjo Nacional de Valores mﬂdiurs% nmﬁ#m&mmnﬁfu 17 de
fi

febrero del afio 2017 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores de 'V%/ﬁéﬁégﬁ%ﬁgﬂﬁ?ﬂﬁ% nimero
SIVFIA-023. y =
Fondo Mutuo Educacional Largo Plazo Reservas La Isabela | 0 & MAR 2019

racIOn B inSCrpGicn & &l Regislio no
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El Fondo Mutuo Educacional Largo Plazo Reservas La Isabela es un fﬂr@ﬁﬁ%@% ofrecer
una alternativa de inversion con un perfil de riesgo moderado, que procure el crecimiento del capital en el largo
plazo realizando inversiones en instrumentos o valores de renta fija, instrumentos ofertados por entidades de
intermediacién financiera del sistema financiero nacional reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y
supervisadas por la Superintendencia de Bancos y que posean una calificacién de riesgo no menor a grado de
inversion y en instrumentos o Valores de Renta Fija de oferta piblica que sean debidamente autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores asi como también Valores de Renta Fija del Banco Central, Valores de
Renta Fija del Ministerio de Hacienda, papeles comerciales inscritos en el Registro del Mercado de Valores,
valores de fideicomisos representativos de deuda de oferta piblica, valores de fideicomisos de participacion,
valores titularizados de participacidn, valores titularizados representativos de deuda, Valores de Renta Variable,
cuotas de participacién en fondos abiertos inscritos en el Registro del Mercado Valores y cuotas de participacién
en fondos cerrados inscritos en el Registro del Mercado de Valores.
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El Fondo tiene un Ppacto de permanencia minimo de un (1) aiio a partir de Ia suscripeidn inicial de cada aportante,
La estrategia de inversion que sc utilizard persigue la optimizacidn de la rentabilidad tomando en cuenta la
evolucion de las tasas de interés en los instrumentos de mediang a largo plazo, invirtiendo en aquellos donde se
considere se puedan oblener Jag mejores condiciones. La duracidn promedio ponderada del portafolio de mversion
debe ser superior a 1080 dias ¥a que el tipo de fondo es abierto de largo plazo.

Al momento de 1a elaboracién de este Prospecto, el Fondo Mutuo Educacional Largo Plazo Reservas La Isabela
Cuenta con un patrimonio neto de RDS$5,414,464.33.

Este Fondo fue autorizado por el Consejo Nacional de Valores mediante la Octava Resolucién de fecha 17 de
febrero del afio 2017 e inscrito en el Registro del Mercado de Valores en fecha 23 de febrero 2017 bajo el nimero
SIVFIA-022,

Fondo Mutuo Largo Plazo Délares Reservas Caoba
Objetivo del Fondo

Tiene como objeto Proporcionar a los aportantes un instrumento de inversién de riesgo moderado, dirigido a todo
tipo de Inversionistas, Cuyo propésito es el crecimiento del capital invirtiendo en aquellos instrumentos de
inversion cuya moneda de denominacién sea predominantemente délares estadounidenses  invirtiendo en
instrumentos o valores de renta fija, instrumentos ofertados por entidades de intermediacion financiera del sistema
financiero nacional reguladas por la Ley Monetaria ¥y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de
Bancos y que posean una calificacién de riesgo no menor a grado de Inversion y en instrumentos o Valores de
Renta Fija de oferta piblica que sean debidamente autorizados por la Superintendencia de] Mercado de Valores
asi como también Valores de Renta Fija del Banco Central, Valores de Renta Fija del Ministerio de Hacienda,
papeles comerciales inscritos en el Registro del Mercado de Valores, valores de fideicomisos representativos de
deuda de oferta piiblica, valores de fideicomisos de participaci6n, valores titularizados de participacién, valores
titularizados representativos de deuda, Valores de Renta Variable, cuotas de participacion en fondos abiertos
inscritos en el Registro del Mercado Valores ¥ cuotas de participacidn en fondos cerrados inscritos en el Registro
del Mercado de Valores, Fstos instrumentos pudieran ser tanto en dolares estadounidenses como en Pesos
Dominicanos. El Fondo tiene up Plazo de permanencia minimo de treinta (30) dias calendario a partir de la
Suscripcion inicial de cada aportante. La duracién promedio ponderada del portafolio de inversién debe ser
superior a 1080 dias ya que el tipo de fondo es abierto de largo plazo.

Al momento de la elaboracién de este prospecto, el Fondo Mutuo Educacional Largo Plazo Reservas La [sabels
Cuenta con un patrimonio neto de US$1,326,231.00.

Este Fondo fue autorizado por el Consejo Nacional de Valores mediante la Primera Resolucign de fecha 09 de
mayo del afio 2017 e inscrito ep el Registro del Mercado de Valores de fecha 18 de mayo 2017 bajo el niimero
SIVFIA-025.

SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES

APROBADO
04 MAR 2019
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8.6 COMPOSICION DEL CONSEJO DE A

DMINISTRACION
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| | Sociedad relacionadas a la Sociedad

| Administradora Administradora

| José Manuel Presidente Lic. en Desde ¢l 16 de Subadmimistrador de
Guzman Ibarra Economia noviembre del afio 2018 | Negocios Gubernamentales

“José Alberto
Rosario Sénchez

Vicepresidente —I_Lic, en

| Economia

Desde el 14 de
noviembre del afo 2016

de Banco de Reservas

Reservas

| Subcontralor del Banco de

Luis Francisco Secretario _| Lic. en Derecho | Desde ¢l 30 de Director Formalizacion de
Subero Soto | noviembre del afio 2015 | Contratos Garantias de
| | Banco de Reservas
| Juan Carlos Parada | Vocal Lic. Desde el 16 de Asesor del Banco de
| Sudrez Administracién | noviembre del afio 2018 | Reservas
de Empresas
| Jean Paul Quiroz Vocal | Lic. Desde el 16 de Vicepresidente de Finanzas
Administracién | noviembre del ano 2018 | de Seguro Reservas
de Empresas

|
L
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ANEXOS

Anexo I. Aviso de Inicio de Suseripeion de Cuotas.

Anexo 2. Declaracion Jurada del Responsable del Contenido del Prospecto de Emision y Reglamento

Interno.

Anexo 3. Calificacion de Riesgo de la Sociedad Administradora.
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