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REGLAMENTO INTERNO FONDO MUTUO DOLARES RESERVAS CAOBA

El Fondo Mutuo Délares Reservas Caoba es un fondo abierto y tiene como objeto proporcionar a los aportantes un instrumento de
inversién de riesgo moderado, dirigido a todo tipo de inversionistas, cuyo propésito es el crecimiento del capital invirtiendo en aquellos
instrumentos de inversién cuya moneda de denominacién sea predominantemente délares estadounidenses invirtiendo en instrumentos
o valores de renta fija, instrumentos ofertados por entidades de intermediacién financiera del sistema financiero nacional reguladas por
la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos y que posean una calificacién de riesgo no menor a
grado de inversién y en instrumentos o Valores de Renta Fija de oferta publica que sean debidamente autorizados por la Superintendencia
del Mercado de Valores asi como también Valores de Renta Fija del Banco Central, Valores de Renta Fija del Ministerio de Hacienda,
papeles comerciales inscritos en el Registro del Mercado de Valores, valores de fideicomisos representativos de deuda de oferta publica,
valores de fideicomisos de participacion, valores titularizados de participacion, valores titularizados representativos de deuda, Valores
de Renta Variable, cuotas de participacién en fondos abiertos inscritos en el Registro del Mercado Valores y cuotas de participacion en
fondos cerrados inscritos en el Registro del Mercado de Valores. El Fondo tiene un plazo de permanencia minimo de treinta (30) dias
calendario a partir de la suscripcion inicial de cada aportante. Los aportantes que realicen rescates de cuotas antes de cumplir con el
plazo minimo de permanencia de treinta (30) dias calendario, deberén pagar una comisién por rescate anticipado, conforme el numeral
5.2.2.4 “Comision por Rescate Anticipado” del presente Reglamento Interno”. Este fondo es sin calificacién de riesgo.

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversi6n Reservas, S.A. Registro Mercantil: 122266SD, Registro Nacional del
Contribuyente No. 1-31-37781-5, Registro del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores: SIVAF-013
otorgado en fecha 02/08/2016, ubicada en la calle Porfirio Herrera No. 29, Torre INICA, Piso 3, Evaristo Morales Santo Dommgo
Repubhca Dommwana con los contactos 809-960-5980 y su paoma web www., af ire
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“Este documento contiene la informacidn bdsica sobre las caracteristicas del fondo de inversion y de la sociedad administradora,
que el inversionista debe conocer antes de decidir por la adquisicién de cuotas, siendo su responsabilidad cualquier decision que
tome.”

“La sociedad administradora no ofrece pagar intereses, ni garantiza una tasa fija de rendimiento sobre la inversion en las cuotas
del fondo de inversion. La rentabilidad del fondo de inversion es variable, por ello, no es posible asegurar que el inversionista o
aportante obtendrd en el futuro una rentabilidad determinada o que el valor de cuota alcanzard un valor predeterminado.”

“El fondo de inversidn estd inscrito en el Registro de Mercado de Valores de la Superintendencia, lo cual no implica que la
Superintendencia recomiende la suscripcion de sus cuotas u opine favorablemente sobre la rentabilidad o calidad de las inversiones
del fondo de inversién. El inversionista debe leer las advertencias relativas al fondo en la pdgina siguiente.”

El presente Reglamento Interno fue elaborado en fecha 09 de enero del 2020 y modifica las disposiciones establecidas en el Reglamento
[nterno aprobado en fecha 22 dei mes de febrero del 2019, en yj ¢ la autorizacion realizada por la Reunidn del Consejo de

de la SIMV,

RNC. 1-31-37781.5
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2. ADVERTENCIAS PARA EL INVERSIONISTA

“Las inversiones que se efectien con recursos del fondo de inversién, se realizan por cuenta y riesgo de los
inversionistas. La sociedad administradora se encarga de la gestion profesional de los recursos del fondo,
de acuerdo con las politicas de inversion establecida en el presente documento.”

“La sociedad administradora y las personas firmantes, respecto al Ambito de su competencia profesional
y/o funcional, son responsables frente a los aportantes por las inexactitudes y omisiones en el contenido del
presente documento.”

“La incorporacion del aportante al fondo de inversién importa su plena aceptacién y sometimiento a este
reglamento interno y demas reglas que regulen su funcionamiento.”

“La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas S.A., asi como la administracién y riesgos
asociados a éste Fondo, no tienen relacion ni responsabilidad compartida con ninguna entidad del Grupo
Banreservas o cualquier otra entidad del mismo Grupo Econémico, debido a que es un patrimonio
autonomo e independiente.”

“El presente fondo fue aprobado bajo las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores, sin embargo,
han sido actualizados algunos términos segiin las derogaciones de la modificacién de la Ley del Mercado
de Valores 249-17, por igual a sido adecuado en su totalidad a lo establecido en la Norma que Regula las
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion R-CNV-2017- 35-MV.”
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REGLAMENTO INTERNO

3. GLOSARIO

Administracion de fondos de inversion. Servicio=finaticiers” T las sociedades administradoras,
consistente en la inversién profesional y diversificada de los recursos de terceras personas, denominadas
aportantes, en valores y otros activos autorizados por la Ley.

Administrador del Fondo de Inversién (en lo adelante “Administrador”). Ejecutivo de la sociedad
administradora, facultado por ésta para llevar a cabo las actividades de inversién en el marco de lo establecido
por la Ley de Mercado de Valores, por el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores y sus
modificaciones, la Norma de Fondos, asi como las demés normas aplicables aprobadas por el Consejo Nacional
de Valores y por la Superintendencia de que le sean aplicables, asi como el reglamento interno y el prospecto de
emision del respectivo fondo de inversion y demds normativas internas de la sociedad administradora.

Aportante del fondo de inversién o Aportante: Es el inversionista de un fondo de inversion y propietario de
las cuotas representativas de sus aportes al mismo.

Benchmark o indicador comparativo de rendimiento. Indicador seleccionado de fuentes verificables como
referencia para valorar la eficiencia en la gestién de un portafolio de inversién de un fondo de inversién. Estos
indicadores deberén tener relacion con la politica y el portafolio de inversion del respectivo fondo de inversién y
encontrarse detallados en el Reglamento Interno.

Bonos: Son Valores de Renta Fija emitidos por personas juridicas publicas o privadas a un plazo mayor de un (1)
afio.

Certificado de cuotas o certificado de suscripcién de cuotas: Comprobante o recibo que acredita la suscripcion
o el rescate de cuotas segun corresponda, realizado por un aportante de un fondo de inversién abierto.

Comisiones. Porcentaje o monto fijo que percibe la sociedad administradora o el fondo de inversién de
conformidad a lo previsto por la norma de fondos y el reglamento interno.

Comisién por administracién. Porcentaje o monto fijo que cobra la sociedad administradora por su labor de
administracién y los servicios financieros que provee a los fondos de inversion.

Comisién por rescate anticipado. Porcentaje de cobro realizado por la sociedad administradora a favor del fondo
de inversion sobre un determinado rescate de cuotas de un fondo de inversion abierto en caso de que dicho rescate
sea solicitado y realizado antes del tiempo minimo de permanencia determinado en el reglamento interno del
fondo de inversién abierto.

Contrato de participacién o de suscripcién de cuotas de los fondos abiertos (en lo adelante “contrato de
suscripeién”). . Contrato de adhesion cuyo objeto serd la aceptacién por parte del aportante de las condiciones
establecidas tanto en el reglamento interno como en el prospecto de emision.

Cuota de participacién o cuota: Cada una de las partes alicuotas, de igual valor y caracteristicas, en las que se
divide el patrimonio de un fondo de inversién abierto, que expresa los aportes realizados por un aportante y que
otorga a éste ultimo, derechos sobre el patrimonio del mismo.
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Duracién: Es el promedio ponderado del vencimiento de los instrumentos de renta fija que conforman el
portafolio de inversion del fondo, determinada a través de la media ponderada de los distintos vencimientos de
los flujos de caja asociados con un instrumento de renta fija, ponderados por el valor actual de cada uno de los
flujos en relacién a la suma de los valores actuales de todos los flujos.

Emisién de valores: Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que forman parte
de una misma operacién financiera, que responden a una unidad de propésito, atribuyéndole a sus titulares
determinados derechos y obligaciones.

Etapa pre-operativa. Esta etapa tendra una duracién de hasta seis (6) meses contados a partir de la inscripcion
del fondo en el Registro de Mercado de Valores, la que podré ser prorrogada por la Superintendencia por unica
vez por otro periodo igual, previa solicitud debidamente justificada de la sociedad administradora reali; zada con

al menos quince (15) dias hébiles previos al vencimiento del plazo maxi d@i@du;aea@rr‘ "al?a:é:o%& Ia“g: inclusién
inime d,e aporta{ntes que

de la etapa pre-operativa el Fondo debera contar con un patrimonio minifio 5f imdro
esta establecido en el acapite 5.7 del presente Reglamento Interno. |2

|

Etapa Operativa. Es la segunda etapa en que se divide el ﬁmc1onam1ento det:l fondo de 1n\'/e'r§10n.,
debe cumplir con los requisitos de patnmomo neto y nimero minimo de apmtan% ;

e de la 0 ja

Reglamento Interno y donde se inician las inversiones establecidas en la pdlxuca e InVaESIOn: de tos valores. )

3 A 309N

en %a que se

Fondo de inversién o Fondo. Patrimonio auténomo que se encuentra separado juridica y contablemente de la
administradora y de otros fondos de inversion que ésta administre, constituido a partir de los aportes de personas
fisicas y juridicas denominadas aportantes, para su inversion en valores, bienes y otros activos determinados por
la Ley y demas normativa aplicable, por cuenta y riesgo de los aportantes. La propiedad de los aportantes respecto
al fondo de inversion se expresa a través de la adquisicién de las cuotas emitidas por el mismo.

Fondo mutuo o fondo de inversién abierto. Es aquel fondo de inversion que tiene duracién indefinida y cuyo
patrimonio y numero de cuotas de participacién es variable y son redimibles directamente por el fondo abierto
que emiite, a través de la sociedad administradora.

Grado de inversién: Se refiere a aquellas calificaciones otorgadas por una compafiia calificadora de riesgo,
inscrita en el Registro del Mercado de Valores, sobre los emisores y sus valores que por su estado de solvencia y
relacion histérica de pago, se considera tienen buena calidad crediticia y adecuada o suficiente capacidad de pago,
por lo que son recomendadas para la inversidn bajo condiciones normales. En adicion a lo establecido por el
articulo 6 (Definiciones) literal q) (Grado de inversion) del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de
Valores Decreto 664-12, en lo adelante “Reglamento 664-127, es la calificacion de riesgo minima de Triple B
menos (BBB-) o su equivalente.

Liquidez. Efectivo en caja y entidades de intermediacién financiera, en depdsitos de disponibilidad inmediata o
en otros depdsitos conforme a lo establecido en la Norma de fondos. Las cuotas de fondos abiertos se consideraran
como liquidez siempre y cuando las mismas no estén sujetas a pacto de permanencia ni que el porcentaje de dicha
participacion sobrepase el minimo establecido para considerarse como rescate significativo.

Papeles comerciales: Son Valores de Renta Fija emitidos por personas juridicas privadas a un plazo no mayor a
un (1) afio.
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Participacién Influyente: cualquier persona fisica, juridica o grupo de riesgo que posea, controle o reciba directa
o indirectamente un diez por ciento (10%) o mas de la propiedad o de los resultados del ejercicio comercial de
las partes a que se es vinculada.

Patrimonio auténomo: Es el patrimonio de propdsito exclusivo, independiente y separado, tanto juridica como
contablemente del patrimonio de la persona juridica que lo administra y de cualquier otro patrimonio que esté
bajo su administracion, asi como del patrimonio de quien lo constituye y de cualquier otra persona que pudiera
tener interés en la operacion para la cual fue creado. Adicionalmente a lo establecido en esta definicién, cada
patrimonio auténomo constar de una denominacion y caracteristicas propias, ademas de cualidades particulares
segun su aplicacion en el ambito de fondos de inversion, titularizacion o fideicomisos de oferta publica.

Permanencia: periodo de tiempo por el cual los aportantes se comprometen a no rescatar cuotas de participacion
del fondo.

Principales ejecutivos. Seran ejecutivos principales quienes desempefien cargos ejecutivos de direccién y
operacién del negocio de la sociedad administradora. Serdn también considerados ejecutivos principales las
demads personas que presten funciones de alta administracion, direccién, estrategia, control o asesoramiento a la
sociedad administradora.

Prospecto de emision de fondos abiertos. Documento proporcionado a los potenciales aportantes de los fondos
abiertos, que se constituye en un medio de informacién para que tomen su decisién de invertir o no en las cuotas
de un fondo abierto.

Reglamento interno del fondo o reglamento interno. Norma interna elaborada por la sociedad administradora
para establecer las caracteristicas y las reglas de administracion de cada fondo de inversion.

Rescate de cuotas. Operacién mediante la cual el aportante hace liquidas sus cuotas de un fondo abierto, a través
de la redencion de cuotas que ejecuta la sociedad administradora.

Rescates programados. Es aquel rescate de cuotas de un fondo abierto cuando el aportante ejerce su derecho en
una fecha determinada, distinta a la fecha de solicitud de rescate.

Rescates no programados. Es aquel rescate de cuotas de un fondo abierto que la sociedad administradora hace
liquidas en el momento en el que el aportante lo solicita.

Riesgo: Es la vulnerabilidad ante un potencial resultado desfavorable en una inversion.

Suscripcién de cuotas. Operacién mediante la cual se adquieren cuotas de participacién de un fondo abierto,
mediante aportes de dinero.

Valores de Renta Fija: Son titulos originarios del pasivo y representan una.o

f

como los bonos, papeles cometciales, certificados, cédulas hipotecarias y piros, [/
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4. CARACTERISTICAS DEL FONDO

4.1 Datos generales del Fondo

e Denominacién del Fondo: Fondo Mutuo Délares Reservas Caoba

e Nimero de registro y fecha de inscripcién del fondo al RMV: Fondo autorizado por el Consejo
Nacional de Valores mediante Primera Resolucién de fecha 09 de mayo del afio 2017 e inscrito en el
Registro del Mercado de Valores de fecha 18 de mayo del afio 2017.

e Registro Nacional del Contribuyente (RNC): 1-31-65081-3

e Monto minimo de Suscripcién Inicial: US$500.00 (quinientos délares estadounidenses)

e Monto minimo de permanencia en el Fondo: US$300.00 (trescientos délares estadounidenses)

¢ Tiempo minimo de permanencia: Treinta (30) dias calendario a partir de la suscripcién inicial de cada
aportante.

¢ Moneda de denominacién de las cuotas de participacién: Dolares estadounidenses USD

e Forma de representacion de las cuotas: Mediante certificado de suscripcion de cuotas, a ser remitidos
mediante correo electrénico o de manera fisica por la sociedad administradora.

e Valor minimo para aporte adicional y rescate de cuota: US$100.00 (cien délares estadounidenses)

e Vencimiento del Fondo: Al ser un Fondo de inversién abiertq;zf_a fecna de n@mm@xsﬁﬂn‘ﬂeﬁnida.

\LORES i

4.2 Tipo y Objeto del Fondo l i o R A lf

| Laautonz
El Fondo Mutuo Délares Reservas Caoba tiene como objeto propordiofidr:a; , instfumento de
inversién de riesgo moderado, cuyo propésito es el crecimiento del capitabinvirtiends en S THistrumentos
de inversiéon cuya moneda de denominacién sea predominantemente ddlares estadounidenses, realizando las
inversiones pautadas en la politica de inversion. La estrategia de inversién que se utilizard persigue la
optimizacion de la rentabilidad tomando en cuenta la evolucion de las tasas de interés en los instrumentos de
mediano plazo, invirtiendo en aquellos donde se considere se puedan obtener las mejores condiciones de
seguridad, liquidez y diversificacion. La duracién promedio ponderada del portafolio de inversién debe ser de
361 a 1080 dias ya que el tipo de fondo es abierto de mediano plazo.

4.3 Tipo o clase de inversionistas a la que se dirige el Fondo

Las cuotas de participacion del Fondo Mutuo Doélares Reservas Caoba van dirigidas, sin limitacién, a todas las
personas fisicas y juridicas, nacional y/o extranjera y al publico en general. Este Fondo estd dirigido
especialmente para los inversionistas que quieran ahorrar a mediano plazo donde la moneda predominante sean
los dolares estadounidenses. Por la naturaleza de duracién del Fondo y por considerarse de un perfil de riesgo
moderado, la inversién en el Fondo esté sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los activos
que componen el portafolio del mismo y al riesgo cambiario, estos tipos de riesgos se encuentran detallados en el
acépite No. 6 del prospecto de emision.
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4.4 Politicas de Inversion

4.4.1 Objetivo General

El objetivo de la politica de inversion del Fondo es establecer los lineamientos y controles necesarios para que la
Sociedad Administradora pueda cumplir con el objeto del fondo que es el crecimiento y preservacion del capital
invirtiendo en aquellos instrumentos de inversién cuya moneda de denominacién sea predominantemente délares
estadounidenses tales como instrumentos o valores de renta fija, instrumentos ofertados por entidades de
intermediacién financiera del sistema financiero nacional reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y
supervisadas por la Superintendencia de Bancos y que posean una calificacién de riesgo no menor a grado de
inversion y en instrumentos o Valores de Renta Fija de oferta ptblica que sean debidamente autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores asi como también Valores de Renta Fija del Banco Central, Valores de
Renta Fija del Ministerio de Hacienda, papeles comerciales inscritos en el Registro del Mercado de Valores,
valores de fideicomisos representativos de deuda de oferta ptiblica, valores de fideicomisos de participacion,
valores titularizados de participacion, valores titularizados representativos de deuda, Valores de Renta Variable,
cuotas de participacion en fondos abiertos inscritos en el Registro del Mercado Valores y cuotas de participacion
en fondos cerrados inscritos en el Registro del Mercado de Valores. Los-valores de oferta publica deben estar
inscritos en el Registro del Mercado de Valores y ser negociados via los d}femm?s ‘Tecanismes autorizados, esto
tomando en cuenta los limites mostrados en el acépite No. 4.4.4 sobre los dlfermtes aa::twos en o8’ due puede
invertir el Fondo. ; -J

4.4.2 Clasificacion por duracién del portafolio " ) - o |

Es un Fondo abierto de mediano plazo, por lo cual la duracién promecho

de trecientos sesenta y un dias (361) a mil ochenta (1080) dias. En caso  de que no se cumEI’é estos imites, la
sociedad administradora, una vez ingrese en su etapa operativa, no podra acumular mas de ciento veinte (120)
dias calendario, en el periodo de un afio contado hasta el 31 de diciembre de cada afio, para poder adecuar el
portafolio de inversién al plazo correspondiente o, en su defecto, deberé solicitar a la Superintendencia del
Mercado de Valores el cambio de clasificacion del Fondo.

4.4.3 Activos en los que invertira el Fondo

Tomando en consideracion el Articulo 95 de la Ley de Mercado de Valores, las inversiones del Fondo deberan
ser en titulos valores Banco Central de la Republica Dominicana y el Ministerio de Hacienda de la Republica
Dominicana, instrumentos ofertados por entidades de intermediacién financiera del sistema financiero nacional
reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos y que posean una
calificacién de riesgo no menor a grado de inversion y todas las inversiones que se detallan en el acapite 4.4 sobre
las politicas de inversion.

Los valores en los que invierta el Fondo deben ser objeto de oferta ptblica y deberén estar inscritos en el Registro
del Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana y, a excepcién de los fondos mutuos, deberan ser negociados
atraveés de un mecanismo centralizado de negociacion autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica Dominicana.
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La Superintendencia reconoce como mecanismos centralizados de negociacién las Bolsas de Valores.
Adicionalmente, para el mercado primario, se reconocen como mecanismos centralizados de negociacion las
subastas realizadas por el Banco Central de la Reptiblica Dominicana y por el programa de creadores del mercado
instituido por el Ministerio de Hacienda, siempre y a los cuales las sociedades administradoras podran acceder
conforme las disposiciones particulares que regulan dichos mecanismos o a través de un intermediario de valores

autorizado.

Los activos del fondo de inversion deberdn estar integramente pagados al momento de su adquisicion. Las
inversiones realizadas por el Fondo no podrén estar afectadas por gravamenes o prohibiciones de ninguna especie
ni podran ser enajenados a plazos, a condicion ni sujetos a otras modalidades.

4.4.4 Descripcion y caracteristicas de los activos a invertir el Fondo

Las siguientes caracteristicas detalladas a continuacién corresponden a los porcentajes minimos y méximos, segin
su clasificacion, calculadas sobre la base del portafolio total de inversién del Fondo. Por ser este un fondo de
renta fija y de mediano plazo, se debe mantener como minimo el 60% de su portafolio de inversiones en valores
de renta fija, con una tasa de interés con pagos periddicos.

...... medial OP aZOﬂna estrategia
en respuesta a condlclones especiales del mercado. . APROBAL IL

El obJet1v0 ﬁmda_rnental de la polmca de mversmn es concentrar las 49¥ex&oncs_del_pmiafaha en activos a
rned'

I
AAAA |
N7 ‘

Clase de Inversion

Descripcion % Minimo | % Max
Valores de Renta Fija de oferta ptblica 0% 100%
Certificados de depdsitos en instituciones financieras 0% 100%

Para el caso de depdsitos en entidades locales reguladas por la Superintendencia de Bancos
de la Republica Dominicanay por la ley monetaria financiera no pueden tener una calificacion
inferior a BBB-.

Moneda de la inversion

Descripcion % Minimo % Maximo
Pesos Dominicanos DOP 0% 30%
Délares Estadounidenses 70% 100%

10
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Plazo de los instrumentos
Descripcion % Minimo % Maximo
Corto Plazo - hasta 360 dias 0% 40%
Mediano Plazo - hasta de 1080 dias 60% 100%
Largo Plazo - mas de 1080 dias 0% 40%
La duracion promedio ponderada del portafolio de inversion debe ser desde 361 a 1080
dias.
Tipo de Instrumentos
Descripcion % Minimo % Maximo
Letras del Banco Central 0% 100%
Valores de Renta Fija
0% 100%
del Banco Central
Valores de Renta Fija
0% 100%
del Ministerio de Hacienda
Bonos de Oferta Publica 0% 70%
Certificados de Depositos en Instituciones Financieras 0% 100%
Papeles comerciales inscritos en el Registro del 5 3
Mercado de Valores 0% 70%
Valores de fideicomisos representativos de deuda de " 0
Oferta Piblica ki 20%
Valores de ﬁdewormso; d_e participacion de oferta 0% 15%
publica
Valores titularizados de participacion de oferta publica 0% 15%
Valores titularizados repre':septatlvos de deuda de 0% 15%
oferta publica
Valores de Renta Variable de oferta ptblica 0% 15%
Cuotas de participacion en fondos abiertos inscritos en 0% 20%
el Registro del Mercado de Valores ’ i
Cuotas de participacion en fondos cerrados inscritos en 0% 20%
el Registro del Mercado de Valores ’

Las cuotas de fondos abiertos se considerardn como liquidez siempre y cuando las mismas no
estén sujetas a pacto de permanencia ni que el porcentaje de dicha participacion sobrepase el
minimo establecido para considerarse como rescate significativo. La sociedad administradora
no podrd invertir los recursos de un fondo para adquirir-cuotas de oo fondo que-yambién
administre. [ OLM\ O DE VALORES t
\1
: %
|
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Por Emisor
Descripcién % Minimo % Maximo
Banco Central de la Reptiblica Dominicana 0% 100%
Ministerio de Hacienda de la Reptblica Dominicana 0% 100%
Instrumentos financieros emitidos de una misma
entidad, grupo financiero o econémico, cualquiera sea 0% 20%
su naturaleza
Certificados de depdsito en una misma institucion 0% 259,
financiera, grupo financiero o econémico ° ¢
Una misma emision de Valores de Renta Fija, de
valores de fideicomiso representativos de deuda y de 5 .
. . " 0% 15%
valores titularizados representativos de deuda (que el
monto total no supere el 30% de una emisién)

Por Calificacion de Riesgo

Descripcion

Calificacion de Riesgo Minima

Valores de Renta Fija de oferta publica de Corto Plazo

Feller Rate Sociedad Calificadora de
Riesgo C-1,C-2,C-3 o sus

equivalentes;

Fitch Republica Dominicana SRL, F-
1+,F-1, F-2, F-3 o sus equivalentes.

Valores de Renta Fija de oferta publica de Largo
Plazo

BBB - o su equivalente.

Cuotas de participacion en fondos cerrados inscritos
en el Registro de Mercado de Valores

BBBfa - 0 su equivalente.

Valores de fideicomisos

BBBfo - 0 su equivalente

Valores de Titularizados

BBB - 0 su equivalente

Cuotas de participacién en fondos abiertos inscritos en
el Registro de Mercado de Valores

No se requiere calificacion de riesgo.

,__.———_‘—_‘_"'_“_“-——.:‘\

A\ VE

L |
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4.4.5 Criterios y grado de diversificacion del portafolio de inversion, por emisor y grupo econémico o
financiero. Normas respecto a las operaciones del fondo con activos pertenecientes a personas vinculadas
con la administradora de fondos.

Por la Normativa vigente, La Sociedad Administradora debe cumplir con los siguientes lineamientos y/o
restricciones sobre las operaciones con personas vinculadas:

e El Fondo administrado podré poseer hasta el cinco por ciento (5%) del portafolio de inversién, en Valores
de Renta Fija emitidos por personas vinculadas a su sociedad administradora, siempre y cuando estos
cuenten con una calificacion de riesgo igual o superior al grado de inversion. Para el caso en el comité de
inversion cuente con una o varias personas vinculadas a la sociedad administradora, al fondo no le sera
aplicable lo dispuesto en el presente punto y no podra invertir en valores objeto de oferta publica en
personas vinculadas a la Sociedad Administradora.

e El Fondo podra poseer hasta el cincuenta por ciento (50%) del total de su liquidez, en cuentas corrientes
o cuentas de ahorro, de una entidad financiera vinculada a su sociedad administradora.

e No podran invertir en Valores de Renta Fija ni en Valores de Renta Variable emitidos por personas
vinculadas a los miembros del comité de inversiones.

e No podran invertir en Valores de Renta Variable de una sociedad administradora de fondos de inversion.

e Podran poseer hasta el cinco por ciento (5%) del portafolio de inversion en Valores de Renta Variable
emitidos por personas vinculadas a su sociedad administradora.

e Transcurrida y concluida la etapa pre-operativa de los fondos abiertos, la sociedad administradora y las
personas vinculadas a la misma, podran poseer hasta el diez por ciento (10%) de las cuotas de los fondos
abiertos que administren y en conjunto hasta un cuarenta por ciento (40%) de las cuotas del fondo.

e La sociedad administradora y sus personas vinculadas deberan efectuar un preaviso especial en el que
notifiquen sus solicitudes de rescate de sus cuotas, debiendo remitir dicha notificacion ante la Sociedad
Administradora con por lo menos cinco (5) dias habiles de antelacién. La sociedad administradora deberd
informar como hecho relevante los rescate de las cuotas de los fondos de inversién que administren
realizadas por ella y sus vinculados.

~
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4.4.5.2 Limite maximo y minimo de liquidez del Fondo.

Para el tratamiento del control de la liquidez la sociedad administradora cuantificara su liquidez disponible en
cualquier lapso de tiempo, es decir, que se debe cumplir con los porcentajes establecidos sobre el patrimonio
neto del Fondo, el cual no debera ser menor del 5% y su limite maximo es de 100% del patrimonio neto del
Fondo segun las condiciones especiales del mercado, pudiendo estar distribuidos en depésitos efectivo en cuentas
de ahorro o corrientes y entidades de intermediacion financiera, en depésitos de disponibilidad inmediata o en
otros dep0sitos a plazo igual o menor a 30 dias, La liquidez debe mantenerse en entidades con calificacién minima
BBB- en instituciones reguladas por la Superintendencia de Bancos de la Reptiblica Dominicana, conforme a lo
establecido en el presente reglamento. Las cuotas de fondos abiertos se considerarin como liquidez siempre y
cuando las mismas no estén sujetas a pacto de permanencia ni que el porcentaje de dicha participacion sobrepase
el minimo establecido para considerarse como rescate significativo y no excedan los limites establecido en la
politica de inversion establecida en el acapite 4.4.4, este tipo de cuotas no requiere una calificacion de riesgo, sin
embargo, debe contar con un nivel de riesgo medio-bajo. El Fondo puede poseer hasta el cincuenta por ciento
(50%) del total de su liquidez, en cuentas corrientes o cuentas de ahorro,.

de una entidad financiera vinculada a su
sociedad administradora, el limite méaximo de liquidez en una mlsmé;f__l, tidad 8"grupo financiero:ppdra ser del
cien por ciento (100%). ; AP B 5100 DE VALORES |

S
4.4.6 Niveles de Riesgos a ser asumidos y tolerados N o = e f

n ) de los |
Sin_perjuicio _de lo anterior, los riesgos son situaciones que, en caso_de suced: r,—imed_e_iz afectar el
cumplimiento de los objetivos del fondo, perturbar el valor de la cartera y de las inversiones, generar un
rendimiento menor al esperado o, inclusive, causarle pérdida en sus inversiones. Se debe tener presente que el
riesgo forma parte de cualquier inversion; sin embargo, en la mayoria de los casos puede medirse y gestionarse.
Las siguientes anotaciones le servirdn de orientacidn a los aportantes y potenciales aportantes, para evaluar

el efecto que tendrdn posibles eventos en la inversion.

De acuerdo con los activos a invertir en el Fondo Mutuo Délares Reservas Caoba, se considera que el perfil
general de riesgo del Fondo es moderado, por cuanto la composicion de su portafolio esté dirigida a inversiones
tendientes al mantenimiento del capital en el mediano plazo, no obstante, por situaciones de mercado o por las
fluctuaciones que presenten las inversiones adquiridas por el fondo, este nivel de riesgo puede cambiar no siendo
apta para algunos inversionistas que tienen un perfil de riesgo diferente. Dicho efecto se puede dar conforme el
comportamiento del mercado y los emisores de los valores adquiridos por el Fondo.

El detalle de los tipos de riesgos a ser asumidos por el fondo como la Variabilidad de las tasas de rendimiento,
Riesgo de liquidez, Riesgo por limitacién en la disponibilidad de valores, Riesgo de crédito, Riesgo cambiario,

entre otros, estan detallados en el acépite No. 6 del prospecto de emision.

Se sugiere al inversionista que foda decision de invertir en las cuotas debe estar basada en la consideracion del
presente Reglamento Interno y que debe ser leido conjuntamente con el Prospecto de Emision del Fondo.

14
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La Sociedad Administradora cuenta con un Comité de Riesgo, designado por el Consejo de Administracion, cuyo
objetivo es comprender las metodologias, politicas y procedimientos utilizados en la entidad para medir y
controlar los riesgos que podria estar expuesto el Fondo.

4.4.7 Indicador de Comparaciéon de Rendimiento del Fondo de Inversién (Benchmark)

Se estara utilizando como indicador comparativo de rendimiento o Benchmark para comparar y valorar la
eficiencia del Fondo de Inversion la “Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada” (TIPPP), en délares
estadounidenses, de los certificados financieros y/o dep6sitos a plazo en délares de los Bancos Multiples, segtin
la publicacion del Banco Central de la Reptblica Dominicana en su pagina web http://www.bancentral.gov.do/.

La comparacién se realizara en los primeros diez (10) dias habiles de cada mes, una vez la publicacién que los
datos estén disponibles en la pagina web del Banco Central de la Repuiblica Dominicana y se haya publicado en
su versién no preliminar. Estos resultados se estardn remitiendo mensualmente a la Superintendencia del Mercado
de Valores como un hecho relevante en conjunto con la copia de publicacion de la tasa de referencia publicada
como definitiva y por parte de la Sociedad Administradora se publicard en su pagina web segin la normativa
vigente. Cabe resaltar que la comparacion debe ser realizada al mismo mes que el Fondo pretende comparar con
la TIPP publicada por el Banco Central para ese mismo periodo, es decir que si se estd comparando el mes de
enero del fondo se debe tomar la versién no preliminar publicada por el Banco Central de ese mismo mes.

Si el Banco Central suspende o deja de publicar las informaciones concernientes a la TIPPP, la Administradora
establecerd un nuevo benchmark el cual constituird una modificacién al presente Reglamento Interno para el cual
se requiere la autorizacién por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores y serd informado como hecho
relevante al piblico en general y a los aportantes, de acuerdo al mecanismo de divulgacién establecido en el
presente reglamento interno.

La TIPPP inici6 el afio 2017 con una tasa de 1.72% para el mes de enero, representando una disminucién de
alrededor de un 26% con respecto al cierre del afio 2016. Para el cierre del primer semestre del afio 2017 la TIPPP
se presentaba a 1.58% mostrando una tendencia a la baja desde el inicio del afio. En general, las tasas de interés
durante el afio 2017 mostraron una tendencia a la baja a partir del cierre del primer trimestre y actualmente
permanece relativamente estable.
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Fuente: Banco Ceniral de la Republica Dominicana

Ejemplo del Calculo del TIPPP

Rango de dias Carridast ’de DEfposithe Tasa Promedio -NE 2020 [
seglin rango
0-30 2,000,000.00 1.50%
31-60 1,500,000.00 1.55%
61-90 500,000.00 1.60%
91-180 150,000.00 1.65%
181-360 5,000,000.00 1.70%
De 361 dias a un 2 afio 8,000,000.00 1.75%
Total de Depdsitos 17,150,000.00
TIPP 1.68%

El céalculo del TIPPP se calcula con el promedio ponderado de las tasas promedios en cada rango de dias con
relacion a la cantidad de depdsitos existentes en dichos rangos. Con esta tasa promedio es que el Fondo estaria
comparando la eficiencia del Fondo de manera mensual. .

Ejemplo de comparacion del rendimiento del fondo contra el Benchmark

Al cierre operativo del dia 28 del mes de febrero, el fondo presenta un valor cuota de US$1,000.00. Producto de
las inversiones del fondo, para el cierre operativo del dia 31 del mes de marzo el valor cuota se situaba en
UDS$1,004.26, generando una rentabilidad de 5.02% para ese periodo. Para dicho mes, el Banco Central de la
Reptiblica Dominicana publica en su pagina web una TIPPP de 3.14%, esto indica que el desempefio del Fondo
fue superior en un 1.88% a la tasa promedio pasiva ponderada de los certificados financieros y/o depésitos a plazo
en dolares de los Bancos Multiples.

Para los fines de la comparacién de la tasa de rendimiento del Fondo con el benchmark, segin la normativa, se
utiliza la siguiente expresion:
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Tasa de Rendimiento = 1.004.26 - 1.000.00 x 365 = 5.02%
1,000.00 31

El riesgo y rendimiento de los activos que forman parte de la car@mﬁﬂfq@,.waﬁqmeme
corresponden al riesgo y rendimiento de los activos representados por-el\ indicador de  comparacion de

UREQ

rendimientos (“Benchmark”). , APROBADO

4.4.8 Criterios de Valorizacion de las inversiones del Fondo

]
i
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La valorizacién de los instrumentos financieros en los que invertira el Fondo se realizara segun: las-dispo
establecidas en la Norma que establece los criterios sobre la valorizacién de las inversiones en instrumentos
financieros adquiridas por los patrimonios auténomos (R-CNV-2014-17-MV) y conforme a la normativa vigente,
esto no exime al Fondo de adecuar los criterios de valorizacién a las nuevas disposiciones que la Superintendencia
del Mercado de Valores o el Consejo Nacional de Valores determine.

4.4.9 De las prohibiciones de inversién, limitaciones o restricciones aplicables a las inversiones del Fondo
de Inversion

No obstante las excepciones previstas, las prohibiciones, limitaciones o restricciones de inversion por parte del
Fondo de Inversién consisten en que no se pueden sobrepasar los limites de inversién (minimos y méximos)
respecto del portafolio de inversion establecidos en el 4.4.4 del presente reglamento. Los activos del fondo de
inversion deberan estar integramente pagados al momento de su adquisicién. Las inversiones realizadas por el
fondo no podran estar afectadas por gravdmenes o prohibiciones de ninguna especie ni podrén ser enajenados a
plazos, a condicién ni sujetos a otras modalidades. La sociedad administradora no podra Invertir los recursos de
un fondo para adquirir cuotas de otro fondo que también administre.

El Articulo 148 de la Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversién, establece la
diversificacién de las inversiones nacionales de los fondos abiertos, los cuales debe cumplirse con relacién al
Fondo en lo aplicable, en tal sentido procedemos a transcribirlo en lo aplicable, esto sin perjuicio a los limites
detallados en el acapite 4.4.4 del presente reglamento.

“Articulo 148°.- Diversificacion de las inversiones nacionales de los fondos abiertos. Las sociedades
administradoras deberdn establecer en el reglamento interno de cada uno de los fondos la diversificacién de las
inversiones nacionales de los fondos abiertos, en funcién de los criterios y limites siguientes:

a) No podrdn adquirir mds del treinta por ciento (30%) de una emision de oferta publica de Valores de Renta
Fija, de valores de fideicomiso representativos de deuda y de valores titularizados representativos de deuda. La
adquisicion de Valores en estas condiciones no debe superar el quince por ciento (15%) del portafolio de
inversion de cada fondo abierto administrado.

b) No podrdn poseer Valores de Renta Variable de oferta piiblica de una misma sociedad por encima del quince
por ciento (15%) del capital suscrito y pagado de dicha sociedad. La adguisicién de Valores de Renta Variable
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de oferta publica de una misma sociedad no debe superar el diez por ciento (10%) del portafolio de inversion de
cada fondo abierto administrado.

¢) Podrdn poseer hasta el cinco por ciento (5%) del portafolio de inversion, en Valores de Renta Fija emitidos
por personas vinculadas a su sociedad administradora, siempre y cuando estos cuenten con una calificacion de
riesgo igual o superior al grado de inversion.

d) No podrdn invertir en Valores de Renta Fija ni en Valores de Renta Variable emitidos por personas vinculadas
a los miembros del comité de inversiones.

e) No podrdn invertir en Valores de Renta Variable de una sociedad administradora de fondos de inversion.

) Podradn poseer hasta el cinco por ciento (5%) del portafolio de inversion en Valores de Renta Variable emitidos
por personas vinculadas a su sociedad administradora.

g) Podrdn poseer hasta el cien por ciento (100%) del portafolio de inversion en valores de oferta piiblica emitidos
por el gobierno central o el Banco Central de la Republica Dominicana.

h) Podrdn invertir en cuotas de un fondo abierto, siempre y cuando no sea administrado por la misma sociedad
administradora. No podrdn poseer cuotas de participacién de un fondo abierto por encima del veinte por ciento
(20%) del portafolio de inversion del fondo.

4.4.10 De las Politicas de Endeudamiento

Ante necesidades de dinero en efectivo para eventualidades emergentes del rescate de cuotas asi como por razones
de fuerza mayor, caso fortuito o imposibilidad sobrevenida, los fondos de inversién podran, acceder a través de
la Sociedad Administradora a lineas de crédito de entidades de intermediacién financiera, reguladas por la
Superintendencia de Bancos, que en total no superen el diez por ciento (10%) de su portafolio de inversiones y
por un plazo maximo de cuarenta y ocho (48) horas, en caso de que el monto necesitado por el fondo exceda este
limite de endeudamiento se estarian realizando los rescates por partidas ya que se puede considerar como rescates
significativos. Los valores y activos que forman parte del patrimonio del fondo de inversién, no podran en ningtin
caso, constituirse como garantia del préstamo previsto por la presente disposicién. La moneda en que solo podra
endeudarse el fondo es en pesos dominicanos.

La tasa de interés que se tomaria para el financiamiento no podré exceder el resultado, del ltimo dia publicada
anterior a la fecha que se esté girando la linea de crédito, de la Tasa de interés activa promedio por plazo de las
entidades de intermediacion financiera 0-90 dias publicada por el Banco Central en su pagina web més mil puntos
basicos (TIAP+10%). En caso de que las tasas de interés del endeudamiento superen el maximo establecido o si
ocurre un exceso en el limite de endeudamiento, la sociedad administradora procedera a asumir el excedente
previa aprobacion de la Superintendencia.
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5. NORMAS GENERALES DEL FONDO DE INVERSION

5.1 Sobre el procedimiento para el registro de los aportantes

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversién, debe llevar un registro electrénico y actualizado de los
aportantes del Fondo, los datos consignados en dicho registro deberén estar r permanentemente actualizados y
respaldados por la correspondiente documentacién. Esta informacién no es pﬁblmas;no cs:mﬁdenm | ypasi) sera
tratada por la sociedad administradora, que debera contener como minimo: | DO VALORES

Nombre o denominacién social. 3 2 2 ENE 72070
Domicilio. ) e ‘
Numero de cédula de identidad o de pasaporte en caso de tratarse de una personaaextranje
Numero de inscripcién en el Registro Nacional de Contribuyentes, en caso de. qu apli¢
Firmas autorizadas para efectuar los rescates de cuotas.

Los aportantes deberdn ser inscritos en este registro segtin la forma de su ingreso. Los aportes que realicen los
aportantes seran reconocidos en el patrimonio del fondo, cuando la sociedad administradora haya verificado la
disponibilidad de los fondos en las cuentas bancarias que el fondo haya abierto para tales fines, para ello el
aportante deber4 remitir a la sociedad copia del documento de depésito y/o transferencia emitido por el banco.

Previo al registro del Aportante, la Sociedad Administradora, pudiendo efectuarlo a través de los promotores de
la AFI, deberd realizar la debida diligencia para que el Aportante sea depurado via los procedimientos
correspondientes. Una vez se hayan concluidos estos procesos, se evaluard el perfil del inversionista mediante la
realizacién de un informe y cuestionario que revele la adecuada evaluacién de la experiencia y conocimientos del
cliente y aseguren de que puedan tomar sus propias decisiones de inversién y comprenden los riesgos asociados.
En caso de que los resultados del procedimiento fuesen negativos, la Sociedad Administradora se encuentra en la
potestad de rechazar la admisién del Aportante, por no ajustarse al perfil de inversion del fondo o no haya sido
posible determinar el origen de los fondos. Los promotores de fondos de inversién deberan mantener actualizado
el perfil de inversionista.

Para realizar la primera suscripcion de cuotas del Fondo, los inversionistas tendran que completar el Contrato de
Participacién o Suscripcion de Cuotas y el Formulario de Suscripcion de cuotas que estaré siendo proporcionado
por la sociedad administradora, esta primera suscripcion debe estar precedida de la entrega del reglamento interno
y el prospecto de emision y, adicionalmente la entrega y explicacién del contrato de participacion, los cuales
deben mantenerse permanentemente actualizados y a disposicién de la Superintendencia .

Los certificados de suscripcion o rescate de cuotas son comprobantes de realizacion de la operacion, estos
comprobantes de suscripcion o rescate seran remitidos por correo electrénico al aportante, a mas tardar, el dia
habil posterior a la suscripeion.

La Administradora, conjuntamente con el contrato de suscripcion, llevara registros minimos de informacién y

archivos de cada uno de sus aportantes y de las operaciones de suscripcién y rescates que realicen. Dichos registros
minimos deberan estar divididos en dos (2) secciones cuya denominacion y contenido se indican a continuacion:
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Condicion juridica del aportante. Esta seccién debera contener:
i. Si el aportante es persona fisica, copia de su cédula de identidad y electoral o pasaporte en caso de ser extranjero.

ii. Si el aportante es persona juridica, copia del Registro Nacional de Contribuyente (RNC), copias certificadas,
selladas y registradas de los documentos constitutivos en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio
y Produccion correspondiente, ademas de las actas, en caso de no estar dispuesto en los estatutos sociales, que
confieran los correspondientes poderes para la celebracién de negocios. Dichos poderes deberan ser otorgados
por las personas con capacidad legal para delegarlos, seglin se compruebe en las actas correspondientes, las cuales
deben estar actualizadas. Para el caso de personas juridicas extranjeras no domiciliadas en el pais, en el expediente
deberan constar los mismos documentos o sus analogos, debidamente legalizados.

iii. Datos demograficos de los aportantes: tipo de aportante del que se trate. Qn.c:rs.cn.tm.ﬁsma,ca__J,Jst;pziL@.a-),f direccién

‘él ap' rtan‘te yolg sociedad

._,_-\—' Ly vy
' | L W MW e

completa, teléfonos, nacionalidad, estado civil y tipo de relacién emstente went‘
administradora. 1! f

Informacion interna. En esta seccidn se incluira: { [ L ENE ZUZU

’!

i. La ficha de registro del aportante, debidamente firmada por el aportante 0 pér-su et I‘eséntaf{té e ga %:reditando
dicha calidad. [ e bre las los valores. )

ii. El contrato de suscripcidon debidamente firmado.

iii. Las tarjetas de firmas del aportante, contentivas del registro de firmas autorizadas, incluyendo la de los
apoderados, representantes, agentes y mandatarios.

iv. Copia de toda la correspondencia enviada y recibida por la sociedad administradora que documente la relacién
existente entre €sta y el aportante.

v. Descargo que establece haber leido y aceptado los términos del Prospecto de emision y del reglamento interno.

vi. La constancia de pago del rescate solicitado por el aportante.

vii. La solicitud de suscripcidn inicial de cuotas realizada por los aportantes recibida a través de los medios
establecidos por la sociedad administradora para tales fines.

viii. El comprobante bancario que sustente el deposito realizado por el aportante en las cuentas bancarias que el
fondo haya establecido para tales fines.

ix. Constancia de la validacion realizada por la sociedad administradora para constatar la disponibilidad de los
fondos depositados por el aportante.

x. El certificado de suscripcidn o rescate de cuotas de fondos abiertos.
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xi. El formulario de suscripcion que avala la autorizacién del aportante a la transaccion realizada.

La informacion referida en la presente disposicion deberd ser conservada en medios fisicos, electrénicos o
digitales, segtin lo considere més conveniente por la sociedad administradora por un periodo que, en ningtin caso,
sera inferior a diez (10) afios, a partir de su obtencion.

5.2 Normas para la suscripcion, rescate y transferencia de cuotas del Fondo

Segun la norma R-CNV-2017-35-MV, La condicién de aportante de un fondo abierto se adquiere en el momento
que el fondo de inversion recibe el aporte para la suscripcién de cuotas y del contrato de suscripcién. Como
constancia de la suscripcién de cuotas realizada, la sociedad administradora entregaré al aportante el respectivo
comprobante que tendré el contenido minimo establecido en el presente reglamento.

Para realizar la primera suscripcion de cuotas de un fondo abierto, los interesados tendran que completar el
Contrato de Participacion o Suscripcion de Cuotas proporcionado por la sociedad administradora.

Como constancia de la suscripcion de cuotas realizada, la sociedad administradora entregara al aportante el
respectivo certificado de suscripcion o rescate de cuotas de fondos abiertos, que son comprobantes de realizacion
de la operacién. Los comprobantes de suscripeion o rescate seran remitidos por correo electrénico al aportante, a
mas tardar, el dia habil posterior a la suscripcién o fecha efectiva del rescate. En caso de que el aportante desee
que le entreguen el comprobante fisico, la sociedad administradora tendra la obligacién de emitirlo.

La autorizacion de la suscripcion y el rescate de cuotas por parte de los aportantes ser tnica y exclusivamente
responsabilidad de la sociedad administradora, y se debe realizar posterior a la depuracién en funcién de la debida
diligencia requerida en Norma de Fondos y en la Norma de Prevencign-det-Lavade-de-Activos, Financiamiento
del Terrorismo y de la Proliferacién de Armas de Destruccién Masﬁvaen eI Mercade de Vato:e:s Ijommlcano

5.2.1 Suscripcion de cuotas [ 4 2 2 ENE 20

|
'
)

Una vez el inversionista tenga contacto con la Administradora, el I-'bf'f‘ tor..dé fon&oS‘ gt;fen es la persona
autorizada para dar a conocer e informar sobre el funcionamiento y 1a$¢i delfondo-de> _mykrsxon le estard
informando y entregando al inversionista el prospecto de emisién y el reglamento interno para poder llevar a cabo
la suscripcidn de las cuotas. En tal sentido, el promotor de fondos estara pasando a explicar los detalles de dichos
documentos (estos documentos deben ser entregados fisicamente o electrénicamente segun desee el
inversionista). Luego de que el inversionista se haya informado del contenido, se procedera con la entrega
Contrato de Participacién o Suscripcién de Cuotas (Ver Anexo 1) para que sea completado por el inversionista,
adicionalmente, también deberd completar y firmar el formulario de perfil del inversionista, el formulario
Conozca su Cliente, el formulario de suscripcion de cuotas y el descargo que establece haber leido y aceptado los
términos del prospecto de emisién y del reglamento interno.

Es responsabilidad de la Sociedad Administradora, previo a la suscripcién de cuotas, realizar la debida diligencia
para que este sea depurado via los procedimientos correspondientes. Una vez se hayan concluidos estos procesos,
se evaluara el perfil del inversionista y la procedencia de los fondos, en caso de que los resultados del
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procedimiento fuesen negativos, la Sociedad Administradora se encuentra en la potestad de rechazar la
suscripcion de cuotas del Aportante, por no haber sido posible determinar el origen de los fondos.

Los clientes tienen la opcién de realizar los aportes a las cuentas bancarias a nombre del Fondo via transferencias
bancarias, cheques o depésitos directos, donde dichas entidades le estaran entregando un comprobante por la
recepcion de sus recursos. Si el pago es en cheque, la suscripcion de cuotas se realizara el dia en que la sociedad
administradora pueda confirmar la disponibilidad de los recursos en las cuentas del Fondo. Si los fondos se
encuentran disponibles antes del cierre operativo del Fondo, se procedera a realizar la suscripcion de las cuotas
del aportante al valor cuota que se determine al final de ese dia, en caso de cheques devueltos el cliente estara
asumiendo el cargo correspondiente. Una vez sean acreditados los fondos a la cuenta indicada al inversionista, se
procede con la suscripcién de las cuotas correspondientes, esto tomando en cuenta el criterio de valorizacién del
valor cuota establecido en el presente reglamento. Luego de concluido este proceso el cliente pasa a ser Aportante
del Fondo. Los comprobantes de suscripcion serdn remitidos por correo electronico al aportante, a mas tardar, el
dia habil posterior a la suscripcion efectiva de las cuotas. En caso de que el aportante desee que le entreguen el
comprobante fisico la administradora lo proveera. Los promotores de fondos ni los empleados de la sociedad
administradora est4n autorizados a recibir depésitos en efectivo. Los aportes (transferencias bancarias) recibidas
en las cuentas bancarias de los fondos abiertos sobre los cuales no se haya identificado su procedencia, es decir
el nombre del inversionista que realizo la transaccion, no se podré registrar como parte del patrimonio del fondo
abierto en cuyo caso se debera registrar como un aporte por identificar dentro de las cuentas de pasivo.

Debido a las normativas vigentes, la suscripcién inicial no podra tramitarse por medios electrénicos. Ya para
aportes posteriores, €l Aportante puede utilizar medios electronicos que La Administradora 1mplementara para
los fines de suscripcidn o rescates de cuotas. Estos medios electronchBNSEYé‘lTprewam 1te-ay 0s por el
aportante mediante la suscripcion del contrato de suscripcion de cuotas. La'\éocredad: m'_lg‘&radqra debera
notificar a la Superintendencia previo a su implementacion, el uso de los medios electronicos para tramitar las
solicitudes de suscripcion y rescate. La Superintendencia en cualquler momento a partxr cle La v10enc1afEnI uso de
los medios electréonicos supervisard y fiscalizara el mismo.

La hora establecida como corte para recibir las érdenes de suscripcidn de : s}
de suscripci6n recibidas luego de esta hora de corte se estardn considerando-como- reeib}éas al'sipuiente dia habil.
Los aportes por suscripcion presentados desde la hora de corte del dia “t”, inclusive, hasta antes de la hora de
corte del dia calendario siguiente, se le asignard un mismo valor de cuota. Después del primer dia de suscripcion,
los aportes por suscripcion presentados para el dia “t”, se deben asignar al valor de cuota calculado al cierre
operativo de cada dia “t”. La cantidad de cuotas que representan cada aporte se debe informar a los inversionistas
amas tardar el dia habil siguiente de ser registradas, asimismo se informara al aportante el valor de cuota utilizado
para determinar la misma conforme a la hora de corte para el tramite de suscripcion.

El lugar donde el aportante podra realizar la suscripcién de cuotas es en el domicilio de la Sociedad
Administradora ubicada en la calle Porfirio Herrera No. 29, Torre INICA, Piso 3, Evaristo Morales, Santo
Domingo, Repuiblica Dominicana. Los tramites de suscripcion de cuotas podréan ser realizados por los promotores
de inversion contratados por la sociedad. Sin embargo, de conformidad a lo establecido en el articulo 41 de la
norma de fondos, las sociedades administradoras podran contratar con otras entidades la prestacion de servicios
en determinadas areas administrativas, como las de custodia, informatica, auditoria externa, promocién de cuotas,
distribucién de cuotas y otros similares, en cuyo caso la sociedad administradora deberd enviar a la
Superintendencia copia de los referidos contratos y para los casos que aplique, se procedera con la modificacién
del presente reglamento interno.
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Para el caso de las adquisiciones o suscripciones de las cuotas de los fondos de inversién que administre la
Sociedad Administradora y que sean realizadas por ella y sus vinculados, la Sociedad Administradora deberd

informarlos como hecho relevante. | IV SUPERINTENL

5.2.2 Rescate de Cuotas | | 2 2 ENE 7070

5.2.2.1 Rescate de cuota no programado

}
) s I
e e

Segtin la Norma de Fondos, los rescates no programados son aquellos rescates de cuotas-que la sociedad
administradora hace liquidas en el momento en el que el aportante lo solicita. Segun lo establecido en las
caracteristicas del Fondo, el tiempo minimo de permanencia de un aportante para solicitar rescate de cuotas sin
penalidad es de treinta (30) dias calendario a partir de la suscripcién inicial, por lo tanto, antes de ese periodo no
es posible realizar rescates de cuotas sin la comision por rescate anticipado detallada en el acépite 5.2.2.4. Luego
de pasado ese perfodo, el Aportante podra solicitar el rescate parcial o total de sus cuotas libres de penalidad,
siempre y cuando sean en fechas habiles. El pago de las cuotas rescatadas se realizard a mas tardar el dia h4bil
siguiente de haberse registrado la solicitud, exceptuando los casos de rescates significativos. Entiéndase como
dias habiles los dias lunes a viernes, sin incluir los dias feriados.

En caso que el Aportante desee mantenerse en el Fondo, debera mantener en todo momento el monto minimo de
permanencia correspondiente a US$300.00 (trescientos ddlares estadounidenses con 00/100), de lo contrario si
al solicitar un rescate de cuotas, el mismo implicaria tener un saldo menor al minimo permitido de US$300.00
(trescientos dolares estadounidenses con 00/100), al momento en que se reciba la solicitud para ser procesada, la
sociedad administradora le estara notificando al aportante, por medio de un correo electrénico, llamada telefénica
0 via sistema automatizado autorizadas por el aportante en su intercambio de informacién, sobre que debe realizar
el rescate total de sus cuotas y para confirmar si desea proceder. En caso de que el Aportante desee continuar con
su orden original o en el caso de no recibir ninguna respuesta de parte del Aportante, la sociedad administradora
realizard el rescate total de sus cuotas y acreditard el dinero en las cuentas previamente indicadas por el cliente
sin responsabilidad por el impacto en la valoracién del valor cuota que se haya generado. Con el rescate de la
totalidad de las cuotas del Fondo, el inversionista serd desvinculado del mismo y para poder hacer nuevos aportes,
debera contactar a la Sociedad Administradora para que haga la vinculacién nuevamente.

La hora de corte establecida para el rescate de cuotas es la 12:00 p.m. de cada dia habil. Las solicitudes que se
realicen antes de esa hora, se consideraran validas para ser procesadas bajo el calculo de valor cuota
correspondiente al dia en que se presente la solicitud. Los pagos por concepto de rescates de cuotas del Fondo,
deben efectuarse al valor cuota calculado para el cierre operativo del dia de la solicitud tal y como se determina
en el acapite 5.3 del presente reglamento. Las solicitudes de rescate, presentados desde la hora de corte del dia
“t”, inclusive, hasta antes de la hora de corte del dia calendario siguiente, se les debera asignar el valor cuota
correspondiente al proximo dia hébil. Las solicitudes de rescates depositadas luego de la hora de corte se
consideran recibidas al dia hébil siguiente.

El Aportante podra indicar el destino de los recursos y la forma de pago del valor de las cuotas de rescatadas, de

acuerdo a las instrucciones suministradas. Estos pagos solo se haran mediante cheques o transferencia bancaria
a la cuenta indicada por el Aportante al momento de realizar la solicitud del rescate.
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La Superintendencia podra suspender las operaciones de rescates y la consideraciéon de nuevas solicitudes de
suscripcién de cuotas, si se produjesen las causales siguientes: a) Conmocién publica, guerra interna o externa,
terremoto, huracanes u otras catastrofes; b) Periodos de cierres bancarios o de bolsas de valores autorizada por la
Superintendencia en las que cotice una cantidad significativa de valores en los que estén invertidos los activos
del fondo abierto, o en los periodos en que se suspenda la negociacién de tales valores; c) Inicio de un proceso de
disolucién y liquidacion del fondo abierto o de la sociedad administradora; d) Cualquier otra circunstancia que
determine la Superintendencia, en que no pueda ser factible o préctico determinar con equidad el valor de la cuota.

Para la solicitud de rescate por parte del Aportante, se procederd a completar el Formulario de Solicitud de Rescate
de Cuotas el cual podré ser remitido via comunicacién fisica dirigida a la Sociedad Administradora y/o a través
de medios electrénicos previamente autorizados. Si al momento del rescate de cuotas solicitado por el Aportante
supera los limites detallados en el préximo apartado del presente reglamento, se estara procesando su solicitud
segun los detalles propios de dicho apartado.

La sociedad administradora y sus personas vinculadas deberan efectuar un preaviso especial en el que notifiquen
sus solicitudes de rescate de sus cuotas, debiendo remitir dicha notrﬁcmorrmte%a%eewdadﬂé.d{mmstradora con
por lo menos cinco (5) dias hébiles de antelacion. La sociedad administradora-deberd, mfofrﬁar como hecho
relevante los rescate de las cuotas de los fondos de inversion que admlmstren tealizadas por ella lf sus vinculados.

Tl T

5.2.2.2 Rescate Significativo | =NE 2020 17
La autonzacy ir an 8l Reaistro !
Como medida para el manejo de riesgo del Fondo, se considerara que ¢ el ando es“suje -
en el caso en que la solicitud de rescate en un mismo dia hébil supereﬂel 2%-delPatrimg
vigente del dia de la solicitud de manera individual por un solo aportante o el 10% del mismo de manera conjunta
antes de la hora del cierre del Fondo. Por tal razén, la Sociedad Administradora podra programar por orden de
llegada el pago de las solicitudes de rescate de la fecha en cuestion a un plazo no mayor a quince (15) dias hébiles
contados a partir de la solicitud de rescate. El rescate se realizara al valor cuota vigente del dia efectivo del rescate.
En todo caso, la sociedad administradora debe informar, por las vias de informacién previamente aprobadas, a
los aportantes que se vean afectados por esta situacién a mas tardar al siguiente dia habil de haber recibido las
solicitudes de rescate. El aportante podra realizar este tipo de rescate sin penalidad, siempre y cuando haya
cumplido con el tiempo minimo de permanencia detallado en el acépite 5.2.2.4 del presente reglamento interno.

La sociedad administradora estard en comunicacion interdiaria con el Aportante por medio de las vias de
comunicacion detalladas previamente, para mantenerlo informado sobre la actualizacién de su solicitud de rescate
y asi poder estimar la fecha de pago una vez se haya normalizado la situacién, siempre que no supere el plazo
para realizar el rescate significativo anteriormente indicado.

Ejemplo 1:

El Sr. Gémez, aportante del Fondo, se presenta a la Sociedad Administradora para realizar el rescate de sus cuotas.
El monto total de las cuotas que desea rescatar, tomando en cuenta el valor cuota vigente del dia de la solicitud,
asciende a un monto de USS$115,852.15. El patrimonio neto del fondo para el dia del rescate es de
US$2,023,217.62, por lo cual, el monto del cliente, de manera individual, supera el 2% del patrimonio del fondo.
Para este caso, este rescate se considera como significativo y la sociedad administradora podra programar el pago
de esta solicitud de rescate para que sea efectivo en un plazo no mayor a quince (15) dias hébiles. La Sociedad
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Administradora, le estara comunicando al cliente de esta situacién a mas tardar el siguiente dia habil de haber
recibido la solicitud y estard en constante comunicacion con el cliente para informarle sobre su solicitud de
rescate.

Ejemplo 2:

El dia 10 de enero, se presentan a la Sociedad Administradora, tres aportantes del Fondo para realizar el rescate
de sus cuotas. Tomando en cuenta el valor cuota vigente del dia de las solicitudes, el Aportante No. 1 desea retirar
un monto de US$50,212.51, el Aportante No. 2 un monto de US$105,017.51 y el Aportante No. 3 el monto de
US$210,526.08 El monto total de los rescates asciende a US$365,756.10. El patrimonio neto del fondo para el
dia de los rescates es de US$3,569,855.14, por lo cual, de manera conjunta, supera el 10% del patrimonio neto
del fondo. Para este caso, estos rescates se consideran como significativo y la sociedad administradora podra
programar, por orden de llegada, el pago de estas solicitudes de rescate para que sea efectivo en un plazo no
mayor a quince (15) dias habiles. La Sociedad Administradora, les estar4/ Comumcando a los clientes de esta
situacién a més tardar el siguiente dia habil de haber recibido las sohcﬁudes y estaré,en constante com&m‘;acmn
para informarle sobre dichas solicitudes.

5.2.2.3 Rescate por exceso de participacion del Aportante

Si transcurrida y concluida la etapa pre- operativa, el Aportante, por cualquier circunstarcia pudiese Hegara tener
una participacion superior al limite superior establecido del diez por ciento (10%) del total de las cuotas del Fondo
0 se exceda del porcentaje maximo en conjunto para la sociedad administradora y sus personas vinculadas que
corresponde al cuarenta por ciento (40%) de las cuotas del fondo, La Sociedad Administradora debera comunicar
al Aportante o al conjunto, segun corresponda, y a la Superintendencia del Mercado de Valores al siguiente dia
habil, informéandole que debe regularizar tal situacién en un plazo de noventa (90) dias calendario, contados a
partir de ocurrido el exceso. En caso de no regularizar el exceso por participacién dentro de este plazo establecido,
la sociedad administradora debera proceder a realizar el rescate automatico de dichas cuotas, a mas tardar el
siguiente dia habil de concluido el plazo, hasta subsanar el exceso de participacién. Este rescate se realizara al
valor cuota del dia efectivo de rescate. Una vez y se haya regularizado la situacién o rescatado el exceso, se
notificard a la Superintendencia del Mercado de Valores de este hecho y de su resultado.

5.2.2.4 Comision por Rescate Anticipado

Los Aportantes se encuentran sujetos a un pacto de permanencia minimo de treinta (30) dias calendario a partir
de la suscripcién inicial de cada aportante. Antes del vencimiento de este plazo no sera posible realizar rescates
totales ni parciales, salvo que el inversionista pague la penalidad por retiro anticipado de un cero punto diez por
ciento (0.10%) sobre el valor del rescate solicitado. Para las solicitudes de rescates recibidas antes de las 12:00
p.m., la liquidacion del rescate se realizard el primer dia hébil siguiente de presentada la solicitud, los pagos por
concepto de rescates de cuotas del Fondo, deben efectuarse al valor cuota calculado para el cierre operativo del
dia de la solicitud. Las solicitudes de rescate, presentados desde la hora de corte del dia “t”, inclusive, hasta antes
de la hora de corte del dia calendario siguiente, se les debera asignar el valor cuota correspondiente al préximo
dia habil. Las solicitudes de rescates depositadas luego de la hora de corte se consideran recibidas al dia habil
siguiente. Las solicitudes que cumplan con esta modalidad de rescate se efectuardn siempre y cuando no estén
dentro de los pardmetros a considerar para los rescates significativos. Esto sin perjuicio de lo indicado en la Norma
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de Fondos donde la Superintendencia del Mercado de Valores podra suspender las operaciones de rescates tal y
como se detalla en el acapite 5.2.2.1. El valor de la penalidad serd asumida por el Aportante y estos recursos se
consideraran como un ingreso para el Fondo.

5.2.2.5 Rescate programado

Los aportantes podran solicitar que se hagan efectivos sus rescates en una fecha programada, distinta a la fecha
en que realiza la solicitud.

El valor cuota al cual se realizara el rescate programado seré el calculado para el cierre operativo del dia de la
fecha programada. Por lo tanto, el pago efectivo se realizara a mas tardar el dia habil siguiente de la fecha
programada.

Si un rescate programado involucra una disminucién del valor del monto minimo de permanencia, el rescate
sera considerado una cancelacion y el aportante recibird, a mas tardar el dia habil siguiente a la fecha
programada, la totalidad del valor de sus cuotas menos el impuesto que aplique.

5.3 Procedimiento para la valorizacién de las cuotas del fondo y asignacion del valor cuota
a las suscripciones y rescates realizados.

A los fines de calcular la valoracion de las cuotas a una fecha determinada “t”, se debera elaborar un estado de
situacion patrimonial o balance que incluya la valorizacién de las inversiones al cierre del dia “t”, sin que contenga
los gastos por comisiones o gastos cargados al fondo del dia “t”. Este balance se denominara de pre-cierre. Una
vez obtenido el monto que se cargard al fondo como gastos, se procederd a elaborar un balance final, que lo
incorpore. A este Ultimo se le denominara balance de cierre.

Para el célculo del valor cuota a una fecha determinada “t” se establece dividiendo el valor del patrimonio neto
del fondo entre la cantidad de cuotas en circulacién:

PN,
VC[— S

#C, I

PNt:  Patrimonio Neto transitorio en el dia “t” a ser utilizado para el calculo del valor cuota. =l
#Ct:  Numero de cuotas en circulacion. consideradas de acuerdo al método de asignacién del WA e
valor cuota empleado. { =4

A su vez, el Patrimonio Neto transitorio (PNt) sera calculado de la siguiente manera:; |

PN, = PN, x (1 -71)

PN't:  Patrimonio Neto pre-cierre considerando el método de asignacion del valor cuota empleado. \.

I Porcentaje cargado al patrimonio nete de pre-cierre del fondo por comisiones v gastos
diarios cargados al Fondo. establecidos en el Reglamento Interno. incluyvendo los impuestos
correspondientes.

El patrimonio neto pre-cierre se calcula:
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PN, = A, ~ P, IOIMV Mercanc e iGA DEL |
A't:  Actvo total del fondo valorizado al cierre del dia “t”. | APRORADNO |
Pt Pasivo del dia “t” sin incluir los gastos por comisiones o gastos del dia “t™.

Para calcular el activo total del fondo se deberdn sumar las partidas siguientes:

a) El efectivo del fondo en caja y bancos. =
b) Las inversiones que mantenga el fondo, valorizadas segtn las reglas aplicables para cada activo.

¢) Los dividendos por cobrar e intereses vencidos y no cobrados.

d) Las demas cuentas del activo que autorice el Consejo las que se valoraran en las condiciones que éste determine.

De la cifra obtenida conforme a lo dispuesto en el ordinal anterior se deduciran:

a) Las obligaciones que puedan cargarse al fondo, tales como comisiones, remuneraciones y otros gastos siempre
que hayan sido previstos en el Reglamento Interno.

b) Los dividendos por pagar.

c) Las demés cuentas de pasivo del fondo, que sefiale éste Reglamento Interno.

La valorizacién de las cuotas debera realizarse de manera diaria incluyendo sabados, domingos y feriados desde
el dia que se reciba el primer aporte. El valor de la cuota del fondo sera expresado en la misma moneda en que se
determind el valor de su patrimonio Délares estadounidenses (US$).

La vigencia del valor cuota serd de 24 horas y estard vigente desde el cierre del dia “t” a las 12:00pm hasta el
siguiente dia habil a las 12:00pm. Las érdenes de suscripcion y rescates de cuotas recibidas pasadas las 12:00pm
seran consideradas como recibidas al siguiente dia hébil y al valor cuota designado para ese dia.

La asignacién del valor cuota para fondos abiertos se debe efectuar mediante el siguiente criterio: asignacion a
valor cuota del dia, es decir, el patrimonio neto de pre-cierre (PN’t) y el nimero de cuotas en circulacién (#Ct),
deberan excluir los aportes por suscripcién y las solicitudes de rescate presentadas en el dia “t”, las cuales seran
registradas en el balance de cierre del mismo dia “t”.

La rentabilidad obtenida por el aportante sera en funcion de la diferencia entre el valor cuota al momento del
rescate y el valor cuota al momento de la suscripcion inicial. Este fondo no distribuye sus beneficios con pagos
periédicos y la Administradora no garantiza ningtn tipo de rendimiento minimo o maximo.

Ejemplo 1:

El dia 01 de marzo a las 09:00 a.m., la Sra. Cedefio se presenta a la Sociedad Administradora para realizar un
aporte de US$10,000.00. El valor cuota vigente para ese lunes era de US$10.25. Al cierre operativo del fondo del
dia lunes se determing el valor cuota para el dia siguiente en US$10.35. Llegado el martes, luego de confirmado
el aporte, se le notifica al aportante que el depésito realizado el dia anterior equivale a 966.1835 cuotas, la cual
se calcula en base al valor cuota vigente del dia t y se representa de la siguiente manera: 10,000/10.35= 966.1835.
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El dia 23 de abril a las 2:00 p.m., el Sr. De la Cruz se presenta a la Sociedad Administradora para realizar un
aporte de US$15,000.00. El valor cuota vigente para ese lunes era de US$10.30 y debido a que el aporte fue
realizado luego de las 12:00 p.m. que es la hora de cierre operativo del fondo, su aporte se considera efectivo el
dia martes. Al cierre operativo del fondo del dia martes se determiné el valor cuota en US$10.45. Llegado el
miércoles, luego de confirmado el aporte, se le notifica al aportante que el depésito realizado el lunes equivale a

1,435.4066 cuotas, la cual se calcula en base al valor cuota vigente del dia t y se representa de la siguiente
manera:15,000/10.45=1,435.4066

Estos ejemplos sobre el calculo del valor de las cuotas dependiendo la hora de la solicitud, también son aplicables
para los casos de rescates de cuotas.

5.4 Normas y procedimientos relativos a la notificacién de las modificaciones al
Reglamento Interno y al Prospecto de Emision

Para las modificaciones al reglamento interno, al prospecto de emisién y, en general, a todos los documentos
presentados a la Superintendencia en el proceso de inscripcion del fondo en el Registro que surjan con
posterioridad a la aprobacion de la Superintendencia se procederd de la siguiente manera:

La sociedad administradora debera someter a la Superintendencia la autorizacién de las modificaciones a realizar,
remitiendo a la Superintendencia el acta del consejo de administracién donde se aprueban las modificaciones, asi
como el borrador fisico de los fragmentos del documento a ser modificado con un respaldo digital en formato
Microsoft Word. La Superintendencia dispondra de un plazo de quince (15) dias calendario para pronunciarse
sobre las modificaciones.

Una vez que la Superintendencia apruebe las modificaciones correspondientes al Fondo, la sociedad
administradora procederé a informar dichos cambios a los aportantes y al mercado como hecho relevante debiendo
indicar la entrada en vigencia de los mismos de acuerdo al mecanismo de divulgacion establecido en el presente
reglamento. .

La sociedad administradora debera publicar, por su cuenta, las modificaciones en un diario de amplia circulacion
nacional, un resumen explicativo de las mismas y la indicacion del derecho de rescate. Adicionalmente esta
informacion debe ser notificada a los aportantes en su direccion electronica, al menos, treinta (30) dias antes de
la entrada en vigencia de las modificaciones. La Superintendencia informara a la sociedad administradora cuando
pueda prescindir de la publicacion en el diario y la notificacién del derecho de rescate que le asiste al inversionista,
cuando se determine que los cambios realizados a uno de estos documentos no afecta las condiciones bajo las
cuales el aportante realizd su inversion.

--\

La sociedad administradora deberd remitir a la Supermténﬁencla dos (2) ejemplares actuahzados de los
respectivos documentos modificados, dentro de los quince ( 53 d1a§ caIendarlo de efectuad la comunicacién a
los aportantes. B |

C 2090 1
g |
|
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Para este Fondo, los aportantes podrén solicitar la redencion de sus participaciones sin que por este hecho se
genere sancion ni comisién por rescate anticipado de ningun tipo hasta el dia hébil anterior a la entrada en vigencia
de las modificaciones.

5.5 Politicas y limites a cumplir respecto a la concentracién y participacién de los
aportantes

Transcurrida y concluida la etapa pre- operativa del Fondo, la sociedad administradora y las personas vinculadas
a la misma, podran poseer hasta el diez por ciento (10%) de las cuotas de los fondos abiertos que administren y
en conjunto hasta un cuarenta por ciento (40%) de las cuotas del fondo. Ademas, la sociedad administradora
debera informar como hecho relevante las adquisiciones y rescate de las cuotas de los fondos de inversién que
administren realizadas por ella y sus vinculados.

Concluida la etapa pre-operativa de los fondos abiertos, ningtn aportante podré tener més del diez por ciento
(10%) del total de las cuotas del fondo abierto.

Cuando un aportante exceda més del diez por ciento (10%) del total de las cuotas de participacién del fondo
abierto o se exceda del porcentaje méximo en conjunto para la sociedad administradora y sus personas vinculadas,
se estard realizando el procedimiento detallado en el acapite No. 5.2.2.3.

En caso de no regularizar el exceso por participacion dentro del plazo establecido conforme a lo estipulado en el
parrafo precedente, la sociedad administradora debera proceder a realizar el rescate automéatico de dichas cuotas
hasta subsanar el exceso de participacién, para lo cual establecerd en su reglamento interno los mecanismos
internos correspondientes.

La sociedad administradora a mas tardar el dia hébil siguiente de regularizar el exceso de participacion, debera
comunicar a la Superintendencia el resultado de la regularizacién.

La sociedad administradora y sus personas vinculadas deberan efectuar un preaviso especial en el que notifiquen
sus solicitudes de rescate de sus cuotas, debiendo remitir dicha notificacion ante la Sociedad Administradora con
por lo menos cinco (5) dias hébiles de antelacion. La sociedad administradora debera informar como hecho
relevante los rescate de las cuotas de los fondos de inversién que administren rég_l‘i‘zédas por ellay sus-vinculados.

5.6 Derechos y obligaciones de los Aportantes '-  ‘ APROBA DG |

Derechos de los Aportantes | = T AUl

* Los aportantes podrén reclamar en forma individual o colectiva y.tienen, ¢l’dérecho-de i
sociedad administradora la debida atencién y procesamiento de sus reclamaciones “fot“cualquier
deficiencia en la prestacién de sus servicios. Asimismo, el aportante puede solicitar a la sociedad
administradora la devolucién de los importes indebidamente cobrados y pagados.

® Realizar solicitudes de rescates parcial o total de sus cuotas de participacion, segtn el procedimiento
establecido en el presente reglamento.
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e Solicitar la verificacién de los documentos relacionados con el Fondo, a excepcién de los que se refieran
a los demds aportantes, los cuales no podran ser consultados por un Aportante diferente al propio
interesado. Esto lo debe realizar via una comunicacion escrita dirigida a la Sociedad Administradora.

e Recibir informes respecto al Fondo, incluyendo la rentabilidad e informes econdémicos en general.

e Participar equitativamente de los resultados generados por el Fondo.

e Todos los derechos que la Ley, el reglamento de aplicacion y la normativa vigente le confiere.

Obligaciones de los Aportantes
e Suministrar a la Sociedad Administradoras informaciones y documentos que se les solicite para el debido

cumplimiento de las regulaciones. También deben actualizar dichas informaciones una vez al afio y
cuando existan modificaciones a la misma.

e Abstenerse de impartir instrucciones a la Sociedad Administradora sobre la forma en que deben invertirse
los recursos del Fondo.

e Verificar, cumplir y aceptar el contenido de este Reglamento Interno, del Prospecto de Emision y del
Contrato de Suscripcion de Cuotas del Fondo.

e Realizar el pago de los aportes integramente al momento de realizar las suscripciones de cuotas, asi como
también, comisiones o costos que puedan corresponder por el servicio ofrecido.

e Suministrar a la Sociedad Administradora una cuenta bancaria que se utilizara para el pago de los rescates
de cuotas en su momento o realizar cualquier otro tipo de pago requerido.

e Cuando aplique, favorecer y acoger las decisiones tomadas por la Asamblea General de Aportantes.

e Cualesquiera otras obligaciones o prohibiciones establecidas en las normas vigentes y el presente
Reglamento.

e Efectuar los rescates que sean solicitados por la Sociedad Administradora para dar cumphmlento con las
politicas y limites de participacion establecidos en el presente reglameme—y 4&—&@%&’('

2 _.'.,..4.

e Revisar, aceptar y cumplir el contenido del presente Reglamento Intemo‘adel Prospecto de Inversmn y del
Contrato de Suscripcién de Cuota del Fondo. -

P |
/

5.7 Patrimonio neto minimo y niumero de aportantes

Segtin la normativa vigente, una vez y el Fondo haya cumplido con los reguisitos-de nseripeiba e s
del Mercado de Valores, el funcionamiento se ejecutara en dos etapas:
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1. Etapa Pre-Operativa. Esta etapa tendra una duracion de hasta seis (6) meses, la que podra ser prorrogada
por la Superintendencia por tnica vez por otro periodo igual, previa solicitud debidamente justificada de
la sociedad administradora realizada con al menos quince (15) dias hébiles previos al vencimiento del
plazo maximo de duracion sefialado, en dado caso que no se haya alcanzado el Patrimonio neto minimo y
numero de aportantes requerido. La fecha de conclusion de esta etapa serd comunicada por la sociedad
administradora a la Superintendencia como hecho relevante.

A la conclusién de la etapa pre-operativa la sociedad administradora debera contar con el patrimonio minimo de
cinco mil délares estadounidenses (US$5,000.00) y un numero minimo de 1 aportante.

Durante la etapa pre-operativa la sociedad administradora debera mantener invertidos los recursos del fondo de
inversion en depdsitos en entidades de intermediacién financiera del sistema financiero nacional con una
calificacion de riesgo minima de grado de inversion, instrumentos representativos de éstos o en Valores
de Renta Fija emitidos por el Gobierno Central y/o el Banco Central.

2. Etapa Operativa. Para iniciar esta etapa, la sociedad administradora debera haber satisfecho los requisitos
de la etapa pre-operativa, debiendo el Fondo estar habilitado para iniciar las inversiones contempladas
en la politica de inversion descrita en este reglamento interno. El periodo de tiempo en el que el Fondo,
dentro de esta etapa operativa, estard completamente adecuado a lo establecido a la politica de inversién
es de doce (12) meses, este plazo serd improrrogable, se computard a partir de la fecha de inicio de la etapa
operativa y su fecha de conclusion serd comunicada por la sociedad administradora a la Superintendencia
como hecho relevante.

Si al momento de finalizado el plazo para la etapa pre-operativa el Fondo no ha alcanzado el Patrimonio Neto o
numero de aportantes requeridos, bajo la supervision y previa autorizacién de la Superintendencia del Mercado
de Valores , se procedera con el rescate de las cuotas a los aportantes que hubieran suministrados recursos debido
a la liquidacion del Fondo. La Sociedad Administradora deber4 presentar a la Superintendencia del Mercado de
Valores, un informe detallado de los hechos que motivan la solicitud, asi como evidencias de la gestion realizada.
Los Aportantes no tendran derecho a otra compensacién adicional a la variacién del valor de las cuotas al
momento de la liquidacién, sin embargo, los beneficios que se obtengan del"pmcesn de‘hqurda'crén- seran
distribuidos entre todos los aportantes segin el nimero de cuotas que posean.y | V1" ) '

5.8 Percepcién de los beneficios

cuotas de participacién, segin las pautas establecidas en el presente Reglamento Interno y su Prospecto de
Emisién. En caso de obtener rendimientos o pérdidas seria lo generado por la diferencia entre el valor de
suscripcion de la cuota y el valor de rescate.

5.9 Disposiciones sobre el suministro de informacién periédica

Las formalidades relativas al suministro de informacién periédica de parte de la Administradora de Fondos se
encuentran incluidas en la ley sobre el Mercado de Valores de la Reptblica Dominicana, su Reglamento de
Aplicacién No. 664-12, la Norma R-CNV-2017-35-MV que regula las Sociedades Administradoras y los Fondos
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de Inversion, la Norma R-CNV-2016-15-MV que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacién que
deben Remitir Periddicamente los Emisores y Participantes del Mercado de Valores, la Norma R-CNV-2015-33-
MYV que establece disposiciones sobre informacion privilegiada, hechos relevantes y manipulacién de mercado.

5.10 Hechos relevantes

Segun el articulo 27 del Reglamento No. 664-12, de aplicacion de la ley sobre el Mercado de Valores, se entiende
como hecho relevante todo hecho, situacién o informacién sobre el emisor, las personas fisicas o juridicas
vinculadas a €l y sobre el valor, que pudiera influir en el precio de un valor o en la decisién de un inversionista
sobre la suscripcién o negociacién de dicho valor. Los mismos estaran disponibles en el portal web de la Sociedad
Administradora y de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptublica Dominicana de conformidad
con la normativa vigente, en especial la Norma R-CNV-2015-33-MV, Norma que establece stposwmnes sobre
Informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercado ~ ; SUPERINTENDENCIA DEL |

ANJLIVL Y ctRCADO DE LUREYD |

6. INFORMACION SOBRE EL REGIMEN TRIBUTARIO

NOTA PARA EL INVERSIONISTA: La Sociedad Administradora de Fondos de ‘
asesor _en temas fiscales ni impositivos, por lo que ni los Promotores| def.Fo fvm 'nm,qun persan}zl de la
institucidn estdn autorizadas ni capacitadas para ofvecer éste tipo de asesoria a nineun cliente.

Seglin la Norma General No. 05-2013 sobre el régimen tributario de las Administradoras de Fondos y los Fondos
de Inversion, emitida por la Direccion General de Impuestos Internos, esta declara lo siguiente:

Obligacion de retencidn y percepcidn. Sin perjuicio de las no sujeciones o exenciones de pago de impuestos, los
fondos de inversién deberdn fungir como agentes de retencién y percepcidn de impuestos y de presentar su
declaracion y pago en todos los casos que el Codigo Tributario, reglamentos o normas que rijan la materia asi
lo establezcan.

Impuesto sobre la Renta (ISR). Las rentas obtenidas por parte de los fondos de inversién abiertos y cerrados no
estan sujetas al pago del Impuesto sobre la Renta (ISR) por considerarse un vehiculo neutro fiscalmente. Sin
embargo, deberan realizar su Declaracién Jurada Anual del Impuesto Sobre la Renta (IR2) a modo informativo.

Los beneficios obtenidos por los fondos de inversion no estardn sujetos a retencion del ISR.

No obstante lo establecido en el dispositivo del presente articulo, los beneficios obtenidos por parte de los
beneficiarios de los fondos abiertos y cerrados, estard sujeto al pago del ISR.

Las administradoras de fondos de inversion deberdn retener e ingresar a la Administracién Tributara, como
pago unico y definitivo del ISR, el 10% de los montos pagados o acreditados a los beneficiarios personas fisicas
y jurtdicas del fondo de inversion, de conformidad al articulo 308 del Cédigo Tributario.

Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS) e Impuesto a la Transferencia
Inmobiliaria. La transferencia de bienes en la etapa operativa de los fondos de inversién estd sujeta al pago del
Impuesto a la Transferencia Inmobiliaria y al Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios
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(ITBIS) en la forma y plazo establecido en el Cddigo Tributario y la normativa tributaria vigente, segiin
corresponda.

Cheques y Transferencias electronicas. La transferencia de dinero que realice el aportante mediante cheques o

transferencias electrénicas para adquirir cuotas de los fondos de inversion estd sujeta al pago del impuesto
0.0015, en virtud al articulo 382 del Cédigo Tributario.

El aportante es el sujeto de hecho del impuesto. Este debe ser retenido de la cuenta bancaria del aportante por
la entidad de intermediacion de financiera para declararlo e ingresarlo al fisco. Las transacciones que realice
el fondo de inversion para las actividades para lo que fue creado no estardn sujetas al impuesto 0.0015. Para
estos fines, la cuenta bancaria a nombre del fondo de inversién deberd estar aprobada previamente por el
Ministerio de Hacienda para que no se cargue dicho impuesto.

Cuando el fondo de inversion distribuya beneficios a través de transferencia electrénica o emision de cheques al
aportante de la cuota, no estard sujeto al pago del 0.0015. No obstante, si el aportante establece como
beneficiario otra persona, el fondo estard sujeto al pago del 0.00135.

Entre otras disposiciones, La prestaciéon de servicio por parte de la administradora de fondos es un servicio de
administracion gravado con el ITBIS conforme al articulo 335 del Cédigo Tributario y al articulo 3 numeral 3 del
Reglamento No. 293-11. Segin las disposiciones de los Articulos 306 y 306 bis del Cédigo Tributario, no se
aplicaran a los intereses pagados o acreditados a titulos emitidos por el Ministerio de Hacienda y los negociados
a través de la Bolsa de Valores y aprobados por la Superintendencia del Mercado de Valores, previo a la
promulgacién de la Ley No. 253.12, para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado. En ninguna
ocasion, el Fondo o la Administradora serdn responsables de cualquier impuesto o gravamen que corresponda
directamente a los Aportantes.

Las informaciones antes mencionadas sobre el régimen tributario que le concierne al Fondo y a la Sociedad
Administradora, estan basadas en las leyes y practicas vigentes en la Republica Dominicana. No existe la garantia
de que la actual posicién fiscal al momento de realizar las inversiones perdure continuamente, la cual puede sufrir
cambios debido a necesidades econdmicas, politicas y sociales que puedan surgir en el futuro y que podria afectar
positiva o negativamente las actividades del Fondo.

Queda a opcién por parte del Aportante el solicitar mayor informacion o asesoria tributaria sobre cualquier caso
determinado.

Nota: “Las normas tributarias que afectan al fondo o los aportantes del fondo son susceptibles de ser
modificadas en el tiempo, por lo que se recomienda al aportante que esté permanentemente informado sobre

los cambios en la normativa tributaria, en razon de que ello puede influir en el rendimiento esperado de sus
inversiones”.
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7. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Derechos

La Sociedad Administradora debe acogerse a todos los derechos que le asigna la Ley del Mercado de Valores, su
reglamento de aplicacion, la Norma de Caréacter General R-CNV-2017-35-MV vy el presente Reglamento Interno,
pudiendo hacer mencidn a algunos aspectos como son los hechos de que puedan cargar y devengar diariamente a
los aportantes del Fondo administrado los gastos y costos de la administracién y conservacion de los activos de
dicho fondo establecidos en este Reglamento; o que reciban las comisiones por su labor de administracién y
conservacion de los activos del fondo; o que no obstante la no ser posible el delegar la responsabilidad, la sociedad
administradora podra celebrar contratos de servicios para la ejecucion de determinados actos o negocios que le
permita contar con el soporte de otras personas fisicas o juridicas en las dreas administrativas, de custodia, de
informatica, de uso de redes de distribucién y colocacién u otras areas similares, para lo cual debera remitir a la
Superintendencia copia de los referidos contratos, en los que debera inclgifseuna clausula-de mnﬁdmlahdad
respecto de la informacidn sensible a la que puedan tener acceso las persoﬁas&ontratadas come consecu@nma de
la suscripeidn de dichos contratos.

Obligaciones

La Sociedades Administradora, segiin la normativa vigente, debera «d plim:
obligaciones en el marco de la administracién de fondos de inversion: —

a) Abonar en las cuentas bancarias del fondo de inversion, los recursos provenientes de las suscripciones de
cuotas, vencimientos de valores, venta de valores y cualquier otra operacion realizada con los recursos del
fondo de inversion.

b) Asegurarse de que los valores adquiridos en mercado primario o secundario para el portafolio de inversién
del fondo, asi como el resto de las inversiones que conformen el portafolio de inversiones sean registradas
a nombre del fondo de inversion.

c) Contabilizar las operaciones del fondo en forma separada y de las operaciones de la sociedad
administradora, conforme a lo establecido por el Manual de Contabilidad y Plan de Rubros depositado en
la Superintendencia del Mercado de Valores.

d) Verificar que el nombre del fondo de inversion debera tener relacion con los objetivos de inversién y con
su politica de inversion.

e) Comunicar a la Superintendencia al dia hébil siguiente a su ocurrencia, los casos en que sus ejecutivos y
empleados presenten cualquier tipo de vinculacion conforme a lo establecido en el articulo 213 del
Reglamento de Aplicacion 664-12, con otras personas fisicas o juridicas y que puedan generar conflictos
de interés.

f) Exigir a la empresa de auditoria externa que lleve a cabo las labores de auditoria financiera anual sobre
los estados financieros de la sociedad administradora y de sus fondos de inversién, dando cumplimiento
a las instrucciones que para tal efecto establezca la Superintendencia.
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h)

3

k)

D

Cobrar y registrar contablemente de acuerdo al método del principio devengado, cumpliendo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's), en forma oportuna, los vencimientos de
capital, dividendos, intereses y cualquier otro rendimiento de los valores e inversiones del portafolio del
fondo de inversion.

Realizar en forma obligatoria todas las transacciones con valores de oferta ptblica por cuenta del fondo,
a través de Bolsas de Valores y otros mecanismos centralizados de negociacién autorizados por la
Superintendencia.

Presentar a la Superintendencia, las modificaciones que se introduzcan en el indicador comparativo de
rendimiento del fondo (benchmark), para que dicha autoridad emita su autorizacién previa, con
conocimiento de las implicaciones que esto conlleva. La sociedad administradora debera sustentar y
justificar técnicamente su solicitud.

Entregar y explicar el reglamento interno y el prospecto de emision actualizado del fondo de inversion a
cada uno de los potenciales aportantes, antes de la efectiva primera suscripcion de cuotas de cada fondo,
0 asegurarse de que cumplan con esta obligacion los promotores de fondos de inversién y las entidades de
distribucién de cuotas o los agentes colocadores, segiin corresponda.

Definir la politica de rescates de cada fondo abierto, considerando los objetivos y politica de inversion del
mismo.

Verificar que en la etapa operativa de cada fondo la sociedad administradora y sus personas vinculadas no
excedan el porcentaje de participacién establecido en la norma de fondos, ya sea directa o indirectamente,
de los fondos abiertos que se encuentran bajo su administracién.

m) Ejecutar las érdenes de rescate de cuotas que realicen los aportantes del fondo, de acuerdo a lo previsto al

n)

p)

respecto en el presente reglamento.

Proporcionar a los aportantes cualquier tipo de informacién de caracter publico relativa al fondo de
inversién o a la propia sociedad administradora, que les permitan tomar decisiones de inversién en cuotas
de los fondos de inversién administrados.

Asegurarse de que los promotores de fondos de inversion efectiien una adecuada evaluacion de la
experiencia y conocimientos del cliente en relacién con las operaciones y servicios que el cliente solicite
0 que los promotores de fondos de inversion ofrezcan al cliente y velar para que los promotores de fondos
de inversién actualicen por lo menos una (1) vez al afio los perfiles de los inversionistas con su
correspondiente clasificacion en razén de su comprensidn y tolerancia de riesgos.

Publicar diariamente en sus oficinas, en su pagina web y a través de cualquier otro medio tecnolégico al
que tenga acceso el publico en general, asi como remitir a la Supermtenden(:la la swulente 1nf0rma010n
de cada fondo adm1mstrado ,_—, SO~ SUPERINTENDENCIA DEL |

L gi’irfi el tipo de
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1 La duracion promedio ponderada de los Valores de Renta Fija que componen el portafolio de
inversion.
iii. El valor de la cuota del dia y el valor de la cuota del dia anterior. En adicidn, un grafico sobre

Q)

t)

la evolucion histérica del valor de la cuota.

iv. La tasa de rendimiento del fondo determinada en base a la tasa de interés nominal, obtenida en
términos anuales en los ultimos treinta (30) dias, los ultimos noventa (90) dias, los ultimos
cientos ochenta (180) dias y los tltimos trescientos sesenta y cinco (365) dias. Para tales efectos
se empleara la formula establecida en el Anexo XIII de la norma de fondos.

V. En los casos que aplique, el monto y las fechas de los pagos de dividendos realizados en los
ultimos trescientos sesenta y cinco (365) dias.

Vi. Las comisiones que se cobran al fondo de inversion en términos monetarios o porcentuales y
si corresponden a comisiones por administraciéon, comisiones por rescate y otras, detallando
ademas su base y metodologia de calculo, pudiendo para tal efecto incluir los ejemplos que
correspondan.

(QQ” . SUPERINTENDENCIA DEL |
Publicar en su pagina web el listado de promotores de fondos de 14%1'316&1 de la Soeled&d admmlstradora
inscritos en el Registro.

A9 CNME NN l‘

Remitir a la Superintendencia copia de todo material publicitario que se utlhce respecto del fondo, a mas
tardar, el segundo dia habil siguiente de su difusién. e :

Remitir a la Superintendencia y publicar en su pagina web la memoria anual del fondo, segln las
disposiciones minimas establecidas en el Anexo XI y XII de la norma de fondos, dentro del plazo
requerido mediante norma de caracter general para la remision de la informacién anual para los fondos de
inversion. La memoria anual podrd ser remitida mediante respaldo digital a la Superintendencia y al
aportante previo aprobacion de este ultimo a través del contrato de suscripcion de cuotas.

Establecer los mecanismos necesarios para identificar oportunamente los aportes realizados por los
inversionistas en las cuentas bancarias del fondo, siempre que los mismos sean depositados conforme lo
dispuesto al presente reglamento, asi como registrar oportunamente en el patrimonio del fondo abierto las
cuotas suscritas.

Llevar un registro electronico y actualizado de los aportantes de cada fondo, los datos consignados en
dicho registro deberdn estar permanentemente actualizados y respaldados por la correspondiente
documentacién. Esta informacién no es publica sino confidencial y asi serd tratada por la sociedad
administradora, que deber4 contener como minimo:

1. Nombre o denominacién social.

il. Domicilio.

iii. Numero de cédula de identidad o de pasaporte en caso de tratarse de una persona extranjera.
iv. Numero de inscripcidn en el Registro Nacional de Contribuyentes, en caso de que aplique.
V. Firmas autorizadas para efectuar los rescates de cuotas.
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v) Completar y mantener actualizados en los expedientes de sus clientes los documentos requeridos por la
legislacién vigente correspondiente a la Prevencién del Lavado de Activos, Financiamiento del
Terrorismo y de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva en el Mercado de Valores Dominicano.

w) A partir de la fecha de inicio de suscripcién de cuotas del fondo, remitir a cada aportante en forma mensual,
hasta el décimo dia calendario del mes siguiente, y de manera gratuita un reporte sobre su cuenta de
aportacion que contenga la siguiente informacién:

1. Detalle del saldo disponible al Gltimo dia del mes del reporte y que incluya también el saldo al
ultimo dia del mes anterior, tanto en cantidad de cuotas como en valor de las mismas.
ii. Detalle de los movimientos de suscripcién y rescate de cuotas, que incluya fechas, nimero de

transacciones realizadas, asi como la cantidad de cuotas y el valor de cuota al momento de
cada transaccidn.

iii. Una gréfica de la composicién del portafolio de inversién por tipo de instrumento y por
sectores econémicos.

iv. La tasa de rendimiento, después de comisiones y gastos, al tltimo dia del mes objeto del
reporte, asi como la rentabilidad histérica a treinta (30), noventa (90), ciento ochenta (180) y
trescientos sesenta y cinco (365) dias.

V. Grafica del Valor Cuota al corte mensual de los Ultimos seis (6) meses del mes reportado.

vi. Ultimos seis (6) meses de la comparacién de la tasa de rendimiento del fondo abierto con el
(- indicador comparativo del rendimiento del fondo de inversién (benchmark), definido en el
J a presente reglamento interno.

Las comisiones cobradas en el mes al fondo abierto, en términos monetarios y porcentuales
detallando a qué tipo de comisiones corresponden.

Los gastos cargados al fondo de inversién durante el mes, en el caso de que no formen parte
de las comisiones, en términos monetarios y porcentuales detallando a qué tipo de gasto
corresponden.

Los impuestos aplicados al fondo abierto y al aportante durante el mes, si corresponde.
El valor inicial y final de la cuota en el mes del reporte.

Cualquier otra informacién que la sociedad administradora considere conveniente poner en
conocimiento de los aportantes del fondo y aquella que sea exigida por la Superintendencia
mediante norma de aplicacién general.

xii.  Larelacién de entidades vinculadas a la sociedad administradora en las que invierte el fondo
abierto en Valores de Renta Fija y sus respectivos porcentajes con respecto a la cartera total,
en los casos que aplique de conformidad a lo establecido en el Parrafo II del articulo 148
(Diversificacién de las inversiones nacionales de los fondos abiertos) de la norma de fondos.

xiii.  En el estado de cuenta de cada aportante se colocara una leyenda que los invite a visitar la
pagina web de la sociedad administradora para ver los hechos relevantes que han ocurrido.

xiv.  Cualquier otro evento producido en el periodo de la informacién de interés de los aportantes.

X) Deberd administrar los fondos de inversién a su cargo con el cuidado exigible a un administrador
profesional con conocimiento especializado en la materia.
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y) Prestar servicios adecuados para la buena administracién de los fondos de inversién que administra. En

aa) Los contratos que suscriba la sociedad administradora co

bb) En ninglin caso la sociedad administradora podra contratar servi

este sentido, proporcionara a los fondos de inversion servicios tales como la cobranza de sus ingresos y el
pago de sus gastos, la presentacion de informes periédicos que demuestren su estado y comportamiento
actual, asi como cualquier otro servicio que sea inherente a su rol propio de administrador de fondos.

La responsabilidad de la sociedad administradora por la administracion de fondos es indelegable. No
obstante, la sociedad administradora podrd celebrar contratos de servicios para la ejecucién de
determinados actos o negocios que le permita contar con el soporte de otras personas fisicas o juridicas en
las dreas administrativas, de custodia, de informatica, de uso de redes de distribucién y colocacién u otras
areas similares, para lo cual deberd remitir a la Superintendencia copia de los referidos contratos, en los
que debera incluirse una clausula de confidencialidad respecto de la informacion sensible a la que puedan
tener acceso las personas contratadas como consecuencia de la suscripcién de dichos contratos.

idadespara—eldesarrollo de
determinadas actividades no la exime de las responsabilidades ﬁe lq cgrreﬁponden por, 1a ad:mmstracmn
de los fondos a su cargo, manteniendo la responsabilidad sobre uellagffﬁhcmnes quéhaya subtontratado
asi como su obligacién de presentar informacién sobre tale func1ones ala Super1ntendenc1a en la
oportunidad que ésta lo requiera. | 11 ENE 2

i

Administrador de fondos de inversion, del Comité de Inversior 34_é}_£;e¢i1n§£0_de _LCI interno o
cualquier otra funcidn relativa al proceso de inversion de los fondos.

cc) En casos de contratacion de servicios externos, la facultad de la sociedad administradora para celebrar

tales contratos debera constar en el reglamento interno y en el prospecto de emision de cada fondo de
inversion. De igual forma, debera indicarse en el reglamento interno de cada fondo, si los gastos derivados
de las contrataciones se atribuirdn a la sociedad administradora o al fondo. En caso de que se carguen a
este ultimo, se debera especificar la forma y politica de distribucion de dichos gastos. Los costos derivados
de la subcontratacién de servicios de terceros que no hayan sido previstos en el reglamento interno del
fondo deberan ser asumidos por la sociedad administradora y no podran ser cargados al fondo.

dd) Administrar los recursos del fondo de inversién con la diligencia y responsabilidad que corresponde a su

caracter profesional y en estricto cumplimiento a lo dispuesto por la Ley del Mercado de Valores y su
reglamento de aplicacion y la normativa que regula el Mercado de Valores.

ee) Respetar y cumplir en todo momento lo establecido por la Ley, el reglamento de aplicacién y sus normas

)

complementarias, asi como los reglamentos internos de los fondos de inversiéon que administran, sus
normas internas y demds normas aplicables.

Registrar los valores y otras inversiones de propiedad del fondo de inversion, asi como las cuentas
bancarias abiertas con recursos del mismo, a nombre del fondo de inversién al que pertenezcan.

gg) Registrar las operaciones de los fondos de inversién en contabilidades separadas, tanto de las operaciones

propias de la sociedad administradora como de los otros fondos que se administren, en sujecién a las
normas de cardcter general que establezca para esos fines la Superintendencia y/o el Consejo, segin
corresponda.
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hh) Elaborar su propia informacién financiera y la relativa a los fondos que estén bajo su administracién, de
conformidad con lo establecido en el reglamento de aplicacién 664-12.

ii) Enviar a la Superintendencia y a las bolsas de valores, cuando corresponda, la informacién requerida por
las mismas, en los formatos y plazos que se establezcan mediante normas de carécter general.

Ji) Entregar y explicar el reglamento interno y el prospecto de emision actualizado del fondo de inversién a
cada uno de los potenciales aportantes, antes de la suscripcién del contrato de participacion. La entrega y
explicacion del reglamento interno del fondo al aportante por parte de la sociedad administradora, constaré
en una clausula especifica del contrato de participacién.

kk) Definir la politica de rescates del fondo considerando los objetivos y politica de inversién del mismo.

l) Establecer y poner en conocimiento de sus ejecutivos y demas empleados, sus deberes y obligaciones.

mm) Proporcionar a los aportantes cualquier tipo de informacién de caracter publico relativa al fondo
de inversion o a la sociedad administradora, que les permita tomar decisiones de inversién en cuotas de

los fondos de inversién que administre.

nn) Comunicar al mercado como hecho relevante y a los aportantes la rentabilidad de los fondos que
administra, con la misma periodicidad con la que realiza la valoracion de los mismos.

!
(¢

00) Otras que el Consejo o la Superintendencia establezcan mediante r(l)F?ﬁm»dé ardeter-general pen procura
|

de la mayor seguridad y transparencia en la administracién de fond de ifversion. = AL

8. INFORMACION SOBRE EL COMITE DE INVERSION s

Composicion del Comité de Inversiones
Miembros Posicion Derecho
Jean Paul Quiroz Espinal Presidente Voto
Flor de Tanzania Reynoso Soto Miembro Voto
Rafael Canario Polanco Miembro Voto
Juan Eduardo Pefia Ortiz Secretario/Administrador del Fondo | Voz sin Voto

Objetivos. Evaluar, recomendar y aprobar los lineamientos para la toma de decisiones de inversién de los recursos
del fondo, que serén ejecutados por el Administrador del fondo de inversion.

Funciones. Son atribuciones o funciones del Comité de Inversiones las siguientes:
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a) Aprobar los lineamientos para la toma de las decisiones de inversion de los recursos del fondo de inversién
sobre la base de las politicas de inversién establecidas en el presente reglamento interno.

b) Analizar y aprobar las oportunidades de inversidn propuestas, de acuerdo a los lineamientos y politicas de
inversion del fondo.

c) Establecer las estrategias o lineamientos de inversién acogiéndose a los principios de autonomia,
independencia y separacion.

d) Evaluar y dar seguimiento a los activos que integran el portafolio de inversién del fondo.

e) Verificar periédicamente que sus decisiones se ejecuten en las condiciones aprobadas.

f) Rendir cuentas de sus actuaciones al consejo de administracion de la sociedad administradora.

g) Supervisar la labor del administrador de fondos de inversion.

h) Modificar y controlar las politicas de inversién de cada fondo, cuando corresponda.

1) Establecer los limites de inversidn y analizar los excesos en dichos limites, si estos ocurrieren.

J) Definir los tipos de riesgo a los que se encuentran sujetas las inversiones de los fondos de inversion
administrados y los mecanismos para su cuantificacion, administracién y control.

k) Monitorear y evaluar las condiciones de mercado.

1) Proponer modificaciones al reglamento interno de cada fondo de mwmm’ren‘m féfé}.’é’ﬁfé a‘Ié._—pﬁl"'tlca de
inversiones. F ; VALOR 1

m) Otros que sean expresamente determinados por las normas internas de la somedadﬁdmnlstradora L

Los principios sefialados en el inciso c) tienen los siguientes alcances: ‘

a) Autonomia: implica que la toma de decisiones de inversién se realice exéhisivamente por fos miembros del
Comité de Inversiones sin presencia de otras personas, salvo los profesionales a los que se refiere el parrafo del
articulo 34 (Comité de inversiones) de Norma de Fondos y sin subordinacion a intereses de terceros. Para estos
efectos, se entiende por toma de decisiones de inversion a la adopcion del acuerdo de adquirir, mantener o enajenar
activo(s) del portafolio de inversion del fondo.

b) Independencia: significa que los miembros del Comité de Inversiones no podran ser miembros del consejo de
administracion, gerente general, ejecutivo o empleado de otro participante del mercado.

¢) Separacion: implica que el espacio fisico u otros medios que se utilicen para llevar a cabo las sesiones del
Comité de Inversiones, deben mantener condiciones de hermetismo, reserva y exclusividad durante el ejercicio
de dichas funciones. El mismo criterio serd de aplicacién en las comunicaciones requeridas para ejecutar las
decisiones de inversién del fondo.

Eleccion. Podran ser miembros del Comité de Inversiéon los miembros del consejo de administracién y los
gjecutivos de la sociedad administradora, asi como cualquier otra persona invitada para tal efecto, siempre y
cuando no se encuentre dentro de las inhabilidades establecidas en las normativas vigentes. El o los
administradores de los fondos de inversion que administre la sociedad administradora seran miembros del
respectivo Comité de Inversiones, con carécter obligatorio y participaran con voz pero sin derecho a voto.

Los miembros del Comité de Inversion seran designados por la asamblea de accionistas de la sociedad

administradora o por el consejo de administracion si esa responsabilidad le hubiere sido delegada por la asamblea
de accionistas. La instancia de designacién de los miembros del Comité de Inversion sera también la facultada
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para su remocién. La remocion de los miembros del Comité de Inversiones deberd ser comunicada a la
Superintendencia y al piblico en general como un hecho relevante.

Las actas de las reuniones del Comité de Inversiones deberan estar suscritas por los miembros presentes y seran
llevadas en un libro elaborado para tales fines o en cualquier otro medio que permita la Ley de Mercado de
Valores, susceptible de verificacion posterior y que garantice su autenticidad, el cual deber encontrarse en el
domicilio social de la sociedad administradora y estar en todo momento a disposicién de la Superintendencia,
para cuando ésta lo requiera.

Los miembros del Comité de Inversiones deberan abstenerse de participar en la decision de una inversién o de
establecer limites de inversion en situaciones en las que puedan existir conflictos de intereses

La participacion de los miembros del Comité de Inversiones no podré ser delegada porque la responsabilidad por
la participacién y las decisiones adoptadas es personal.

Las reuniones del Comité de Inversiones podran llevarse a cabo de forma presencial o través de medios
tecnologicos (conferencias telefonicas y/o correo electrénico) que aseguren la participacion personal y en tiempo
real de todos sus miembros. Estas reuniones se llevaran a cabo semestralmente y en ocasiones especiales, siempre
y cuando sea requerido por cualquiera de sus integrantes.

Las decisiones del comité de inversiones serdn adoptadas por mayoria absoluta de votos de los miembros que
conforman dicho comité y deberan constar en acta especificando a qué fondo son aplicables, al igual que la
indicacién del lugar, fecha y hora en que se realizé la sesion, el nombre y las firmas de los miembros del comité
asistentes y nombre de las personas invitadas y los temas a tratar que motivaron su invitacién, los asuntos tratados
por el comit€, informaciones utilizadas, las deliberaciones, asi como los resultados de la votacién.

9. RESPONSABILIDAD DE OTRAS INSTITUCIONES

Mas abajo detallamos los aspectos principales a los servicios otorgados pof Qtras insfticiones: - . oree |
El'f_,'_;'r_"-r WiE WU DE VAL ‘

9.1 Auditores Externos | 2 7 ENE 202(

GUZMAN TAPIA PKF, S.R.L. b las bondades de Ios valores.
Calle 14, No. 3-A, Urbanizacion Fernandez, Santo Domingo de Guzmén, Distrito Nacional, Republica
Dominicana

Tel.: 809-567-2946, RN.C. 1-31-02392-4.

No. de RMV: SIVAE-002

Tipo de contrato o convenio celebrado: Servicios

Plazo de duracién del contrato o convenio: Indefinido

Tipo de servicios que comprende el contrato: Auditar los estados financieros del Fondo.

Responsabilidad de las partes intervinientes: Realizar la actividad de auditoria acorde a la normativa vigente.
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10. ASPECTOS ADMINISTRATIVOS

10.1 Publicacion diaria de informaciones

La Sociedad Administradora estara publicando diariamente en un lugar visible en sus oficinas, en su pagina web
y a través de cualquier otro medio tecnoldgico al que tenga acceso el publico en general, asi como remitir a la
Superintendencia del Mercado de Valores, la siguiente informacién del Fondo:

L La composicion del portafolio de inversidn, clasificando minimamente segin el tipo de instrumento y el
sector econdmico de las inversiones.
1. La duracién promedio ponderada de los Valores de Renta Fija que componen el portafolio de inversion.

III.  El valor de la cuota del dia y el valor de la cuota del dia anterior. En adicion, un grafico sobre la evolucion
histérica del valor de la cuota.

IV.  Latasade rendimiento de los fondos determinada en base a la tasa de interés nominal, obtenida en términos
anuales en los ultimos treinta (30) dias, los ltimos noventa (90) dias, los tltimos cientos ochenta (180) dias y los
ultimos trescientos sesenta y cinco (365) dias.

V. Las comisiones que se cobran al fondo de inversién en términos monetarios o porcentuales y si
corresponden a comisiones por administracién, comisiones por rescate y otras, detallando ademas su base y
metodologia de célculo, pudiendo para tal efecto incluir los ejemplos que correspondan.

10.2 Politica y procedimiento para la seleccién y renovacion de los auditores externos

Correspondera al Consejo de Administraciéon de la Sociedad Admmﬁ@d@mﬁdmeﬂ%—a%ﬁmpresa de
audltorla externa del Fondo Esta empresa debera cumplir con los req resd ’n 1a1 normativa

Valores | |

11. COMISIONES Y GASTOS

La Sociedad Administradora realizara el cobro de la comision de administracion, a partir del inicio de la etapa
operativa. Las comisiones que se cobren a los aportantes de cada fondo de inversion deben ser equitativas y de
aplicacion homogénea. Las comisiones que la sociedad administradora cobrard a los aportantes seran
determinadas y aprobadas por su consejo de administracién. Los incrementos en los porcentajes o montos
maximos de los gastos y las comisiones, asi como la inclusién de otros gastos no previstos implicaran la
modificacion del presente reglamento interno del fondo de conformidad a lo establecido para tal efecto en la
normativa vigente. Una vez aprobado el incremento de las comisiones, éste sera comunicado al mercado como
hecho relevante y a los aportantes por los medios ya establecidos con al menos treinta (30) dias calendario de
anticipacion a su entrada en vigencia.
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La sociedad administradora debera informar, como un hecho relevante, el incremento de los gastos dentro del
rango establecido con una anticipacion no menor a veinte (20) dias calendario de su entrada en vigencia, por los
medios que establezcan en el reglamento interno del Fondo y el contrato de suscripciéon de cuotas. La
Superintendencia podra revisar las comisiones que serdn cobradas al fondo de inversién por la sociedad
administradora cuando estime pertinente.

11.1 Comisién por Administracion

La sociedad administradora, por concepto de administracion, cobrard una comisién maxima de hasta un 3.85%
anual del patrimonio del Fondo del dia, excluyendo las suscripciones y rescates del dia, més los impuestos
aplicables. Esta comisién se devenga diariamente y se cobra mensualmente. La comisién se cobrara a partir de la
etapa operativa del fondo de manera equitativa y de aplicacion homogénea entre todos los aportantes Esta
comision podria ser revisada dentro del rango establecido y la sociedad administradora debera informarlo como
Hecho Relevante.

Ejemplo:

Patrimonio del Fondo |Porcentaje de Comision |Comisién diaria a cobrar** 1 it
USS$1,000,000.00 3.85% US$124.46 .
**Incluye Impuesto del 18% de ITBIS | | L L CNC LUV

11.2 Gastos Asumidos por el Fondo

A continuacién detallamos los gastos iniciales y recurrentes en que podria incurrir el Fondo:

Gastos Iniciales estimados:

Descripcion Monto Inicial Monto Inicial Entidad

maximo estimado en | maximo estimado

DOP en USD

Depésito de documentos - SIMV 50,000.00 US$945.22 SIMV
Inscripcidn en el RMV - SIMV 300,000.00 US$5671.34 SIMV
Constitucion, Registro Mercantil, Gastos 200,000.00 US$3,780.90 A determinar
Legales
Publicidad, Mercadeo, Aviso, Otros 500,000.00 US$9,452.24 A determinar
Impresion de Prospectos 100,000.00 US$1,890.45 A determinar
TOTAL ESTIMADO 1,150,000.00 US$21,740.16

Los gastos iniciales del fondo de inversién asumidos inicialmente por la sociedad administradora deberan ser
facturados al fondo por dicha sociedad a partir de la fecha de inicio del periodo de colocacién o inicio de
suscripcion del fondo. El fondo a su vez, deberéd reconocer el gasto facturado por la sociedad, en su totalidad,
dentro del ejercicio fiscal en el cual recibié la factura. Cualquier tipo de gasto no contemplado en el presente
acapite o no autorizado por este reglamento interno, sera directamente asumido por la sociedad administradora.
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11.3 Gastos recurrentes estimados

Gasto maximo estimado sobre el
patrimonio del fondo

Descripcién Periodicidad DOP USD Entidad
Auditoria Externa del Fondo Anual RD$793,462.50 | US$15,000.00 | GUZMAN TAPIA
PKF,; S.R.L
Custodia de Valores Mensual 0.0063% por cada CEVALDOM
administrados mil administrado
Gastos Legales Anual RD$1,000,000.00 | US$18,904.49 A determinar
Publicidad, Mercadeo, Aviso, Anual RD$500,000.00 | US$9,452.24 A determinar
Otros
Comisién por operaciones Cuando Ocurra | 0.015% por cada BOLSA DE
bursatiles transadas millén a negociar VALORES DE
LA REP.DOM.
Impresién de Documentaciones Anual RDS$100,000.00 US$1,890.45 A determinar
(Prospectos, informes, etc.)
(estimados)
Comision por operaciones con | Cuando Ocurra 0.010% - Puestos de Bolsa
Puestos de Bolsa transadas
Costos Financieros y Bancarios | Cuando Ocurra | RD$500,000.00 US$9,452.24 ENTIDADES
(estimados) FINANCIERAS
Gastos de Impuestos, cuando Mensual, Seguin normativa DGII
aplique Anual vigente
Calificadora de Riesgo (en caso Anual RD$528,975.00 Hasta A Determinar
que aplique) US$10,0000.0
0

*La tasa de cambio utilizada para las estimaciones en ddlares estadounidenses es la presentada por el Banco
Central de la Republica Dominicana al momento de la elaboracion de este prospecto por RD$52.2804 /USDS$1.00

( ~ _--_"_“—‘\
[QQr . s !

Tarifa Supervision y Base del
Regulacion Calculo Frecuencia de Pago
Promedio
Tarifa B por _ diario de los
Mantenimiento y activos
Supervision del fondo SIMV 0.03% anual administrado® | Trimestral
Depésito 0.00100% por cada
Tarifa B por Supervision | Centralizado de DOP 1 Mlll(?n de Valor
a la custodia Valores valor c.ustodlado © | custodiado Mensual
su equivalente en
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DOP en caso de
moneda extranjera

0.00100% por cada
DOP 1 millén
negociado o su
equivalente en DOP
en caso de moneda
extranjera, por
punta negociada de

Sociedad Valores de Renta
Tarifa C p01.° SL-1perv151on Admln}stradora de Fija Per Registro .
a las Negociaciones y Mecanismos Al Pacte Trimestral
Operaciones Centralizados de 0.00050% por cada
INegociacion DOP 1 millon
QO ., SUPERINTENDE e e negociado o su

, equivalente en DOP
=l | en caso de moneda
L £ ENC 0SS . extranjera, por

B or | punta negociada de
Valores de Renta
Variable.

* La base para el cdlculo para la tarifa B por mantenimiento y supervision del fondo de inversion es el promedio
diario de los activos administrados, es decir, los activos totales del Sfondo. Al promedio diario de los activos
totales del fondo de cada trimestre serd aplicado el coeficiente de la tarifa anual correspondiente dividida
enire cuatro (4) periodos. El resultado se pagard en los primeros diez (10) dias hdbiles del mes siguiente al
Irimesire reportado, conforme lo establece el literal d) del articulo 8 (Periodicidad de pago), del Reglamento de
tarifas de la SIMYV.

Los gastos recurrentes son estimaciones y estdn sujetos a la facturacién que realice el proveedor y la tasa de
cambio aplicable al momento del pago.

Los gastos recurrentes indicados anteriormente deben usarse solamente como referencia y son con base a
informacion de gastos cotizados al Fondo, indicados en la pagina web de los diferentes proveedores, o
estimaciones de los mismos, sin embargo estos montos pueden estar sujetos a variaciones y cambios de precios
indicados por los mismos proveedores y la Sociedad Administradora no tiene control de los mismos. Los gastos
presentados también dependeran de los préstamos y/o lineas de créditos obtenidas y la tasa de interés a pagar
segun se detalla en el acapite 4.4.10 sobre las Politicas de Endeudamiento del presente reglamento. Los gastos en
dolares han sido cotizados por los proveedores en esa moneda. Dichos montos generalmente se pueden pagar en
esa moneda o su equivalente en pesos dominicanos, pero la Sociedad Administradora no hace estimaciones del
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tipo de cambio porque esa funcién corresponde a las autoridades financieras y gubernamentales del pais. Los
incrementos en los porcentajes o montos maximos de los gastos y comisiones, asi como la inclusioén de otros
gastos no previstos implicaran la modificacién del reglamento interno del fondo de conformidad a lo establecido
para tal efecto en la normativa vigente.

Los gastos recurrentes se devengan diariamente y se cobran mensualmente via débito a la cuenta bancaria
operativa del Fondo. Todos los impuestos y gastos que pudieran ser generados por este proceso deberan ser
cargados al Fondo. El Fondo cubrira los impuestos que graven directamente los activos e ingresos del Fondo.

Estos gastos recurrentes pueden sufrir variaciones por incremento anualmente, por lo cual la Sociedad
Administradora no es responsable de los incrementos que pudieran ocasionarse en perjuicio del Fondo.

Ademds de los gastos mencionados anteriormente, otros gastos y costos que pudieran ser aplicados al Fondo en
caso de ocurrir serian los siguientes:

e Los servicios del Depésito Centralizado de Valores seglin las tarifas establecidas en su tarifario, tales
como custodia de valores, inmovilizacién de valores, usuario y cuota anual de participante en caso que lo
requiera.

e Los servicios de los Puestos de Bolsa segtin sus tarifas establecidas en sus tarifario.

Estos gastos se podran actualizar anualmente, previa autorizacién de la Superintendencia del Mercado de Valores,
donde se les estard informando a los aportantes por las vias correspondientes y las actualizaciones estaran
disponibles en las oficinas de la Sociedad Administradora.

12. LIQUIDACION, FUSION Y TRANSFERENCIA DEL FONDO DE INVERSION

La Sociedad Administradora se estara acogiendo al Titulo V Capitulo I y Capitulo II de la Norma que regula las
sociedades administradoras y los fondos de inversion R-CNV-2017-35-MV modlﬁcada'poﬂa"’_, tea-
de fecha 7 de marzo de 2017 R-CNV-2017.11-MV, sobre la liquidacién de los fondos dé' mversmn y:~'eam‘bmde‘
control de la sociedad administradora, en tal sentido procedemos a transcribirlos. | AFRUBDAL

TITULOV L L ENE ZUZL
ASPECTOS FINALES La al inie iadiG

CAPITULO I i o

LIQUIDACION DE LOS FONDOS DE INVERSION»—-V- ores ni sobre las bondades de los valores. |

Articulo 204°.- Causales de liguidacidn. La liquidacion de un fondo de inversion podrd darse excepcionalmente
por alguna de las siguientes causas.

a) Por las causas establecidas por el articulo 392 (Liquidacion) del Reglamento.

b) Por la revocacion de la autorizacion de funcionamiento del fondo de inversion por parte de la
Superintendencia.
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¢) Si habiendo vencido el plazo establecido para la etapa pre-operativa no hubiera cumplido con el patrimonio
minimo y el mimero minimo de aportantes establecidos en su reglamento interno.

d) Si vencido el plazo dentro de su etapa operativa para estar completamente adecuado a la politica de inversion
establecida en su reglamento interno, el fondo de inversion no se encontrase adecuado a la misma.

e) Si vencido el plazo para rectificar un incumplimiento con los limites establecidos en su reglamento interno, el
Sfondo de inversion no hubiese subsanado el mismo.

Pdrrafo II. La sociedad administradora comunicard a la Superintendencia sobre cualquier causa que inicie un
proceso de liquidacion de un fondo de inversion y solicitard su autorizacién para iniciar dicho proceso de
liguidacion.

Pdrrafo 1II. Todo proceso de liquidacion de un fondo de inversion deberd Ilevarse a cabo con la autorizacion
previa y bajo la supervisién de la Superintendencia, y en estricta sujecion a lo establecido por la Ley, el
Reglamento y la presente Norma.

Articulo 206°.- Proceso de liquidacién. La entidad liquidadora deberd asegurarse siempre de que toda
informacion acerca del proceso de liquidacion, sea comunicada a la Superintendencia y a todos los aportantes
de forma apropiada y oportuna, asi como de los cambios que se presenten en el proceso de liguidacion.

Pdrrafo. La entidad liquidadora deberd asegurarse de que toda informacién acerca del proceso de liquidacion
sea comunicada a la Superintendencia y a todos los aportantes de forma apropiada y oportuna.

Articulo 207°.- Plan de liquidacion. Durante el proceso de liquidacion la entidad liquidadora deberd elaborar
un plan de liquidacion el cual deberd contener como minimo lo siguiente:

@) La razon para liguidar el fondo de inversion;

b) Si se nombrard a otra entidad para efectuar la liquidacion del fondo de inversién, la designacion de una
entidad liquidadora dependerd de la sociedad administradora o de la asamblea de aportantes, cuando aplique,
¢) Detalle de los costos estimados de la liquidacion del fondo de inversién,

d) La duracién estimada del proceso de liquidacién y cémo la informacion serd comunicada a los aportantes
durante el mismo;

e) La elaboracidn del balance general del fondo de inversién al inicio del proceso de liquidacion;

/) La identificacién de las cuentas por pagar y por cobrar, asi como obligaciones Y acreencias que pudieran estar
pendientes;

g) La venta de todos los valores y activos del fondo de inversién en el mds breve periodo de tiempo posible en la
Jorma establecida en el reglamento interno del fondo de inversion;

h) El procedimiento a llevar a cabo con la venta de los valores o activos que no fengan transaccion bursatil;

i) La elaboracion del balance final del fondo de inversicén; y,

J) La propuesta de distribucion del patrimonio neto a sus aportantes en proporcion al nimero de cuotas que
posea.

Pdrrafo II. En el caso de los fondos abiertos, la sociedad administradora deberd suspender las operaciones de
suscripciones y rescates de cuotas durante el proceso de liquidacidn@lfo_ndgf&b;é}*' L}

=N
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Articulo 208°.- Cambio de control de la sociedad administradora. Los cambios en el control de una sociedad
administradora deberdn ser autorizados previamente por la Superintendencia. Para los efectos de esta
disposicion se entiende que ostenta el control de una sociedad administradora, toda persona o grupo de personas,
que directa o indirectamente, participa en su propiedad o administracion y tiene poder para elegir a la mayoria
de los miembros del consejo de administracion o influir de forma significativa en la administracién de la misma.
Para tales fines, la sociedad administradora deberd presentar a la Superintendencia, los documentos siguientes:

a) Solicitud suscrita por el representante legal de la sociedad administradora, donde exponga el contenido de la
negociacion a realizarse.

b) Lista de los potenciales adquirientes de las acciones de la sociedad administradora, con sus respectivas
participaciones en porcentajes, montos y votos. En caso de que las acciones sean adguiridas por otra sociedad,
deberad adicionarse la lista de sus accionistas, debidamente certificada, sellada y registrada en el Registro
Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccién correspondiente. Dicha lista debe cumplir con las
siguientes especificaciones:

i. En caso de personas fisicas, incluir: nombre, edad, profesion u ocupacion, domicilio, nacionalidad y Cédula
de Identidad o pasaporte en caso de ser extranjero; y,

ii. En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razon y objeto social, domicilio, accionistas
(datos generales y participacion accionaria) y niimero de Registro Nacional de Contribuyentes (RNC).

¢) Certificacion de los accionistas potenciales adquirientes donde conste una relacién de las sociedades o
entidades con quien mantiene vinculaciones o relaciones (nombre de las sociedades que forman parte del grupo
econdmico o financiero, accionistas y miembros del consejo de administracion) si corresponde. Para los casos
que sean personas juridicas, dicha certificacion debe estar debidamente firmada por el Presidente y el Secretario
de la sociedad y sellada con el sello de la misma; y registrada en el Registro Mercantil.

d) Declaraciones Juradas de parte de los miembros propuestos para ocupar el consejo de administracion de la
sociedad administradora, en donde se declare no estar inmerso dentro de las inhabilidades establecidas en el
articulo 216 (Inhabilidades) del Reglamento.

e) Borrador de la comunicacion a los aportantes sobre el cambio de control autorizado, y de su derecho a
solicitar el reembolso de sus aportes sin comision de rescate ni costo alguno, dentro del mes siguiente a su
comunicacion.

) Acuerdo de intencion suscrito entre el grupo o entidad cedente y el gruppwnndadr \ iente, el.cual deberd
de consignar de manera expresa que el mismo no surtird efecto al gunoqg’n ca&o de que la Supermremdencza no
otorgue la autorizacion correspondiente. AFRUD/

g) Actas de las asambleas de accionistas de la sociedad admzmsa‘radora en la que se apr:uebe la mtencron de
venta de las acciones a ser negociadas. | = e |

CLor

| L N € Jistro n
Pdrrafo I La Superintendencia dispondrd de un plazo no mayor deatreinta:(30)-dias ca]éﬁdah'o para
pronunciarse sobre la intencidn de traspaso del control societario de la sociedad-administradoraFEn-¢l caso de
que haya vencido dicho plazo sin respuesta de parte de la Superintendencia, ésta ausencia no podrd interpretarse
como aceptacion o aquiescencia de la solicitud de autorizacion para realizar la negociacion.

Pdrrafo II. Una vez obtenida la aprobacion para efectuarse la venta y traspaso de las acciones de la sociedad
administradora, las partes podran proceder a la formalizacion de la venta y traspaso de las acciones dentro del
plazo y demds condiciones estipuladas en el Acuerdo de Intencion. Agotado el referido trdmite, el consejo de
administracion de la sociedad administradora, deberd depositar en la Superintendencia, en un plazo que no
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exceda los treinta (30) dias calendario posteriores a la fecha de traspaso de las acciones, los documentos que
sustentan los actos que recogen el negocio y el cumplimiento de las previsiones legales y estatutarias
correspondientes al traspaso, debidamente registradas en el Registro Mercantil correspondiente.

Pdrrafo Ill. La sociedad administradora deberd remitir a los aportantes del o los fondos de inversién
administrados, la comunicacion referida en el literal e) dentro de un plazo no mayor de quince (15) dias hdbiles,
contado a partir de la fecha en que se le comunique la autorizacién para el traspaso de las acciones. Este plazo
puede ser prorrogado por la Superintendencia, a solicitud de la sociedad administradora, antes del vencimiento
del mismo, siempre que exista la debida justificacion.

Pdrrafo IV. Sin perjuicio de la comunicacion a los aportantes, la sociedad administradora deberd comunicar el
cambio de control al publico en general como un hecho relevante.

Articulo 209°.- Fusion de sociedades administradoras. La fusion entre dos (2) o mds sociedades administradoras
deberd ser previamente autorizada por el Consejo, quien evaluard los efectos de la fusion sobre el mercado,
evitando que se afecte la integridad de los fondos gestionados como resufmdu“'a‘e em‘pruwm———

}1\ JEIVL N ORES

Parrafo I A los fines de obtener la debida autorizacion, las soaedade$ admzmstmdaras debemn rerlutzr ala
Superintendencia la documentacion siguiente:

a) Solicitud suscrita por los representantes legales de las sociedades admimsfmdoras mvolucmdasw externando
los motivos que justifican la fusién. : los

b) Actas de las asambleas de accionistas de las sociedades admmzstradc)ms ewfasqﬂe-se— nttoriza -m

fusion.

¢) Informe que explique los efectos de la fusién sobre los distintos fondos que ambas sociedades administradoras
administren.

d) Si la fusion es por absorcion, borrador de comunicacién de la sociedad administradora adguiriente a los
aportantes de la sociedad administradora absorbida.

e) Borrador de la comunicacion a los aportantes de cada uno de los fondos que administren, sobre la fusion
autorizada por los accionistas de las sociedades administradoras, y,

/) Acuerdo de intencion suscrito entre las sociedades administradoras a fusionarse, el cual deberd consignar de
manera expresa que el mismo no surtird efecto alguno en caso de que la Superintendencia no otorgue la
autorizacion correspondiente.

Pdrrafo II. La Superintendencia dispondrd de un plazo no mayor de quince (15) dias calendario para
pronunciarse sobre la intencion de fusion de las sociedades administradoras. En el caso de que haya vencido
dicho plazo sin respuesta de parte de la Superintendencia, éste silencio no podrd considerarse como aceptacion
o0 aquiescencia de la solicitud de autorizacion para realizar la negociacion.

Pdrrafo Ill. Una vez obtenida la aprobacion para efectuarse la fusion de las sociedades administradoras, ambas
partes procederdn a la formalizacion de la misma, dentro del plazoy demds condiciones estipuladas en el acuerdo
de intencidn. Agotado el referido trdmite, la sociedad administradora que resulte de la fusion deberd depositar
en la Superintendencia, en un plazo que no exceda los treinta (30) dias calendario posteriores a la fecha de
traspaso de las acciones, los documentos que sustentan los actos que recogen el negocio, asi como todos los
documentos que comprueben el cumplimiento de las previsiones legales y estatutarias correspondientes a la
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Jfusion, debidamente regisiradas en el Registro Mercantil de la Cdmara de Comercio y Produccion
correspondiente.

Parrafo IV. La sociedad administradora debera remitir la comunicacion referida en el inciso e) dentro de un
plazo de quince (15) dias habiles, contado a partir de la fecha en que se le comunique la autorizacion para
realizar la fusion. Este plazo puede ser prorrogado por la Superintendencia, a solicitud de la sociedad
administradora, antes de que sea vencido el plazo original otorgado, siempre que exista la debida justificacién.

Pdrrafo V. Sin perjuicio de la comunicacion a los aportantes, la sociedad administradora deberd comunicar la
Jusion al publico en general como un hecho relevante.

Para el caso de una liquidacidn del Fondo por la disolucién de La Sociedad Administradora, esta al ser una
sociedad comercial, debe acogerse a las disposiciones de la Ley 479-08, Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, la cual describe, en su Capitulo V de la
Liquidacién de las Sociedades Comerciales, el procedimiento de liquidacién de la manera siguiente:

Bajo reserva de las disposiciones del presente capitulo, la liquidacion de las sociedades estard regida por las
estipulaciones contenidas en los estatutos sociales o en el contrato de sociedad.

Una vez disuelta la sociedad, se abrird el periodo de liquidacion, salvo en los supuestos de fusion o escisién total
o cualquiera otra forma de cesion global del activo y el pasivo.

Las sociedades estardn en liquidacién desde el momento de su disolucion, pw/cua.cgmer cau,sa que rsgg. Su
denominacion social serd seguida de la mencién “Sociedad en Liquidacién™.| DNV 0D ORE

[ =
Ml

La personalidad moral de la sociedad subsistira para las necesidades de la lzquzdacwn hasmla clausur%r de
ésta. |4 L

inscrita la asamblea general extraordinaria que la disponga en el Registro Adéreaﬁff}ﬂ— -

La disolucion de la sociedad no conlleva de pleno derecho la rescision de los contratos en que la sociedad
interviene. En caso de que la ejecucion del contrato no pueda ser garantizada en los términos establecidos en el
contrato, el juez de primera instancia del domicilio de la sociedad podrd autorizar la cesion de dicho contrato
siempre que el cesionario presente garantias suficientes para garantizar la ejecucion del mismo en las mismas
condiciones en que se habia pactado el contrato original.

Desde el momento en que la sociedad se declare en liquidacion, cesard la representacion de los administradores
para hacer nuevos coniratos y contraer nuevas obligaciones, asumiendo los liquidadores todas las funciones de
gestiony representacion de la sociedad. No obstante, los antiguos administradores, si fuesen requeridos, deberdn
prestar su concurso para las operaciones de la liguidacion.

En las sociedades andnimas que hayan incursionado en el mercado de valores, los accionistas que representen
la vigésima parte (1/20) del capital social podrdn solicitar a la Superintendencia del Mercado de Valores la
designacion de un interventor que fiscalice las operaciones de liquidacion. También podrd, en su caso, nombrar
un interventor la masa de obligacionistas.

50



I! AFI
—=X RESERVAS
Fondos de Inversién

Sociedad Administradarn do Fondos ce Inversion REGLAMEN TO ,NTERNO

Cuando el patrimonio que haya de ser objeto de liquidacién y division sea cuantioso, las obligaciones y acciones
estén repartidas entre un gran mimero de tenedores, o la importancia de la liquidacion por cualguier otra causa
lo justifique, la Superintendencia del Mercado de Valores podrd designar una persona que se encargue de
intervenir y presidir la liquidacion y de velar por el cumplimiento de las leyes y de los estatutos sociales.

Incumbird a los liquidadores de la sociedad:

a) Suscribir, conjuntamente con los administradores, el inventario y balance de la sociedad al tiempo de
comenzar sus funciones con referencia al dia en que se inicie la liquidacion;

b) Llevar y custodiar los asientos contables y registros sociales de la sociedad, y velar por la integridad de su
patrimonio; rmm—————

¢) Realizar aquellas operaciones comerciales pendientes y las nuevas que sean necesarias paradaliquidacion de
la sociedad: a APRUDAUVU ‘
d) Enajenar los bienes sociales; { S A CME 09N
e) Percibir los créditos en la cuantia necesaria para satisfacer a los acreedores; | e85 2 :
1) Concertar transacciones y arbitrajes cuando ast convenga a los intereses socialess aonacon o mserpatn en € fRegisto 1o |
g) Pagar a los acreedores y a los socios ateniéndose a las normas que se estableceli

]

ley; y, emis
h) Ostentar la representacién de la sociedad para el cumplimiento de los indicados fines.

Si al momento de finalizar el periodo de liquidacién existieren sumas pendientes de dinero debido a que los
aportantes no realizaron la reclamacién correspondiente, la sociedad administradora realizaré los depésitos
correspondientes a los recursos pendientes en la cuenta bancaria informada previamente por el aportante.

En lo que concierne a lo establecido en el Reglamento de aplicacién de la Ley de Mercado de Valores, cita lo
siguiente: '

“Articulo 390.- Fusién de fondos. La sociedad administradora, previa aprobacion de la Superintendencia, podra
fusionar la totalidad del patrimonio de un fondo de inversion con el de otro u otros fondos de similares
caracteristicas que también administre, de conformidad al procedimiento que a tal efecto establezca el Consejo
mediante norma de caracter general.

Articulo 391.- Transferencia a otra sociedad administradora. La transferencia de un fondo de inversién a otra
sociedad administradora debera acogerse a las formalidades y procedimientos establecidos en la norma de carcter
general que establezca la Superintendencia o el Consejo a tal efecto”.

13. INFORMACION SOBRE LAS CONSULTAS, RECLAMOS Y SOLUCION DE CONFLICTOS

La Sociedad Administradora se estara acogiendo al Capitulo VII de la Norma que regula las sociedades
administradoras y los fondos de inversiéon R-CNV-2017-3 5-MV, la cual traza las reglas y procedimiento a seguir
para dar atencién a las consultas y reclamos presentados por los aportantes, en tal sentido procedemos a
transcribirlo.
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“CAPITULO VII
DERECHO DE RECLAMACION
Articulo 97°.- Derecho de reclamacion. Los aportantes podrdn reclamar en forma individual o colectiva y tienen
el derecho de recibir de la sociedad administradora la debida atencion y procesamiento de sus reclamaciones
por cualquier deficiencia en la prestacion de sus servicios. Asimismo, el aportante puede solicitar a la sociedad
administradora la devolucion de los importes indebidamente cobrados y pagados.

Pdrrafo. A dicho efecto, toda sociedad administradora, en aquellos lugares donde preste servicio, debe contar
con una persona responsable de recibir y dar seguimiento a los procedimientos establecidos para la atencion de
reclamos, que podran ser presentados en forma escrita o verbal dentro de los noventa (90) dias calendario
siguientes al conocimiento del hecho, acto u omision que la motiva.

Articulo 98°- Registro de reclamos. La sociedad administradora registrard e individualizard el reclamo
asigndndole un numero correlativo que serd puesto en conocimie

Parrafo. La sociedad administradora llevard un registro de toda las re.cl&maczone& pre.s&nmdas en el formato
aprobado y habilitado por la Superintendencia que mantendrd a dzsposwzon de los usuarzos y de la
Superintendencia. L L ENE LUZU

La autorizacion e inscripcion en el Registro no |

zed

Articulo 99°.- Pronunciamiento sobre el reclamo y plazo. La sé ord
respuesta a las reclamaciones presentadas por los aportantes de losf ! isteados enel plazo, mdximo,
de quince (15) dias calendario posteriores a su notificacion por escrito por la parte mteresada Al término de
dicho plazo, la Sociedad Administradora deberd comunicar la respuesta al aportante sobre el reclamo
presentado por escrito con las motivaciones pertinentes sobre la decision adoptada, las medidas correctivas a
aplicar y la fecha de aplicacion de las mismas, cuando proceda, conforme se indica en este articulo.

Pdrrafo 1. En caso de proceder el reclamo, la sociedad administradora deberd enmendar la situacion objeto del
mismo en un plazo maximo de quince (15) dias calendario, contados a partir de la notificacion realizada por la
sociedad administradora al aportante indicado anteriormente.

Parrafo 1. La sociedad administradora comunicard al reclamante la resolucion que resuelve el reclamo
presentado dentro de los ocho (8) dias calendario siguiente de haber enmendado la situacion.

Articulo 100°.- Reclamo ante la Superintendencia. Si la sociedad administradora declara improcedente el
reclamo formulado o no lo resuelve dentro del plazo establecido al efecto o el aportante no estd conforme con la
resolucion que resuelve su reclamo, el aportante podra presentarlo a la Superintendencia en el plazo de los veinte
(20) dias calendario siguientes a la comunicacion de la improcedencia del reclamo o de transcurrido el plazo
para su pronunciamiento o la comunicacion de la resolucion que resuelve el reclamo.

Pdrrafo I. El aportante presentard su reclamacion ante la Superintendencia de manera escrita, acreditando que
con anterioridad realizé la reclamacion directamente a la sociedad administradora, mediante la presentacion
del numero asignado en dicha entidad regulada o, en su defecto, expresando las razones que hubieran impedido
obtenerlo.
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Pdrrafo II. El usuario podrd acompariar las pruebas documentales de que intentare valerse y también podrd
sefialar aquellas pruebas especificas no documentales que presentard posteriormente en el proceso durante el
periodo de prueba.

Pdrrafo III. La Superintendencia registrard los reclamos recibidos.

Articulo 101°.- Mediacién. La Superintendencia, dentro de los veinte (20) dias calendario siguientes a la
presentacion del reclamo, sujetdndose a un procedimiento flexible y no estrictamente rigido podrd adoptar todas
las medidas que considere convenientes para que las partes arriben a un acuerdo amigable, incluyendo la
mediacion entre las partes. Solucionado el reclamo, asentard constancia escrita de este hecho.

Pdrrafo I No serd procedente la mediacion cuando existan razones de interés publico, debiendo la
Superintendencia informar esta circunstancia a las partes.

Pdrrafo I1. Si hubiere avenimiento parcial, el procedimiento continuard iinicamente sobre los puntos no resueltos
mediante el avenimiento.

Articulo 102°.- Admisibilidad. En caso de no lograr avenimiento entre las partes, la Superintendencia, en un
plazo mdximo de los diez (10) dias calendario siguiente al plazo para la presentacion de la reclamacion, se
pronunciard sobre:

a) El rechazo de la reclamacion cuando sea manifiestamente infundada o se hubiera presentado a la sociedad
administradora fuera del plazo establecido para tal efecto, o se la hubiera presentado de manera directa a la
Superintendencia.

b) La formulacién de cargos por incumplimientos contra la sociedad administradora.

Articulo 103°.- Comunicacion del reclamo. La Superintendencia comunicard la reclamacién v los cargos
imputados a la sociedad administradora, a fin de que ésta presente sus Justificativos y descargos que acomparien
la prueba correspondiente, dentro del plazo mdximo de los quince (15 ) dz’c:;@:caléndqﬂitzf' iguiente-asu notificacion.

l IV =RCADO DE REOS

FPdrrafo. En caso de que la sociedad administradora no responda en el plézz;o establecido, se dardn por admitidos
los cargos y probado el reclamo. | 3 2 2 ENE 2070 i
Articulo 104°.- Informacicn adicional. La Superintendencia podrd requetir informacion adicional para|resolver
la reclamacién a las partes o a cualquier tercero, persona fisica o jurz’diéia,‘j’;bgéﬂb&iicfi’e]‘jhééké&"gﬁé",E‘_c’;j_{zrr_"buyan a
resolver una reclamacion presentada. La informacion requerida deberd ser presentada en el plazo mdximo de
quince (15) dias calendario siguiente al requerimiento, este plazo podrd ser prorrogable tres (3) dias calendario
atendiendo a causas justificadas.

Articulo 105°.- Prueba. La Superintendencia, contestada la reclamacion por la sociedad administradora, podrd
disponer la apertura de un plazo para aportar pruebas nuevas que no excederd de diez (10) dias calendario.

Pdrrafo. La carga de la prueba corresponderd a la sociedad administradora.

Articulo 106°.- Alegatos. La Superintendencia, producida la prueba o vencido el plazo para su produccién,
pronunciard la clausura del periodo probatorio y pondrd las actuaciones a disposicién de las partes para que
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tomen vista del expediente y aleguen sobre lo actuado, dentro de los cinco (5) dias calendario siguientes a su
notificacion.

Articulo 107°.- Resolucion. La Superintendencia resolverd la reclamacion declardndola fundada o infundada:

a) Dentro de los ocho (8) dias calendario siguientes a la contestacion de la reclamacion por la sociedad
administradora o de vencido el plazo establecido al efecto, cuando no se hubiera abierto un periodo de prueba;
0

b) Dentro de los diez (10) dias calendario siguientes al vencimiento del periodo de prueba.

Parrafo I. Las reclamaciones colectivas serdn resueltas en una misma resolucion, disponiéndose la acumulacion
de las reclamaciones presentadas.

Pdrrafo II. El Superintendente, en la misma resolucion que declare fundada la reclamacion:

a) Ordenara el cumplimiento de las normas legales y contractuales infringidas.

b) Dispondrd, de ser el caso, que la sociedad administradora cumpla con restituir al aportante el importe
correspondiente considerando los intereses generados.

Articulo 108°.- Formalidades. Las reclamaciones que se presenten ante la sociedad administradora o ante la
Superintendencia deberdn ser acompariiadas de la documentacion que acredite el derecho del reclamante
indicando ademds que por el conceplo reclamado no existen acciones o causas pendientes de conocimiento o
fallo ante los tribunales judiciales, ni un proceso de arbitraje o un laudo o convenio arbitra”.

Sin perjuicio de lo anterior, para la solucién de cualquier controversia o contestacion entre la sociedad
administradora y los Aportantes, que se presente con relacién a la interpretacion, cumplimiento y aplicacion del
presente documento y contratos, las partes acuerdan otorgar competencia a la Cadmara Civil y Comercial del
Juzgado de Primera Instancia del Distrito Nacional.

Cuando un aportante requiere una consulta por parte de la Sociedad Administradora, este debera realizarla por
escrito directamente en sus oficinas, debiendo estar acompafiada con la documentacion que el aportante entienda
pertinente. La Sociedad Administradora contara con treinta (30) dias calendario luego de su recepcion para enviar
la respuesta al Aportante.
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