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REGLAMENTO INTERNG FONDO MUTUO MATRIMONIAL MEDIANO PLAZD RESERVAS EL BOHIO

Fl Fondo Mutue Matrimonial Mediano Plazo Beservas El Bohio es un fondo abieno v tiene como objeto proporcionar a los inversionistas
una allernativa de ahorre con un horizante de inversidn de mediano plazo que les permils oblener un crecimiento de su capital invirtiendo
en instrumentos o valores de renta {ija, instrumentos olertados por entidades de intermediacion financiera del sislema linanciero nacional
reguladas por [a Ley Monetaria v Financiera ¥ supervisadas por la Superintendencia de Bancos v que posean una calificacidn de riesgo
no menot 4 geado de inversidn ¥ en instrumentos o Valores de Renta Fija de olerta pdblica que sean debidamente autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores asi como también Valorss de Renta Fija del Baneo Central, Valores de Renta Fija del
Ministerio de Hacienda, papeles comerciales inscritos en el Registro del Mercado de Valores, valores de fideicomisos representativos
de denda de oferta pdblica, valores de Odeicomizos de participacion, valores titularizados de participacidn, valores Glularizados
representativos de deuda, Valores de Renta Variable, cuotas de participacidn en fondos abiertos inscritos en el Registro del Mercado
Valores v cuotas de participacidn en fondos cerrados inscritos en el Registre del Mercado de Walores. Fl Fondo tiene un plazo de
permanencia minime de novenia (90} diss calendario a parti de la suscripeidn inicial de cada aportante. Los aporlanles que realicen
rescales de cuotas antes de cumplir con el plazo minimo de permanencia de noventa (Y0) dias calendario, deberdn pagar una comisidn
por rescate anticipado, conforme el numeral 5.2.2 4 “Comision por Rescate Anticipado™ del presente Reglamento Interno”. Este fondo
es sin calificacion de riesgo.

I.a Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, 5.A, Registro Mercanil: 12226650, Regisiro Macional del
Contribuyenle No. 1-31-37781-5, Hegistro del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores: STVAF-013
atorgado en fecha 02/08/2016, ubicada en la calle Porlino Herrera No, 29, Torre INICA, Piso 3, Evaristo Morales, Sanlo Domingo,
Repiihlica Dominicana, con los  contactos 809-960-3980 v su pdgina web www aliresurvas.com. La Administradora estd calificada
como Ad-Al por la Calificadora de Riesgos Feller Rate Sociedad Calificadora de Ricsgo de fecha mayo 2018,
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Firma de Auditoria Externa: KPMG DOMINICANA, 5.A,, STVAE-001, Avenida Wi
Acrdpolis Cenler, Suile 1300, Piantini, Santo Domingo de Guzmdn, Distrilo Nacional,
EN.C 1-01-02591-3,

“Exte doctmento contiene o informacicn bdsica sobre las caracteristicas del fondo
gue el fnversionista debe conocer antes de decidir por lo adguisicidn de cuotas, sie
tome,

“La sociedad administradora no ofrece pagar intereses, ni garantiza uaa tava fijo de rendimiento sobre la Inversidn en las cuotas
del fonde de inversidn, Lo rentabilidad del fondo de inversion ey variable, por ello, no es posible asegurar que el inversionisia o
aportante obtendrd en of futirs una renfobifidad determineda o que el valor de cuota alcanzard un valor predeferminado.”

“El fondo de inversion estd inscrifo en el Regisiro de Mercado de Valores de la Superintendencia, lo cual no implica que ia
Superintendencia recomiende la suscripeidn de sus cootas i opine favorablemente sobre lu rentabilidud o calidad de las inversiones
del fordo de inversidn Fl inversionisia debe leer lay adven‘rr' e r.-.rh'c;rj' al fonde en la pdgina siguiente",
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2. ADVERTENCIAS PARA EL INVERSIONISTA.

“Las inversiones que se efectien con recursos del fondo de inversion, se realizan por cuenta y riesgo de los
inversionistas. La sociedad administradora se encarga de la gestion profesional de los recursos del fondo
abierto acuerdo con las politicas de inversion establecida en el presente documento.”

“La sociedad administradora vy las personas firmantes, respecto al Ambito de su competencia profesional
y/o funcional, son responsables frente a los aportantes por las inexactitudes y omisiones en el contenido del
presente documénto.”

“La incorporacion del aportante al fondo de inversion implica su plena aceptacion ¥ sometimiento a este
reglamento interno ¥ demsds reglas que regulen su funcionamiento™.

“La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas 8.A. , asi como la administracion y riesgos
asociados a éste Fondo, no tienen relacién ni responsabilidad compartida con ninguna entidad del Grupo
Banreservas o cualquier otra entidad del mismo Grupo Econdémico, debido a que es un patrimonio
autonomo e independiente.”

“E] presente fondo fue aprobado bajo las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores, sin embargo,
han sido actualizados algunos términos segan las derogaciones de la modificacion de la Ley del Mercado
de Valores 249-17, por igual a sido adecuado en su totalidad a lo establecido en la Norma que Regula las
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion R-CNV-2017- 35-MV.”
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Administracion de fondos de inversion. Servicio financiero provisto por las sociedades administradoras,
consistente en la inversion profesional y diversificada de los recursos de lerceras personas, denominadas
aportantes, en valores y otros activos autorizados por la Ley. '

Administrador del Fondo de Inversion (en lo adelante “Administrador”). Ejecutivo de la sociedad
administradora, facultado por ésta para llevar a cabo las actividades de inversidn en el marco de lo establecido
por la Ley de Mercado de Valores, por el Reglamento de Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores v sus
modificaciones, la Norma de Fondos, asi como las demds normas aplicables aprobadas por el Consejo Nacional
de Valores y por la Superintendencia de que le sean aplicables, asi como el reglamento interno y el prospecto de
emision del respectivo fondo de inversion y demés normativas internas de la sociedad administradora.

Aportante del fondo de inversion o Aportante. Es el inversionista de un fondo de inversién y propietario de las
cuotas representativas de sus aportes al mismo.

Benchmark o indicador comparative de rendimiento. Indicador seleccionado de fuentes ".ﬂ::rlflcablcs como
referencia para valorar la eficiencia en la gestion de un portafolio de inversién de un fond L

indicadores deberdn tener relacidn con la politica y el portafolio de gnvﬂ%mﬁ R{ﬁﬂgéamaﬂ’%ﬁ%‘i&%n

encontrarse detallados en el Reglamento Interno.

Bonos. Son Valores de Renta Fija emitidos por personas juridicas pablicks o privadas amgli29 mayor
ano.

acion w inscripodn en el Registro nd
La. Eumcerb’m"m ni responsabilidad pos

Certificado de cuotas o certificado de suscripeion de cuotas. Cﬁmpmhaiﬂﬁﬂﬁﬁﬁﬁrﬁﬂmﬁgﬁﬁﬁm
o ¢l rescate de cuotas segin corresponda, realizado por un aportante de u

€ inversion abierto.

Comisiones. Porcentaje 0 monto fijo que percibe la sociedad administradora o el fondo de inversién de
conformidad a lo previsto por la norma de [ondos y el reglamento interno.

Comisidon por administracion. Porcenlaje 0 monto fijo que cobra la sociedad administradora por su labor de
administracidn y los servicios financieros que provee a los fondos de inversidn.

Comision por rescate anticipado. Porcentlaje de cobro realizado por la sociedad administradora a favor del fondo
de inversidn sobre un determinado rescate de cuotas de un fondo de inversidn abierto en caso de que dicho rescate
sea solicitado v realizado antes del tiempo minimo de permanencia determinado en el reglamento interno del
fondo de inversitn abierto.

Contrato de participacion o de suscripeion de cuotas de los fondos abiertos (en lo adelante “contrato de
suscripeion”). Contrato de adhesion cuyo objeto serd la aceptacidn por parte del aportante de las condiciones
cstablecidas tanto en el reglamento interno como en el prospecto de emision.

Cuota de participacion o cuota. Cada una de las partes alicuotas, de igual valor y caracteristicas, en las que se
divide el patrimonio de un fondo de inversidn abierto, que expresa los aportes realizados por un aportante y que
otorga a éste ultimo, derechos sobre el patrimonio del mismo. .
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Duracion. Es el promedio ponderado del vencimiento de los instrumentos de renta fija que conforman el
portafolio de inversidn del fondo, determinada a través de la media ponderada de los distintos vencimientos de
los flujos de caja asociados con un instrumento de renta fija, ponderados por el valor actual de cada uno de los
flujos en relacion a la suma de los valores acluales de Lodos los flujos.

Emision de valores. Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor v que forman parte
de una misma operacién [inanciera, que responden a una unidad de propésito, atribuyéndole a sus titulares
determinados derechos v obligaciones.

Etapa pre-operativa. Esta etapa lendrd una duracién de hasta scis (6) meses contados a partir de la inscripcidn
del fondo en el Registro de Mercado de Valores, la que podri ser prorrogada por la Superintendencia por Gnica
vez por otro periodo igual, previa solicitud debidamente justificada de la sociedad administradora realizada con
al menos quince (135) dias hibiles previos al vencimiento del plazo maximo de duracion senalado. A la conclusidn
de la etapa pre-operativa ¢l Fondo deberd contar con un patrimonio minimo y ndmero minimo de aportantes quc
estd establecido en el acdpite 5.7 del presente Reglamento Interno.

Ftapa Operativa. Es la scgunda etapa en que se divide el funcionamiento del fondo de inversion, en la que se
debe cumplir con los requisitos de patrimonio neto y ndmero minimo de aportantes, establecidos en el presente
Reglamento Interno v donde se inician las inversiones establecidas en la polilica de inversion.

Fondo de inversion o Fondo. Palrimonio autdénomo que se encuentra separado juridica y contablemente de la
administradora y de otros fondos dc inversidn que ésta administre, constituido a partir de los aportes de personas
fisicas y juridicas denominadas aportantes, para su inversion en valores, bienes ¥ otros activos determinados por
la Ley y demds normativa aplicable, por cuenla y riesgo de los aportantes. La plﬂplﬁtdd{j de Ina aporlantes respecto
al fondo de inversion se expresa a través de la adquisicién de las cuotas
Sﬁ SUPERINTENDENCIA DEL
1V MEH ADO

S B . % ; DE VALOR
Fondo mutuo o fondo de inversion abierto. Es aquel fondo de invergion quk pefetiumug {EB gﬁ Fiftifla ¥ cuyo
patrimonio y nimero de cuotas de participacion es variable y son redimibles directamente por el fonde abierto
que emite, a través de la sociedad administradora. 04 MAR 2019

. B e J o . La awionzacion ¢ inscripcion ey el Reqléu-u no -
Grado de inversion. Se refiere a aquellas calificaciones otorgadas por spice @0 T fesparHiivs e riesgo,

inscrita en el Registto del Mercado de Valores, sobre los emisores y sug sk T Bue el L”ﬁmﬁ‘;ﬁ, Ivencia ¥
relacitn histérica de pago, se considera tienen buena calidad crediticia y .cLI:lELIJrldd. o suliciente capacidad de pago,
por lo que son recomendadas para la inversion bajo condiciones normales. En adicion a lo establecido por cl
articulo 6 (Definiciones) literal q) (Grado de inversion) del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de
Valores Decreto 664-12, en lo adelante “Reglamento 664-127, es la calificacion de niesgo minima de Triple B
menos (BBB-) o su equivalente.

Liquidez. Efectivo en caja y entidades de intermediacidn financiera, en depdsilos de disponibilidad inmediata o
en otros depésitos conforme a lo establecido en la Norma de fondos. Las cuotas de fondos abiertos se considerarin
como liquidez siempre y cuando las mismas no estén sujelas a pacto de permanencia ni que el porcentaje de dicha
participacién sobrepase ¢l minimo establecido para considerarse como rescate signilicativo.

Papeles comerciales. Son Valores de Renta Fija emilidos por personas juridicas privadas a un plazo no mayor a
un (1) afo.
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Participacion Influyente. cualquicr persona fisica, juridica o grupo de riesgo que posea, controle o reciba directa
o indirectamente un diez por ciento (10%) 0 mis de la propiedad o de los resultados del gjercicio comercial de
las partes a gue se es vinculada.

Patrimonio auténomo. Es ¢l patrimonio de propdsito exclusivo, independiente ¥ separado, tanto juridica como
contablemente del patrimonio de la persona juridica que lo administra v de cualquier otro patrimonio que esié
bajo su administracidn, asi como del patrimonio de quien lo constituye y de cualquier otra persona que pudicra
tener interés cn la operacidn para la cual fue creado. Adicionalmente a lo cstablecido en esta definicion, cada
patrimonio auténomo constard de una denominacién y caracteristicas propias, ademas de cualidades particulares
segan su aplicacidn en el dmbito de fondos de inversidn, titularizacion o fideicomisos de oferta pablica.

Permanencia. Periodo de tiempo por el cual los aportantes se comprometen a no rescatar cuotas de participacion
del fondo. '

Principales ejecutivos. Scrin cjecutivos principales quicnes desempefien cargos ejecutivos de direccion v
operacidn del negocio de la sociedad administradora. Serin también considerados ejecutivos principales las
demds personas que presten [unciones de alta administracién, direccidn, estrategia, control o asesoramiento a la
sociedad administradora.

Prospecto de emision de fondos abiertos. Documento proporcionado a los potenciales aportantes de los fondos
ahiertos, que se constituye en un medio de informacion para que tomen su decision de invertir 0 no en las cuotas
de un fondo abierto.

Reglamento interno del fondo o reglamento interno. Norma interna elaborada por la sociedad administradora
ara establecer las caracteristicas v las reglas de administracidn de cada fondode inversién:

F i i i ¥ g] c 1 1 [ ﬂ B DENCIA nEL'\

: . S IV MERCADO DE VALORES

Reseate de cuotas. Operacién mediante la cual el aportante hace liquidasjsus cuf§R BeQr8oadd ierto, b través

de la redencién de cuotas que ¢jecuta la sociedad administradora.

04 MAR 2013
Rescates programados. Es aquel rescate de cuolas de un fondo abierto cyandg elaporianiasiesnefidergcho en
una fecha determinada, distinta a la fecha de solicitud de rescate. Implica cedificaciin ni responsabilidad por

parte de la SIMVY respoclc [ solvencia de los
| emisores ni sobre |as bondades dé tos vakolis, )

Rescates no programados. Es aquel rescate de cuotas de un fondo abierto que la sociedad administradora hace
liquidas en ¢l memento en el que el aportante lo solicita.

Riesgo. Es la vulnerabilidad ante un polencial resultado desfavorable en una inversion.

Suscripeion de cuotas. Operacion mediante la cual se adquieren cuotas de participacion de un fondo abierto,
mediante aportes de dinero.
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4. CARACTERISTICAS DEL FONDO

4.1 Datos generales del Fondo

e Denominacion del Fondo: Fondo Mutuo Matrimonial Mediano Plazo Reservas El Bohio

« Niamero de registro y fecha de inseripcion del fondo al RMV: SIVFIA-023
Fondo autorizado por el Consejo Nacional de Valores mediante Séptima Resolucion de fecha 17 de febrero
del afio 2017 e inscrito en ¢l Registro del Mercado de Valores en fecha 23 de [ebrero del afo 2017,

» Registro Nacional del Contribuyente (RNC): 1-31-58323-7

« Monto minimo de suseripcion inicial: RD$10,000.00

¢« Monto minimo de permanencia en el Fondo: RD510,000.00

¢ Tiempo minimo de permanencia: Noventa (Y0) dias calendario a partir de la suscripcidn inicial de cada
daporlante.
Moneda de denominacion de las cuotas de participacion: Pesos Dominicanos RIDM§
Valor inicial de la cuota el primer dia de la suseripeion: RD$1,000.00 (mil pesos dominicanos (00/100)

¢ Forma de representacion de las cuotas: Mediante certificado de suscripeidn de cuotas, a ser remitidos
mediante correo electronico o de manera fisica por la sociedad administradora.

¢ Valor minimo para aporte adicional ¥ rescate de cuota: RD31,000.00

» Vencimiento del Fondo:; Al ser un Fondo de inversidn abierto, la fecha de vencimiento es indefinida.

4.2 Tipo y Objeto del Fondo

El Fondo Mutuo Matrimonial Mediano Plazo Reservas El Bohio tiene como objeto proporcionar a los
inversionistas una alternativa de ahorro con un horizonte de inversion de mediano plazo que les permila obtener
un crecimiento de su capital, invirtiendo en los diferentes instrumentos financieros permitidos por la normativa
vigente Lal y como se detallan en el acipile 4.4 sobre las politicas de inversion. La estrategia de inversion que se
utilizard persigue la optimizacion de la rentabilidad tomando en cuenta la evolucion de las tasas de interés en los
instrumentos o valores dec corto v mediano plazo, invirtiendo en agmﬁ—w%mmﬁﬁﬁ@ﬁmm AVOrcs

condiciones. La duracion promedio ponderada del portafolio de inversid mm% E& 361 hasta
1,080 dias va que el tipo de fondo es abierto de mediano plazo. Wﬂ
4.3 Tipe o clase de inversionistas a la que se dirige ¢l Fondo . 0 4 MAR 018

La ulonzaddn & it e el Rféglstm ;m
rifigacitn n responsatiidad pu
pide o i sl:-l-.r\errua der o=

s i
Las cuotas de participacién del Fondo Mutuo Matrimonial Mediano Pl m'a s Apidas a
todas las pcrscrnas fisicas y juridicas, nacional y/o extranjera y al piblico en general. Este Fondo esta dirigido

especialmente para los inversionistas que quieran mediano a largo plazo. Por la naturaleza de duracién del Fondo
y por considerarse con un perfil de riesgo moderado, este Fondo se dirige al piblico que desce obtener un
crecimiento de su capital, en un horizonte de inversién a mediano plazo, donde cl aportante pueda utilizar sus
ahorros en la celebracitn del matrimonio, sin perjuicio de que pueda ser utilizado en otros objetivos que considere
¢l aportante. El cumplimiento del plan de inversién por parte del aportante, no implica que sea utilizado en un
objetivo especifico.
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Hstos inversionistas deben estar dispuestos a asumir los riesgos sefialados en el numeral 4.4.6 del presente
Reglamento Interno. “Los aportantes del Fondo pueden utilizar los recursos resultantes de sus rescates de
la cuotas, para fines no relacionados con la denominacién del Fondo™.

4.4 Politicas de Toaversion
4.4.1 Objetive General

El objetivo de la politica de inversion del Fondo es establecer los lineamientos y controles necesarios para que la
socicdad administradora pueda cumplir con el objeto del fondo que es proporcionar a los inversionistas una
alternativa de ahorro con un horizonte de inversidn de mediano plazo que les permita obtener un crecimiento de
su capital en el mediano plazo., invirtiendo en aquellos instrumentos o valores donde sc obtengan las mejores
condiciones, tales como instrumentos o valores de renta fija, instrumentos ofertados por entidades de
intermediacion financicra del sistema financiero nacional reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y
supervisadas por la Superintendencia de Bancos y que posean una calificacion de riesgo no menor a grado de
inversion y en instrumentos o Valores de Renta Fija de oferta publica que sean debidamente autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores asi como también Valores de Renta Fija del Banco Central, Valores de
Renta Fija del Ministerio de Hacienda, papeles comerciales inscritos en el Registro del Mercado de Valores,
valores de [ideicomisos representativos de deuda de oferta piblica, valores de fideicomisos de participacidn,
valores titularizados de participacion, valores titularizados representativos de deuda, Valores de Renta Variable,
cuotas de participacion en fondos abiertos inscritos en el Registro del Mercado Valores y cuotas de parlicipacidn
en fondos cerrados inscritos en el Registro del Mercado de Valores. Los valores de oferta publica deben estar
inscritos en el Registro del Mercado de Valores y ser negociados via los diferentes mecanismos autorizados. La
estrategia de inversion que se utilizard persigue la optimizacion de la rentabilidad tomando en cuenta la evolucion
de las tasas de interés en los instrumentos de corto ¥ mediano plazo, invirtiendo en aquellos donde se cnnsir;iure
se puedan obtener las mejores condiciones, tomando en cuenta ¢l acdpite No. ﬁsﬁiwﬁiﬂfﬂmﬁﬁfeﬂ&tﬂﬁb b el
A

los que puede invertir el Fondo. Plﬁ%&ﬁu }:':;JE[{%QHES
U4 MAR 2019
La oy soion B inscpcion en &l Registro no

e cartifisacion ni seaponaanilidad por
parte de |2 SIMV respecio (A solvencia de los

Es un Fondo abicrto de mediano plazo, por lo cual la duracion promedio por e pi Ao e T eTSion
debe estar comprendida entre 361 hasta 1,080 dias. En caso de que no sc cumpla estos limites, la sociedad
administradora, una vez ingrese en su elapa operativa, no podri acumular mis de ciento veinte (120) dias
calendario, en el perindo de un afio contado hasta el 31 de diciembre de cada aiio, para poder adecuar el portafolio
de inversidn al plazo correspondiente o, en su defecto, deberd solicitar a la Superintendencia del Mercado de
Valores ¢l cambio de clasificacidn del Fondo.

4.4.2 Clasificacion por duracion del portatolio
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4.4.3 Activos en los que invertird el Fondo

Tomando en consideracidn ¢l Articulo 95 de 1a Ley de Mercado de Valores, las inversiones del Fondo deberin
ser en titulos valores Banco Central de la Repiblica Dominicana y el Ministerio de Hacienda de la Repiblica
Dominicana, instrumentos ofertados por entidades de intermediacion financiera del sistema financiero nacional
reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos v que posean una
calificacidén de riesgo no menor a grado de inversidn v todas las inversiones que se detallan en el acdpite 4.4 sobre
las politicas de inversion.

Los valores en los que invierta el Fondo deben ser objeto de oferla piblica y deberin estar inscritos en el Registro
del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana y, a excepcion de los fondos mutuos, deberan ser negociados
a través de un mecanismo centralizado de negociacion autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores
de 1a Repiblica Dominicana.

La Superintendencia reconoce como mecanismos centralizados de negociacion las Bolsas de Valores.
Adicionalmente, para el mercado primario, se reconocen como mecanismos centralizados de negociacion las
subastas realizadas por el Banco Central de la Repiblica Dominicana y por el programa de creadores del mercado
instituido por el Ministerio de Hacienda, siempre y a los cuales las sociedades administradoras podrin acceder
conforme las disposiciones particulares que regulan dichos mecanismos 0 a través de un intermediario de valores
autorizado.

Los activos del fondo de inversién deberdn cstar integramente pagados al momento de su adquisicion, Las
inversiones realizadas por ¢l Fondo no podrdn estar afectadas por gravimenes o prohibiciones de ninguna especie
ni podrén ser enajenados a plazos, a condicidn ni sujetos a otras modalidades.

4.4.4 Deseripeion v caracteristicas de los activos a invertir el Fondo

Las siguientes caracteristicas detalladas a continuacion corresponden a los porcentajes minimos ¥ maximos, segdn
su clasificacidon, calculadas sobre la base del portafolio total de inversidn del Fondo. Por ser este un fondo de
renta fija, se debe mantener como minimo el 60% de su portafolio de inversiones en valores de renta fija, con una
tasa de interés con pagos periddicos.

3 i ; i [ SUPERINTENDENCIA DELJ ‘
El objetivo fundamental de la politica de inversién es concentrar @ tiEes pmes st gEAUBDRES gn activos a

mediano plazo, sicndo los porcentajes méximos de inversiones en actjvos d&chi una gstrategia en
respuesta a condiciones especiales del mercado. . 04 MAR 2019
L}
Clase de Inversion La sufonzacian & insisigeion en el Registo no

jmypsica certifioacsin ni msmmabi'.ﬁ_ad por
garte & la SIMY respecie A solvencia de o5

Descripcion | % Min i efiectes m ecligTephpR0sces 08 TOF Tuiores.
Valores de Renta Fija de oferta piblica | 0% | 100%
Certificados de depdsitos en instituciones financieras 0% | 100%%

Para el caso de depdsitos en entidudes locales reguladas por la Superintendencia de Bancos
de la Republica Dominicana y por la ley monetaria financiera no pueden lener una
calificacion inferior a BRB-
10
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Diescripeian _ % Minimo 26 MAximo
Pesos Dominicanos DOP ) TO% 100%
Didlares Estadounidenses ) % 30%
Plazo de los instrumentos
Descripcion % Minimo % Miiximo
Corto Plazo - hasta 360 dias 0% T0%%
Mediano Plazo - hasta de 1080 dias 0% 100%
- i £ r z q’-” - ':.rnr.‘i .
Largo Plazo - mis de 1080 dias : . _ 0% — oot T
La duracion promedio ponderada del portafolio de inversion debe estar L'Ump.im RCADO DE VALORES
361 y 1080 dias. APROBADO

Tipo de Instrumentos

04 MAR 2019

L& autoresckon & Inssipoiin en 6l Registro ne

- Descripeion %% Minimo o muiﬂé@?ﬁf’ﬁ‘?’ﬁlﬁg@
Letras del Banco Central 0% e b B
‘Valores de Renta Fija '
0% 100%
| ~del Banco Central
Walores de Renta Fija ,
0% 100% '
del Ministerio de Hacienda
Bonos de Oferta Publica 0% 70%
Cerli ficados de Depdsitos en Instituciones Financieras 0% 100% '
Papeles comerciales mﬁcrm?s en ¢l Regisiro del 0% 0%
Mercado de Valores
Valores de fideicomisos representativos de deuda de o 20%
Oferta Publica
Valores de fgdt:u.,ummn;q de participacion de oferta 0% 20%
; piblica
Valores titularizados de participacion de oferta publica 0% 204
Valores titularizados representativos de deuda de 05 20%
olerta piblica
Valores de Renla Variable de oferta piblica | (%% 15%
Cuotas de participacidn en fondos abiertos inscritos en | 0% 0%
el Regisiro del Mercado de Valores
Cuotas de participacion en fondos cerrados inscritos cn 0% 0%
el Registro del Mercado de Valores

Las cuotas de fondos abiertfos se considerardn como liguidez siempre y cuando las mismas no

estén sujetas a pacto de permanencia ni que el porcentaje de dicha participacion sobrepase el

11
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minimo establecido para considerurse como rescate significativo. La sociedad administradora
no podrd invertir los recursos de un fondo para adquivir cuolas de oire fondo que también

administre.

Por Emisor

Descripcion

Banco Central de la Repdblica Dominicana

Ministerio de Hacienda de la Repiblica Dominicana

Instrumentos financieros emitidos de una misma
entidad, grupo financiero o econdmico, cualquiera sea
©_ Su paturaleza
Certificados de depdsito en una misma instiluciin
financiera, grupo financierd 0 6CONOMICO

Una misma emisidn de valores de renta fija (siempre
que el monto total no supere el 30% de una emision)

% Minimo 9, Mdximo
0% 100%
0% 100%
0% 20%
0% 250 _
0% 159

Por Calificacion de Riesgo

Descripeion

Valores de Renta Fija de oferta publica de Corto Plazo

RiesgoC-1,C-2,C-3 o sus
equivalentes;

Fitch Repablica Dominicana SRL, F-
1+,F-1, F-2, F-3 0 sus equivalentes.

Calificacion de Riesgo Minima
Feller Rate Sociedad Calificadora de

Valores de Renta Fija de oferta piblica de Largo
Plazo

BEB - 0 su equivalente.

 Cuotas de participacion en fondoes cerrados inscritos
en ¢l Registro de Mercado de Valores

| BBBfa - 0 su equivalente.

Walores de [ideicomisos

| BBBfo - 0 su equivalente

Walores de Titularizados

BBB - o su equivalente

| Cuotas de participaciin en fondos abiertos inscritos en
¢l Registro de Mercado de Valores

No se requiere calificacion de riesgo.

12
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4.4.5 Criterios ¥ grade de diversificacién del portafolio de inversitn, por emisor y grupo econdmico o
financiers y normas respecto a las operaciones del fondo con activos pertenecientes a personas vinculadas
con Ia administradora de fondos

Por la Normativa vigente, La Sociedad Administradora debe cumplir con los siguientes lingamientos v/o
restricciones sobre las operaciones con personas vinculadas:

e El Fondo administrado podri poseer hasta el cinco por ciento (5%) del portafolio de inversién, en Valores
de Renta Fija emitidos por personas vinculadas a su sociedad administradora, siempre y cuando estos
cuenten con una calificacion de riesgo igual o superior al grado de inversion. Para ¢l caso en el comité de
INVErsion cuente con una o varias personas vinculadas a la sociedad administradora, al fondo no le serd
aplicable lo dispuesto en el presente punto ¥ no podrd invertir en valores objelo de oferta piblica en
personas vinculadas a la Sociedad Administradora.

* FEl Fondo podrd poseer hasta ¢l cincuenta por ciento (50%) del total de su liquidez, en cuentas corrientes
o cuenlas de ahorro, de una entidad financiera vinculada a su sociedad administradora.

e« No podran invertir en Valores de Renta Fija ni en Valores de Renta Variable emitidos por personas
vinculadas a los miembros del comité de inversiones.

« No podran invertir en Valores de Renta Variable de una sociedad administradora de fondos de inversidn,

* Podrin poseer hasta el cinco por ciento (3% del portafolio de inversidn en Valores de Renta Variable
emitidos por personas vinculadas a su sociedad administradora.

¢ Transcurrida y concluida la elapa pre-operativa de los [ondos abierlos, la sociedad administradora v las
personas vinculadas a la misma, podrin poseer hasta el diez por ciento (10%) de las cuotas de los fondos
abiertos que administren y en conjunto hasta un cuarenta por ciento (409 de las cuotas del fondo.

e La sociedad administradora y sus personas vinculadas deberdn efectuar un preaviso especial en el que
noliliquen sus solicitudes de rescate de sus cuotas, debiendo remitir dicha nonﬂcacmn ante la Scn:mdad
Administradora con por lo menos cinco (5) dias hdbiles de antelacion. La socicdad ad
informar como hecho relevante los rescate de las cuotas de lod %&ﬁg@ JEND i inistren
rea]izad;i._*s porella y sus vinculados. . AP ‘R DBA D

0 & MAR 2013

& Ripgishin rd
. g 5 : ] L aulangaon 8 o rgL LI 8n i e
Para el tratamiento del control de la liquidez la socicdad administradora memwﬁﬁm ﬂ‘lﬁ
i o5 alurE“i

cualquier lapso de tiempo, es decir, que se debe cumplir con los porcenkajas [T et ST R 1monio
neto del Fondo, el cual no deberd ser menor del 5% v su limite méximo es de 100% del patrimonio neto del
Fondo segun las condiciones especiales del mercado, pudiendo estar distribuidos en depdsitos efectivo en cuentas
de ahorro o corrientes v entidades de intermediacion financiera, en depositos de disponibilidad inmediata o en
otros depositos a plazo igual 0 menor a 30 dias, La liguidez debe mantenerse en entidades con calificacion minima

4.4.5.2 Limite maximo v minimo de liguidez del Fondo

13
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BBB- en instituciones reguladas por la Superintendencia de Bancos de la Reptiblica Dominicana, conforme a lo
establecido en el presente reglamento. Las cuotas de fondos abiertos se considerardn como liquidez siempre y
cuando las mismas no estén sujetas a pacto de permanencia ni que el porcentaje de dicha participacion sobrepase
el minimo establecido para considerarse como rescale significativo ¥ no cxcedan los limites establecido en la
politica de inversidn establecida en el acdpite 4.4.4, este tipo de cuotas no requiere una calilicacion de riesgo, sin
embargo, debe contar con un nivel de riesgo medio-bajo. EI Fondo puede poseer hasta el cincuenta por ciento
(509 del total de su liquidez, en cuentas corricntes o cuentas de ahorro, de una entidad financiera vinculada a su
sociedad administradora, el limite miximo de liquidez en una misma entidad o grupo [inanciero podré ser del
cien por ciento (100%).

4.4.6 Niveles de Riesgos a ser asumidos y tolerados

Sin perjuicio de lo anterior, los riesgos son situaciones que, en caso de suceder, pueden afectar el cumplimiento
de los objetivos del fondo, perturbar el valor de la cartera y de las inversiones, generar un rendimiento menor al
esperado o, inclusive, causarle pérdida en sus inversiones. Se debe tener presente que ¢l riesgo forma parte de
cualquier inversién; sin embargo, en la mayoria de los casos pucde medirse y gestionarse. Las siguientes
anotaciones servirdn de orientacion a los aportantes y potenciales aportantes, para evaluar el efecto que tendran

posibles eventos en la inversion.

De acucrdo con los activos a invertir en el Fondo, se considera que el perfil general de riesgo del Fondo es
moderado, por cuanto la composicion de su pmta[ulin esta dirigida a inversiones tendientes al mantenimiento del
capital en ¢l largo plazo, no obstante, por situaciones de mercado o por las fluctuaciones que presenten las
inversiones adquiridas por el fondo, este nivel de riesgo puede cambiato-sreEirTEDIER SEHEOT inversionistas
que tienen un perfil de riesgo diferenle ya que pueden representdr, BeiVIddsdwmea ﬁl:lE BESportante. Dicho
efecto sc puede dar conforme el comportamiento del mercado yilos enfisHrEs @b& es adquiridos por el

Fondn,f 04 MAR :{Ulg
0 | Jadiasiabilidagdded asumigerds rendimiento,

va%ﬁﬁéwmzm ¢ otros, estin

emlsnrss. ni sobre iz bondades de |os valones,

El detalle de los tipos de riesgos a ser asumidos por el fondo co
Riesgo de liquidez, Riesgo por limitacion en la dispomibilidad de
detallados en el acépite No. 6 del prospecto de emisidn.

Se sugiere al inversionista que loda decision de invertir en las cuotas debe estar basada en la consideracion del
presente Reglamenio Interno y que debe ser leido conjuntamente con el Prospecio de Emision del Fondo,

La Sociedad Administradora cuenta con un Comité de Riesgo, designado por el Consejo de Administracion, cuyo
L}

objetivo es comprender las metodologias, politicas y procedimientos wtilizados en la entidad para medir y

controlar los riesgos que podria estar expuesto el Fondo.

4.4.7 Indicador de Comparacién de Rendimiento del Fonde de Inversion (Benchmark)

Se estard ulilizando como indicador comparativo de rendimiento o Benchmark para comparar y valorar la
eliciencia del Fondo de Tnversion la *Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada ™ (TIPPP), cn moneda nacional,
de los certificados financieros /o depdsitos a plazo de los Bancos Miltiples, segiin la publicacion del Banco
Central de la Reptiblica Dominicana cn su pagina web hitp://www.bancentral. gov.do/.

14



AFI
““"\B RESERVAS

A e rdar e Erabes o e REGLARMENTO INTERND

La comparacion se realizard en los primeros diez (10) dias habiles de cada mes, siempre v cuando los datos estén
disponibles en la pagina web del Banco Central de la Repablica Dominicana y se haya publicado en su version
no preliminar. Estos resultados se estardn remiticndo mensualmente a la Superintendencia del Mercado de Valores
como un Hecho Relevante en conjunto con la copia de publicacion de la tasa de referencia publicada como
definitiva y por parte de la Sociedad Administradora se publicard en su pdgina web seg(n la normativa vigente.
Cabe resaltar que la comparacidn debe ser realizada al mismo mes que el Fondo pretende comparar con la TIPPP
publicada por el Banco Central para ese mismo periodo, cs decir que si se estd comparando el mes de enero del
fondo se debe tomar la version no preliminar publicada por el Banco Central de ese mismo mes.

Si el Banco Central suspende o deja de publicar las informaciones concernientes a la TIPPP, la Administradora
establecerd un nuevo benchmark el cual constituird en una modificacion al presente Reglamento Interno para el
cual se requiere la autorizacion por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores y serd informado como
hecho relevante al piablico en general y a los aportantes, de acuerdo al mecanismo de divulgacion establecido en
el presente reglamento interno.

La Tasa de interés pasiva promedio ponderada inicid el ano 2018 con una tasa de 4.86% pata el cierre del mes de
enero, representando una disminucidn de alrededor de un 2% con respecto al cierre del aflo 2017, Para el cierre
del primer semestre del anio 2018 se presentaba a 5.53% mostrando una tendencia al alza desde el inicio del
scgundo trimestre. A parlir del mes de agosto, las tasas presentaron una lendencia significativa al alza la cual ha
sido presionada por la baja liquidez del mercado, presentado una aumento de aproximadamente un 57% con
relaciom al inicio del 2018,

| 9 ]
K )
i # : {M’""mf 747 7% |
| ® B e
[ . § e ——— £Th 53 ’ .
R T 51 541 . SUPERINTENDENCIA DEL
o s IV mErcapo DE VALORES
| APROBADO
| 3.4
| 24 0 & MAR 2019
1+ L autonzacs g mgcnpoen en el Regstn no
: jmplica cenifiaacitn ni responsabiidad por
i o0 e T e e g e e sy paris de la SV respsclo la sulvencia de los
: : N | emisotus ni sobre las bondades de los valores.
i o
i q‘:t'“s, & -'a-(‘P 3 ‘!:3:“0 & & - 5 ﬁa {g)‘m
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Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana
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idad de depdsitos
Rango de dias Cortrida : mERPER Tasa Promedio
segln rango
0-30 50,000,000.00 4.50% r
31-60 120,000,000.00 5.02% Siviv SUPERINTENDERGIA DEL
F DE VALORES
61-90 150,000,000.00 5.17% - APROBADO
91-180 30,000,000.00 5.23%
181-360 250,000,000.00 5.39% 04 MAR 2019
De 361 dias a 2 afios 10,000,000.00 4.67% "",:FH”'.’“'W‘E;“;' & irdtringion en el Fegistro no
Mas de 2 afios hasta 5 afios 500,000,000.00 5.86% parta de la Elmi:;p&:o:g?fszlfﬂbiliwi por
Mas de 5 afios 10,000,000.00 6.00% L Emisotss i scbve s hongades g fos valoreg,
Total de Depasitos 1,120,000,000.00
TIPP 5.49% |

El cdlculo del TIPPP se calcula con el promedio ponderado de las tasas promedios en cada rango de dias con
relacidn a la cantidad de depdsitos existentes en dichos rangos. Con esta tasa promedio es que el Fondo estaria
comparando la eficiencia del Fondo de manera mensual.

Ejemplo de comparacion del rendimiento del fondo contra el Bench mark

Al cierre operativo del dia 28 del mes de febrero, el fondo presenta un valor cuota de RDS1,000.00. Producto de
las inversiones del fondo, para el cicrre operativo del dia 31 del mes de marzo el valor cuota se situaba en
RD$1,008.26, generando una rentabilidad de 9.73% para ese periodo. Para dicho mes, el Banco Central de la
Repiiblica Dominicana publica en su pdgina web una TIPPP de 6.14%, esto indica que el desempeiio del Fondo
fue superior en un 3.59% a la tasa de interés promedio pasiva ponderada en moneda nacional, de los certificados
financieros y/o depdsitos a plazo de los Bancos Miltiples del mercado.

Para los fines de la comparacion de la tasa de rendimiento del Fondo con el benchmark, segan la normativa, se
utiliza la siguiente expresion:

Tasa de Rendimiento = 1.008.26 - 1.000.00 x 365 = 9.73%
1,000.00 31
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Cabe destacar que el riesgo y rendimiento de los activos que forman parte de la cartera del fondo, no
necesariamente corresponden al riesgo y rendimiento de los activos representados por el indicador de
comparacion de rendimientos (“Benchmark™).

4.4.8 Criterios de Valorizacion de las Inversiones del Fondo

La valorizacion de los instrumentos financieros en los que invertird el Fondo se realizard segin las disposiciones
cstablecidas en la Norma que establece los criterios sobre la valorizacion de las inversiones en instrumentos
financieros adquiridas por los patrimonios auténomos (R-CNV-2014-17-MV) y conforme a la normativa vigente,
esto no exime al Fondo de adecuar los criterios de valorizacion a las nucvas dis Jsﬁ’%ﬂmﬂémmw&ia
del Mercado de Valores o el Consejo Nacional de Valores determine. MERC*DCHBV%DRES

4.4.9 De las prohibiciones de inversién, limitaciones o restricciones aplicaples a lasqilfrvmgﬁnﬂgsﬂlel Fondo

T La susonzacon & nstrpeion an &l Registro no
de Inversidn implica ceriificacion n: responsatdidad por
perta de la SIMY respecto l solvencia de s
Bmiaofes il sobre |98 bonagdes de ks valore
No obstante las cxcepciones previstas, las prohibiciones, limilaciones o restriccio

Fondo de Inversion consisten en que no sc pueden sobrepasar los limites de inversion (munmns ¥ maximos)
respecto del portafolio de inversidn establecidos en el 4.4.4 del presente reglamento. Los activos del fondo de
inversidn deberan estar integramente pagados al momento de su adquisicidn. Las inversiones realizadas por cl
fondo no podrin estar afectadas por gravamenes o prohibiciones de ninguna especie ni podran ser enajenados a
plazos, a condicion ni sujetos a otras modalidades. La sociedad administradora no podra Invertir los recursos de
un fondo para adquirir cuotas de otro fondo que también administre.

El Articulo 145 de la Norma que regula las sociedades administradoras y los fondos de inversion, establece la
diversificacidn de las inversiones nacionales de los fondos abiertos, los cuales debe cumplirse con relacion al
Fondo en lo aplicable, en tal sentido procedemos a transcribirlo en lo aplicable, esto sin perjuicio a los limites
detallados en el acdpite 4.4 4 del presente reglamento.

“Articulo 148°- Diversificacion de las inversiones macionales de los fondos abiertos. Las sociedades
administradoras deberdn establecer en el reglamento interno de cada uno de los fondos la diversificacion de las
inversiones nacionales de los fondos abiertos, en funcion de los criterios v limites siguientes:

a) No podran adguirir mas del treinia por ciento (30%) de una emision de oferta piblica de Valores de Renta
Fija, de valores te fideicomiso representativos de deuda y de valores titularizados representalivos de deuda. La
adguisicion de Valores en estas condiciones no debe superar el guince por ciento (13%) del portafolio de
inversion de cada fondo abierto administrado.

b) No podrdan poseer Valores de Renta Variable de oferta pithlica de wna misma sociedad por encima del guince
por clento (13%) del capital suscrito y pagado de dicha sociedad. La adguisicion de Valores de Renra Variable
de oferta miblica de una misma sociedad no debe superar el diez por ciento (10%) del portafolio de inversion de
cada forde abierto adminisirado.
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¢) Podrdan poseer hasta el cinco por ciento (5%) del portafolio de inversion, en Valores de Renita Fija emitidos
por personas vinculadas a su sociedud administradora, siempre y cuando esios cuenten con una calificacion de
riesgo igual o superior al grado de inversion.

d) No podrdn invertir en Valores de Renta I'ija vi en Valores de Renta Variable emitidos por personas vinculadas
a los miembros del comiité de inversiones. !

e) No podrdn invertir en Valores de Renta Variable de una sociedud administradora de fondos de inversion.

) Podrdn poseer hasta el cinco por ciento (3%) del portafolio de inversiin en Valores de Renta Variable emitidos
por personas vinculadas a su sociedad administradora.

g} Podrdn poseer hasta el cien por ciento (100%) del portafolio de inversion en valores de oferfa pitblica emitidos
por el gobierno central o el Banco Central de la Repuiblica Dominicana.

hi Podrdn invertir en cuotas de un fondo abierto, siempre v cuando no sea adminisirado por la misma sociedad
adminisiradora. No podran poseer cuotas de participacion de un_fon vl { veinte por ciento

(ﬂ%m
(20%) del portafolio de inversion del fondo. AV MEF‘-G:DO DE VALORES
Sﬁ PROBADO

04 MARZO

A o4 Bapistro no
& Inscrigaiin &n L

o Iz{mhﬁlm m raspunsabuu:!ad por

w“ . splvencia e 08

Anle necesidades de dinero en efectivo para eventualidades emesgg g@lﬂ@* fiti anu por razones
de fuerza mayor, caso [ortuito o imposibilidad sobrevenida, ll:rsLtcrrrgn. e inversién podran, acceder a través de
la Sociedad Administradora a lineas de crédito de entidades de intermediacién financiera, reguladas por la
Superintendencia de Bancos, que en total no superen el diez por ciento (10%) de su portafolio de inversiones ¥
por un plazo maximo de cuarenta y ocho (48) horas, cn caso de que el monto necesitado por el fondo exceda este
limite y/o la tasa de interés exceda el méximo establecido, la socicdad administradora procedera a asumir el
excedente, previa aprobacidn de 1a Superintendencia. Los valores y activos que forman parte del patrimonio del
fondo de inversién, no podrén en ningin caso, constituirse como garantia del préstamo previsto por la presente
disposicién. La moneda en que solo podrd endeudarse el fondo es en pesos dominicanos.

4.4.10 De las Politicas de Endesdamiento

La tasa de interés que se tomaria para el financiamiento no podri exceder el resultado, del dltimo dia publicada
anterior a 1a fecha que sc esté girando la linea de crédito, de la Tasa de interés activa promedio por plazo de las
entidades de-intermediacion financiera 0-90 dias publicada por el Banco Central en su pagina web més mil puntos
basicos o utr diez por ciento (TIAP+10%). En caso de que las tasas de interés del endeudamiento superen el
méximo establecido o si ocurre un exceso en el limite de endeudamiento, la sociedad administradora procedera a
asumir el excedente previa aprobacion de la Superintendencia.
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5. NORMAS GENERALES DEL FONDO DE INVERSION

5.1 Sobre el procedimients para el registro de los aportantes

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion, debe llevar un registro electrénico y actualizado de los
aportantes del Fondo, los datos consignados en dicho registro deberdn cstar permanentemente acmalizados y
respaldados por la correspondiente documentacion. Esta informacion no e rgﬁc;arsgmﬁim@m pEaYi serd
tratada por la sociedad administradora, que deberd contener como minimo:

AV wEerRCADO DE VALORES

APROBADO

i. Nombre o denominacion social. 211

ii. Domicilio. 0 & MAR 2019
{11. NlilmCI‘D de FédLl!a de identidad o_de pasap_nrlu en La:m ll.ln_ﬁ tratarse de Mmamgm?ﬁé@pﬂﬁﬁ Wpﬂ
iv. Numero de inscripcidn en el Registro Nacional de Contribuyentes, en iﬁm&mwﬁpﬂwrenmdﬂw

i i isofes ni 505 ls bondsdes do 108 valres.
v. Firmas autorizadas para efectuar los rescates de cuotas. \orisore T ! /

Los aportantes deberdn ser inscritos en este registro segin la forma de su ingreso. Los aportes que realicen los
aportantes seran reconocidos en el patrimonio del fondo, cuando la sociedad administradora haya verificado la
disponibilidad de los fondos en las cuentas bancarias que el fondo haya abierto para tales fines, para ello el
aportante deberd remitir a la sociedad copia del documento de depdsito y/o transfercncia emitido por el banco.

Previo al registro del Aportante, la Sociedad Administradora, pudiendo efectuarlo a través de los promotores de
la AFI, deberd rcalizar la debida diligencia para que el Aportanie sea depurado via los procedimientos
correspondientes. Una vez se havan concluidos estos procesos, se evaluard el perfil del inversionista mediante la
realizacian de un informe y cuestionario que revele la adecuada evaluacion de la experiencia y conocimientos del
cliente y aseguren de que puedan tomar sus propias decisiones de inversion y comprenden los riesgos asociados.
En caso de.que los resultados del procedimicnto fuesen negativos, la Socicdad Administradora se encuentra cn la
potestad de rechazar la admision del Aportante, por no ajustarse al perfil de inversion del fondo o no haya sido
posible determinar el origen de los fondos. Los promotores de fondos de inversion deberdn mantener actualizado
el perfil de inversionista.

Para realizar la primera suscripeion de cuotas del Fondo, los inversionistas tendrdn que completar el Contrato de
Participacion o Suscripeién de Cuotas y el Formulario de Suscripeion de cuotlas que estari siendo proporcionado
por la sociedad administradora, esta primera suscripcién debe estar precedida de la entrega del reglamento interno
y el prospecto de emision y, adicionalmente la entrega v explicacidn del contrato de participacidn, los cuales
deben mantencrse permancniemente actualizados y a disposicion de la Superintendencia .

Los certificados de suscripcion o rescate de cuotas son comprobantes de realizacion de la operacion, cstos
comprobantes de suscripcion o rescate serdn remitidos por correo electronico al aportante, a mas tardar, el dia
hihil posterior a la suscripeion.

La Administradora, conjuntamente con el contrato de suscripeion, llevara registros minimos de informacién y

archivos de cada uno de sus aportantes v de las operaciones de suscripcidn y rescates que realicen. Dichos registros
minimos deberdn estar divididos en dos (2) secciones cuya denominacién ¥ contenido sc indican a continuacién:

19



l! AFI
~=3% RESERVAS
Fondas ce Irversion

Eoemaiar el sk g g Mo zak e Rn REGLAMENTO INTERNG
a) Condicion juridica del aportante. Esta seccion deberd contener:
i. Si el aportante es persona fisica, copia de su cédula de identidad y electoral o pasaporte en caso de ser extranjero,

ii. Si el aportante es persona juridica, copia del Registro Nacional de Contribuyente (RNC), copias certificadas,
selladas v registradas de los documentos constitutivos en el Registro Mercantil a cargo de la Cmara de Comercio
v Produccién correspondiente, ademds de las actas, en caso de no estar dispuesto en los estatutos sociales, que
confieran los correspondientes poderes para la celebracion de negocios. Dichos poderes deberin ser otorgados
por las personas con capacidad legal para delegarlos, segin se compruebe en las actas correspondientes, las cuales
deben cstar actualizadas. Para el caso de personas juridicas extranjeras no domiciliadas en el pais, en el expediente
deberdn constar los mismos documentos o sus andlogos, debidamente legalizados.

iii. Datos demograficos de los aportantes: lipo de aportante del que sttt iwlgﬁﬁﬁfﬁwﬂﬁmﬂ%kﬂ . direccion
completa, teléfonos, nacionalidad, estado civil y tipo de relacion g Hﬁmb@EEFMBRESH sociedad
administradora. APROBADO
b} Informacidn interna. En esla seccidn se incluird: 04 MAR 2019
La suurizanion 8 inscipcion en 1 Registro no

i. La ficha de registro del aportante, debidamente firmada por el &pDrtalttM@ﬁmﬁm&jnedimndn

dicha calidad. amisores ni sobre ks bondades de los valorss

ii. El contrato de suscripcidn debidamente [irmado.

iii. Las tarjetas de firmas del aportante, contentivas del registro de firmas autorizadas, incluyendo la de los
apoderados, representantes, agentes y mandatarios.

iv. Copia de toda la correspondencia enviada y recibida por la sociedad administradora que documente la relacion
existente entre ¢sta y el aportanie.

v. Descargo que establece haber leido y aceptada los términos del Prospecto de emision y del reglamento interno.
vi. La constancia de pago del rescate solicitado por el aportante.

vii. La solicitud de suscripeién inicial de cuotas realizada por los aportantes recibida a  través de los medios
establecidos por la sociedad administradora para tales fines.

viii. Fl comprobante bancario que sustente el depdsito realizado por el aportante en las  cuentas bancarias que cl
fondo haya establecido para tales fines.

ix. Constancia de la validacién realizada por la sociedad administradora para constatar la disponibilidad de los
fondos depositados por el aportante.

x. El certificado de suscripcion o rescate de cuotas de fondos abiertos.

xi. El formulario de suscripcion que avala la autorizacion del aportante a la transaccion realizada.
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La informacidn referida en la presente disposicion deberd ser conservada en medios fisicos, electronicos o
digitales, segiin lo considere mas conveniente por la sociedad administradora por un periodo que, en ningln caso,
scrd inferior a diez (10) anos, a partir de su obtencidn.

5.2 Normas para la suscripeion, reseate v transferencia de cuotas del Foado

Segiin la norma R-CNV-2017-35-MV La condicidn de aportante de un fondo abierto se adquiere en el momento
que ¢l fondo de inversion recibe el aporte para la suscripcidén de cuotas v del contrato de suscripeidn. Como
constancia de la suscripeion de cuotas realizada, la sociedad administradora entregard al aportante el respectivo
comprobante que lendri el contenido minimo establecido en el presente reglamento.

Para realizar la primera suscripcion de cuotas de un fondo abierto, los inleresados tendrin que completar ¢l
Formulario de Suseripeion de Cuotas y el Contrato de Participacidn o Suscripcién de Cuotas proporcionado por
la sociedad administradota.

Como constancia de la suscripcion de cuotas realizada, la sociedad adminisiradora entregard al aportante el
respectivo certificado de suscripeidn o rescale de cuolas de fondos abiertos, que son comprobantes de realizacion
de la operacién. Los comprobantes de suscripeidn o rescate serdn remitidos por correo electronico al aportante, a
mas tardar, el dia habil posterior a la suscripcion o fecha efectiva del rescate. En caso de que el aportante desee
que le entreguen el comprobante fisico la sociedad administradora tendra la obligacion de emitirlo.

La autorizacién de la suscripcion v el rescate de cuotas por parte de los aportantes serd tinica y exclusivamente
responsabilidad de la sociedad administradora, y se debe realizar posterior a la depuracion en funcidn de la debida

diligencia requerida en Norma de Fondos y en la Norma de Prevenc'Sﬁ@ﬂﬁﬂ&m&%rtndamimm
del Terrorismo v de la Proliferacion de Armas de Destruccidn Masivi 7\ Wﬁ?ﬁ#&ﬁ mnicano.
04 MAR 2019

L sutorzacsn v irsaripeiin en el Regisin no
implica certificacion ni respunsatllllu:l.ﬂ:ﬁ por

Una vez ¢l inversionista tenga contacto con la Administradora, el ppmmnﬁ@ﬂmﬁ@,%%ums la persona
autorizada para dar a conocer e informar sobre el funcionamiento ¥ [ R R Uy Tt TTTveTsion le estard
informando y entregando al inversionista el prospecto de emision y el reglamento inlerno para poder llevar a cabo
la suscripcidn de las cuotas. En tal sentido, el promotor de fondos estard pasando a explicar los detalles de dichos
documentos (cstos documentos deben ser entregados fisicamente o eclectronicamente segin desce ¢l
inversionista). Luego de que el inversionista se haya informado del contenido, se procederd con la entrega
Contrato de Participacidn o Suscripcitn de Cuotas (Ver Anexo 1) para que sea completado por el inversionista,
adicionalmente, también deberd completar y frmar el formulario de perfil del inversionista, el formulario
Conozca su Cliente, ¢l formulario de suscripeidn de cuotas y el descargo que establece haber leido ¥ aceptado los
términos del prospecto de emisidn y del reglamento interno.

5.2.1 Suscripcion de cuolas
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Es responsabilidad de la Sociedad Administr §i=|: cuotas, realizar la debida diligencia
para que este sea depurado via los procedimi : na vez s¢ hayvan concluidos estos procesos,
se evaluard el perfil del inversionista v la pmocdcnud de los fondos, en caso de que los resultados del
procedimiento fuesen negativos, la Sociedad Administradora se encuentra en la potestad de rcchazar la
- suscripeion de cuotas del Aportante, por no haber sido posible determinar el origen de los fondos.

Los clieéntes tienen la opeidn de realizar los aportes a las cuentas bancarias a nombre del Fondo via transferencias
bancarias, cheques o depdsitos directos, donde dichas entidades le estarin entregando un comprobante por la
recepeidn de sus fecursos. Si el pago es en cheque, la suscripeidn de cuotas se realizara el dia en que la sociedad
administradora pueda confirmar la disponibilidad de los recursos en las cuentas del Fondo. Si los fondos se
encuentran disponibles antes del cierre operativo del Fondo, se procederd a realizar la suscripeion de las cuotas
del aportante al valor cuota que se determine al final de ese dia, en caso de cheques devucltos el cliente cstard
asumiendo cl cargo correspondiente. Una ver sean acreditados los fondos a la cuenta indicada al inversionista, se
procede con la suscripeion de las cuotas correspondientes, esto tomando en cuenla el criterio de valorizacion del
valor cuota establecido en ¢l presente reglamento. Luego de concluido este proceso el cliente pasa a ser Aportante
del Fondo. Los comprobantes de suscripcion serin remitidos por correo electrdnico al aportante, a mas tardar, el
dia hdbil posterior a la suscripeidn efectiva de las cuotas. En caso de que el aportante desee que le cntreguen el
comprobante fisico la administradora lo proveerd. Los promotores de fondos ni los empleados de la sociedad
administradora estan autorizados a recibir depdsitos en efectivo. Los aportes (transferencias bancarias) recibidas
en las cuentas bancarias de los fondos abiertos sobre 1os cuales no se haya identificado su procedencia, es decir
el nombre del inversionista que realizo la transaccion, no se podrd registrar como parte del patrimonio del fondo
abicrto en cuyo caso se deberd registrar como un aporte por identificar dentro de las cucntas de pasivo.

Debido a las normativas vigentes, la suscripcidn inicial no podra tramitarse por medios electrénicos. Ya para
aportes posteriores, el Aportante puede utilizar medios electronicos que La Administradora implementara para
los fines de suscripcién o rescates de cuotas. Estos medios electrénicos serdn previamente autorizados por el
aportanie mediante la suscripeion del contraio de suscripcion de cuotas. La sociedad administradora debera
notificar a la Superintendencia previo a su implementacion, el uso de los medios clectrdnicos para tramitar las
solicitudes de suscripci6n v rescate. La Superintendencia en cualquicr momento a partir de la vigencia del uso de
los medios electronicos supervisard y fiscalizard cl mismo.

La hora establecida como corte para recibir las drdenes de suscripcion de cuotas son las 12:00pm, las solicitudes
de suscripei6n recibidas luego de esta hora de corte se estardn considerando como recibidas al siguiente dia habil.
Los aportes por suscripeion presentados desde la hora de corte del dia “t”, inclusive, hasta antes de la hora de
corte del dia calendario siguicnte, se le asignard un mismo valor de cuota. Después del primer dia de suscripeion,
los aportes por suscripcion presentados para el dia *1”, sc deben asignar al valor de cuota calculado al clerre
operativo de ‘cada dfa “1”. La cantidad dc cuotas que representan cada aporte se debe informar a los inversionistas
a mds tardar el dia habil siguiente de ser registradas, asimismo sc¢ informara al aportante el valor de cuota utilizado
para determinar la misma conforme a la hora de corte para el trimite de suscripcion.

El lugar donde el aportante podri realizar la suscripcion de cuotas es en el domicilio de la Sociedad
Administradora ubicada en la calle Porfirio Herrera No. 29, Torre INICA, Piso 3, Evaristo Morales, Santo
Domingo, Repiblica Dominicana. Los trimites de suscripcidn de cuotas podrdn ser realizados por los promotores
de inversidn contratados por la sociedad. Sin embargo, de conformidad a lo establecido en el articulo 41 de la
norma de fondos, las sociedades administradoras podran contratar con otras entidades la prestacidn de servicios
en determinadas dreas administrativas, como las de custodia, informatica, auditoria externa, promocion de cuotas,
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distribucion de cuotas y olros similares, en cuvo caso la sociedad administradora debera enviar a la
Superintendencia copia de los referidos contratos v para los casos que aplique, se procederd con la modificacion

del presente reglamento interno.

Para ¢l caso de las adquisiciones o suscripciones de las cuotas de los fondos de inversidn que administre la

Sociedad Administradora v que sean realizadas por ella y sus vinculadog deberi
informarlos como hecho relevante. A ;hﬁ%ﬂﬁﬂ EEE;MOLGRES

1

» n

5.2.2 Rescate de Cuotas I & MAR 2019
g La sutonzacidn & insigaion en # Hegista no
5.2.2.1 Rescate de cuota no programado implica certifinacicn ni responsahilidad por

parta de la SIMY respacto la solvencia de bs

L emigotas nil sobre ias bondades de los valores.

Segun la Norma de Fondos, los rescates no programados son aquellos rescates de cuotas que la sociedad
administradora hace liquidas en el momenlo en el que el aportante lo solicita. Segin lo establecido en las
caracteristicas del Fondo, el tiempo minimo de permanencia de un aportante para solicitar rescate de cuotas sin
penalidad es de noventa (90) dias calendario a partir de la suscripeidn inicial, por lo tanio, anles de ese periodo
no es posible realizar rescates de cuotas sin la comision por rescate anticipado detallada en el acdpite 5.2.2.4.
Luego de pasado csc periodo, el Aportanie podrd solicitar el rescate parcial o total de sus cuotas libres de
penalidad, siempre y cuando sean en fechas hibiles. Bl pago de las cuotas rescatadas se realizard a més tardar el
dia hébil siguiente de haberse registrado la solicitud, exceptuando los casos de rescales significativos. Entiéndase
como dias hibiles [os dias lunes a viernes, sin incluir los dias feriados.

En caso que el Aportante desee mantenerse en el Fondo, deberd mantener cn todo momento el monto minimo de
permanencia correspondiente a RD$10,000.00 (diez mil pesos dominicanos con 00/100), de lo contrario si al
solicitar un rescate de cuotas, el mismo implicaria tener un saldo menor al minimo permitido de RD$10,000.00
(dicz mil pesos dominicanos con (0-100), al momento en que se reciba la solicitud para ser procesada, la socicdad
administradora le estard notificando al aportante, por medio de un correo elecirdnico, llamada telefonica o via
sistema automatizado autorizadas por el aportanie en su intercambio de informacion, sobre que debe realizar el
rescate total de sus cuotas y para confirmar si desea proceder. En caso de que el Aporlante desee conlinuar con
su orden original o en el caso de no recibir ninguna respuesta de parte del Aportante, la sociedad administradora
realizard el rescate total de sus cuotas y acreditard el dinero en las cuentas previamente indicadas por el cliente
sin responsabilidad por el impacto en la valoracion del valor cuota que s¢ haya generado. Con cl rescate de la
totalidad de las cuotas del Fondo, el inversionista serd desvinculado del mismo y para poder hacer nuevos aportes,
deberi contactar a la Sociedad Administradora para quc haga la vinculacién nuevamente.

Para el presente Fondo, los aportantes no tendrin la opeion de rescates programados.

La hora de corte establecida para ¢l rescate de cuotas es la 12:00 p.m. de cada dia hdbil. Las soliciludes gue se
realicen antes de esa hora, se considerarin vilidas para ser procesadas bajo el cdlculo de valor cuota
correspondiente al dia en que se presente la solicitud. Los pagos por concepto de rescates de cuotas del Fondo,
deben efectuarse al valor cuota calculado para el cierre operativo del dia de la solicitud tal ¥ como se determina
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en el acdpite 5.3 del presente reglamento. Las solicitudes de rescale, presentados desde Ia hora de corte del dia

t”, inclusive, hasta antes de la hora de corte del dia calendario siguiente, se les deberd asignar ¢l valor cuota
correspondiente al préximo dia hibil. Las solicitudes de rescates depositadas luego de la hora de corte se
consideran recibidas al dia hédbil siguicnte.

El Aportante podré indicar el destino de los recursos y la forma de pago del valor de las cuotas de rescatadas, de
acuerdo a las instrucciones suministradas. Estos pagos solo se hardn mediante cheques o transferencia bancaria
a la cuenta indicada por el Aportante al momento de realizar la solicitud del rescate.

La Superintendencia podrd suspender las operaciones de rescales y la consideracion de nuevas solicitudes de
suscripcién de cuotas, si se produjesen las causales siguientes: a) Conmocién piblica, guerra interna o externa,
terremoto, huracanes u otras catdstrofes; b) Periodos de cierres bancarios o de bolsas de valores autorizada por la
Superintendencia en las que cotice una cantidad significativa de valores en los que estén invertidos los activos
del fondo abierto, o en los periodos en que se suspenda la negociacion de tales valores; ¢) Inmicio de un proceso de
disolucién v liquidacion del fondo abierto o de la sociedad administradora; d) Cualquier otra circunstancia que
determine la Superintendencia, en que no pueda ser factible o practico determinar con equidad el valor de la cuota.

Para la solicitud de rescate por parte del Aportante, sc procederd a completar el Formulario de Solicitud de Rescate
de Cuotas el cual podré ser remitido via comunicacion [isica dirigida a la Sociedad Administradora y/o a través
de medios electrénicos previamente autorizados. Si al momento del rescate de cuotas solicitado por el Aportante
supera los limites detallados en el proximo apartado del presente reglamento, se estard procesando su solicitud
segiin los detalles propios de dicho apartado.

La sociedad administradora y sus personas vinculadas deberdn efectuar un preaviso especiul en el que notifiquen
sus solicitudes de rescate de sus cuotas, debiendo remitir dicha notificacion ante 1a Sociedad-Adspistradora con

DEL
por 1o menos cinco (5) dias hibiles de antelacion. La sociedad p Waﬁégﬁ MNDENEI&QE\ como hecho
relevante los rescate de las cuotas de los [ondos de inversidn que a lnlﬂlhﬁﬂﬁﬁﬁyﬂrglm v spis vinculados.
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Como medida para el manejo de riesgo del Fondo, se considerara qug E{Qﬁi@ﬁ@%ﬁmﬁﬁ% Edf:i[ significativo
en el caso cn que la solicitud de rescate en un mismo dia habil supgsees] P68 HEPEGE R

£.2.2.2 Rescate Significativo

HHEE—=le o del Fondo
vigente del dia de la solicitud de manera individual por un solo aportante o el 10% del misme de manera conjunta
antes de la Hora del cierre del Fondo. Por tal razon, la Sociedad Administradora podrd programar por orden de
llegada el pago de las solicitudes de rescate de la fecha en cuestién a un plazo no mayor a quince (15) dias habiles
contados a partir de la solicitud de rescate. El rescate se realizard al valor cuota vigente del dia cfectivo del rescate,
En todo caso, la sociedad administradora debe informar, por las vias de informacién previamente aprobadas, a
los aportantes que se vean afectados por esta situacion a mas tardar al siguiente dia hibil de haber recibido las
solicitudes de rescate. El aportante podrd realizar este tipo de rescate sin penalidad, siempre y cuando haya
cumplido con el tiempo minimo de permancncia detallado en el acdpite 5.2.2.4 del presente reglamento interno.
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La sociedad administradora estard en comunicacidn interdiaria con el Aportante por medio de las vias de
comunicacion detalladas previamente, para mantenerlo informado sobre la actualizacion de su solicitud de rescate
¥ asi poder estimar la fecha de pago una vez se haya normalizado la situacidn, siempre que no supere el plazo
para realizar el rescate significativo anteriormente indicado.

Ejemplo 1:

El Sr. Gomez, aportante del Fondo, se presenta a la Sociedad Administradora para realizar el rescate de sus cuotas.
El monto todal de las cuntas que desea rescatar, tomando en cuenta el valor cuota vigente del dia de la solicitud,
ascicnde a un monto de RD$1,115,852.15. El patrimonio neto del fondo para el dia del rescatc cs de
RID$20,232,176.23, por lo cual, el monto del cliente, de manera individual, supera el 2% del patrimonio del fondo.
Para este caso, este rescale se considera como significativo, por lo cual la sociedad administradora deberd hacer
clectivo el pago de esta solicitud de rescate a un plazo no mayor a quince (15) dias habiles. La Sociedad
Administradora, le estard comunicando al clicnte de esta situacidn a més tardar ¢l siguiente dia habil de haber
recibido la solicitud y estard en constante comunicacion con el cliente para informarle sobre su solicitud de
rescate.

Fjemplo 2:

El dia 10} de enero, se presentan a la Sociedad Administradora, tres aportantes del Fondo para realizar el rescate
de sus cuotas. Tomando en cuenta ¢l valor cuota vigente del dia de las solicitudes, el Aportante No. 1 desea retirar
un monto de RD$502,125.14, el Aportante No. 2 un monto de RD$1,050,175.11 y el Aportante No. 3 el monto
de RDS2,105,268.16. El monto total de los rescates asciende a RD$3,657,568.41. El patrimonio neto del fondo
para cl dia de los rescates es de RD530,356,171.65, por lo cual, de manera conjunta, supera el 10% del patrimonio
neto del fondo. Para este caso, estos rescates s¢ consideran como significativo y la sociedad administradora podréd
programar, por orden de llegada. el pago de estas solicitudes de rescate a un plazo no mayor a quince (13) dias

hibiles. La Sociedad Administiradora, les estard comunicando a los clientg : Bels sedar el
su WLk

siguiente dia habil de haber recibido las solicitudes v estard en constante J %}p@hﬁﬂg b THELORES dobre

dichas solicitudes. APROBADO
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Si transcurrida y concluida la etapa pre- operativa, el Aportante, por cualquier| cisos fipeelidra o pet

e R Eend o

una participacidn superior al limite superior establecido del diez por ciento (10 %qhde ;
0 s¢ exceda del porcentaje méximo en conjunto para la sociedad administradora y sus personas vinculadas que
corresponde al cuarenta por ciento (40%) de las cuolas del fondo, La Sociedad Administradora deberd comunicar
al Aportante o al conjunto, segin corresponda, v a la Superintendencia del Mercado de Valores al siguiente dia
habil, informindole que debe regularizar tal situacién en un plazo de noventa (90) dias calendario, contados a
partir de ocurrido ¢l exceso. En caso de no regularizar el exceso por participacion dentro de este plazo establecido,
la sociedad administradora deberd proceder a realizar el rescate aulomitico de dichas cuotas, a mds tardar el
siguiente dia hibil de concluido el plazo, hasta subsanar el exceso de participacién. Este rescale se realizard al
valor cuota del dia efectivo de rescate. Una vez v se hava regularizado la situacién o rescatado el exceso, s
notificard a la Superintendencia del Mercado de Valores de este hecho v de su resullado.
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5.2.2.4 Comisidén por Reseate Anticipado

Los Aportantes se encuentran sujetos a un pacto de permanencia minimo de noventa (90) dias calendario a partir
de a suscripcidn inicial de cada aportante. Antes del vencimicnto de este plazo no serd posible realizar rescates
totales ni parciales, salvo que el inversionista paguc la penalidad por retiro anticipado de un uno por ciento (1%)
sohre el valor del rescate solicitado. Para las solicitudes de rescales recibidas antes de las 12:00 p.m., la liquidacion
del rescate se realizari el primer dia habil siguiente de presentada la solicitud, los pagos por concepto de rescates
de cuotas del Fondo, deben efectuarse al valor cuota calculado para el cierre operativo del dia de Ia solicitud. Las
solicitudes de rescate, presentados desde la hora de corte del dia “17, inclusive, hasta antes de la hora de corte del
dia calendario siguiente, se les deberd asignar el valor cuota correspondiente al préximo dia hibil. Las solicitudes
de rescates depositadas luego de la hora de corle se consideran recibidas al dia habil siguiente. Las solicitudes
que cumplan con esta modalidad de rescate se cfectuardn siempre y cuando no estén dentro de los parimetros a
considerar para los rescales significativos. Esto sin perjuicio de lo indicado en la Norma de Fondos donde la
Superintendencia del Mercado de Valores podrd suspender las operaciones de rescates tal y como se detalla en el
acdpite 5.2.2.1. El valor de la penalidad serd asumida por el Aportante y estos recursos se consideraran como un
ingreso para el Fondo.

5.3 Procedimiento para la valorizacion de las cuotas del fondo y asignacion del valor cuota a las
suscripciones ¥ rescates realizados.

A los fines de calcular la valoracién de las cuotas a una fecha determinada “t”, se debera claborar un estado de
situaci6n patrimonial o balance que incluya la valorizacion de las inversiones al cierre del dia “t”, sin que contenga
los gastos por comisiones o gastos cargados al fondo del dia “t”. Estc balance se denominara de pre-cierre. Una
vez obtenido el monto que se cargard al fondo como gastos, se procederd a elaborar un balance final, que lo
incorpore. A este dltimo se le denominard balance de cierre.

? ) 1 | ';S SUPERINTENDENCIADEL)
Para el-calculo del valor cuota a una fecha determinada “t” se establg hﬁﬁaﬁ tevdebpesimonio neto

del fondo entre la cantidad de cuotas en circulacidn: DO

! 04 MAR 2019

P,
Vi, = — La auborzacion & nscrpoon en ef Regisie no
#i; implica cantifeackn ni responsabilidad por
PNr Patrimonie Neto transiforio en el dia “t7 a ser utilizado para ¢l calenlo del vhicdiadadeda SIMV respecio la solvencia de los

5 Y iy £ b z ermisses ni sobre igs bond
B Namero de cuolas en cironlacidn, considevadas de acnerdo al método de-wss Heps bendades de los valores.

valor cuota empleado.

A su vez, el Patrimonio Neto transitorio (PNt) sera calculado de la siguiente manera:

PN, = PN, % (1—7)

PNt Patrimonic Neto pre-cierre considerando =f método de asignacion del valor cuota empleado.

i Porcentaje cargado al patimonio neto de precierve del fondo por coniisiones y gasios
diarios cargados al Fondo, sstablecides cn el Reglamenio Interno. incluyendo los impmestos
correspondientes.
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PN, = A, — P,
At:  Acuvo total del fondo valorzado al cierre del dia “t”
P Pasivo del [dia *t" sin incluir los gastos por comisiones o gastos del dia 17,

Para calcular el activo wolal del fondo se deberin sumar las partidas siguientes:

a) El efectivo del fondo en caja y bancos,

b} Las inversiones que mantenga el fondo, valorizadas segin las reglas aplicables para cada activo.

¢) Los dividendos por cobrar ¢ intereses vencidos ¥ no cobrados.

d) Las demis cuentas del activo que autorice ¢l Consejo las que se valorardn en las condiciones que éste delermine.

De la cifra obtenida conforme a lo dispuesto en el ordinal anterior se deduciran:

a) Las obligaciones que puedan cargarse al fondo, Lales como comisiones, remuneraciones y otros gastos sicmpre
quec hayan sido previstos cn el Reglamento Interno.

b) Los dividendos por pagar.

¢) Las demis cuentas de pasivo del fondo, que senale en éste Reglamento Interno.

La valorizacidn dc las cuotas deberd realizarse de manera diaria incluyendo sdbados, domingos v feriados desde
el dia que se reciba el primer aporte. El valor de la cuota del fondo serd expresado en la misma moneda en que se
determind el valor de su patrimonio (Pesos Dominicanos (RDS).

La vigencia del valor cuota serd de 24 horas y estard vigente desde el cierre del dia “t” a las 12:00pm hasta el
siguiente dia calendario a las 12:00pm. Las drdenes de suscripeion y rescates de cuotas recibidas pasadas las
12:00pm serdn consideradas como recibidas al siguiente dia hibil y al valor cuota designado para ese dia.

La asignacitn del valor cuota para fondos abiertos se debe efectuar mediante el siguiente crilerio: asignacién a
valor cuota del dia, es decir, el patrimonio neto de pre-cierre (PN’1) y el nimero de cuotas en circulacidn (#Ct),
deberan excluir los aportes por suscripcion v las solicitudes de rescate presentadas en el dia “t™, las cuales seran
regisiradas en el balance de cierre del mismao dia 7.

l.a rentabilidad obtenida por el aportante serd ¢n funcién de la difercncia cntre ¢l valor cuota al momento del
rescale y el valof cuota al momento de la suscripeidn inicial, Este fondo no distribuye sus beneficios con pagos
periodicos ¥ la Sociedad Administradora no garantiza ningan lipo de rendimiento minimo 0 maximo.

Ejemplo 1:

El martes 17 de marzo a las 11:00 a.m., la Sra. Guzmdn se presenta a la Sociedad Administradora para realizar
un aporie de RD$25,000.00. El valor cuota vigente para ese martes era de RD$1,025.00. Al cierre operativo del
fondo del dia martes se determind el valor cuota para el dia siguiente en RD$1,030.00. Llegado el miércoles,
luego de confirmado el aporte, se le notifica al aportante que el depdsito realizado el dia anterior equivale a
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24.2718 cuotas, la cual se calcula en bdm al Hlur cuota vigente del dia ( v se representa de la siguienle manera:
25,000/1,030.00=24.2718

Ejemplo 2:

El miéreoles 15 de julio a las 3:00 p.m., el Sr. Peralta se presenta a la Sociedad Administradora para realizar un
aporte de RD$25,000.00. E1 valor cuota vigente para ese miércoles era de RDS$1,030.00 y debido a que el aporle
fuc realizado luego de las 12:00 p.m. gue es la hora de cierre operativo del fondo, su aporte se considera efectivo
el dia jueves. Al cierre operativo del fondo del dia jueves sc determind el valor cuota en RD$1,035.00. Llegado
el viernes, luego de confirmado ¢l aporte, se le notifica al aportante que el depdsito realizado el miéreoles equivale
a 24.1545 cuotas, 1a cual se calcula en base al valor cuota vigente del dia t ¥ se representa de la siguicate manera:
25,000/1,035.00= 24.1545.

. y y J&%ﬂ SUPERINTENDENCIA DEL | )
Estos cjemplos sobre el cilculo del valor de las cuotas dependiendo ¥ deesolioowd vandwiEn bon aplicables
para los casos de rescates de cuotas. APROB
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Prospecto de Emision , imizates i sobre 1 bondades de los values,

Para las modificaciones al reglamento interno, al prospecto de emision y, en general, a todos los documentos
presentados a la Superintendencia en el proceso de inscripeion del fondo en el Registro que surjan con
posterioridad a la aprobacién de la Superintendencia se procederd de la siguiente manera:

La sociedad administradora deberd someter a la Superintendencia del Mercado de Valores la autorizacion de las
modificaciones a realizar, remitiendo a la Superintendencia el acta del consejo de administracion donde se
aprueban las modificaciones, asi como el borrador fisico de los fragmentos del documento a ser modificado con
un respaldo digital en formato Microsoft Word. La Superintendencia dispondrd de un plazo de quince (15) dias
calendario para pronunciarse sobre las modificaciones.

Una vez que la Superintendencia apruebe las modificaciones correspondientes al Fondo, la sociedad
administradora procedera a informar dichos cambios a los aportantes y al mercado como hecho relevante debiendo
indicar la entrada en vigencia de los mismos de acuerdo al mecanismo de divulgacidn establecido cn ¢l presente
reglamento.

La sociedad Administradora deberd publicar, por su cuenta, las modificaciones en un diario de amplia circulacidn
nacional, un resumen explicativo de las mismas, y la indicacion del derecho de rescate. Adicionalmente esta
informacitn debe ser notificada a los aportantes en su direccidn electronica, al menos, treinta (30) dias antes de
la entrada en vigencia de las modificaciones. La Superintendencia informara a la socicdad administradora cuando
pueda prescindir de la publicacion en el diario y la notificacién del derecho de rescate o de venta que le asiste al
inversionista, cuando sc determine que los cambios realizados a uno de estos documentos no alecla las
condiciones bajo las cuales el aportante realizd su inversion.
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Para este Fondo, los aportantes podrin solicitar la redencion de sus participaciones sin que por este hecho se
genere sancién ni penalidad de ningin tipo hasta el dia hdbil anterior a la entrada en vigencia de las
modificaciones.

5.5 Politicas ¥y limites a cumplir respecto a la concentracién y participacion de los aportantes

Transcurrida ¥ concluida la etapa pre- operativa del Fondo, la sociedad administradora y las personas vinculadas
a la misma, podrin poseer hasta el diez por ciento (10%) de las cuotas de los fondos abiertos que administren y
en conjunto hasta un cuarenta por ciento (40%) de las cuotas del fondo. Ademds, la sociedad administradora
deberd informar como hecho relevante las adquisiciones y rescate de las cuntas de los fondos de inversidn gue
administren realizadas por ella v sus vinculados.

Concluida la etapa pre-operativa de los fondos abiertos, ningiin aporiante podrd tener més del diez por ciento
(10%) del total de las cuotas del fondo abierto.

Cuando un aportante cxceda mas del diez por ciento (10%) del total de las cuotas de participacidn del fondo
abierto 0 se exceda del porcentaje maximo en conjunto para la sociedad administradora v sus personas vinculadas,
se estard realizando el procedimiento detallado en el acépite No. 5.2.2.3.

En caso de no regularizar el exceso por participacidn dentro del plazo establecido conforme a lo estipulado en el
parrafo precedente, la sociedad administradora deberd proceder a realizar el rescate aulomitico de dichas cuotas
hasla subsanar el exceso de participacion, para lo cual establecerd en su reglamento interno los mecanismos
internos correspondicntes.

La sociedad administradora a mds tardar el dia habil siguicnte de regularizar ¢l exceso de participacién, deberd
comunicar a la Superintendencia el resultado de la regularizacidon.

La sociedad administradora y sus personas vinculadas deberdn efectuar un preaviso especial en el que notifiquen
sus solicitudes de rescate de sus cuotas, debiendo remitir dicha notificacidn ante la Sociedad Administradora con
por lo menos cinco (3) dias hibiles de antelacion. La sociedad administradora deberd informar como hecho
relevante los reseate de las cootas de los fondos de inversidn que administren realizadas por ella y sus vinculados.

5.6 Dercchos v obligaciones de los Aportantes
Derechos de los Aportantes

¢ Los aportantes podrin reclamar en forma individual o colecliva y tienen el derecho de recibir de la
sociedad admunistradora la debida atencion y procesamiento de sus reclamaciones por cualquier
deficiencia en la prestacion de sus servicios. Asimismo, el aporianie puede solicitar a la sociedad
administradora la devolucidn de los importes indebidamente cobrados v pagados.
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o Realizar solicitudes de rescales parcial o total de sus cuotas de participacion, segin el procedimiento
establecido en el prescnte reglamento.

s Solicitar la verificacion de los documentos relacionados con el Fondo. a excepcion de los que se reflieran
a los demds aportantes, los cuales no podran ser consultados por un Aportante diferente al propio
interesado. Esto lo debe realizar via una comunicacion escrita dirigida a la Sociedad Administradora.

» Recibir informes respecto al Fondo, incluyendo la rentabilidad e informes econdmicos en general.

¢ Participar equitativamente de los resultados generados por el Fondo.

e Designar uno o varios beneliciarios de sus aportes para el caso de su fallecimiento, a quien o a guicnes
dard el poder legal necesario para decidir con relacidn a los derechos adscritos a las cuotas, asimismo

podrd en cualquier momento sustituirlos, adicionarlos o retirarlos, como lambién modificar, en su caso, la
proporcion correspondiente a cada uno de ellos.

rbﬁ/ SUPERINTENDENGIA DEL |
’RﬂA‘DD DE VALORES

¢ Todos los derechos que la Ley, el reglamento de aplicacion y la nornfudity R‘a@ &, [B) O fiere

Obligaciones de los Aportantes 04 MAR 2019
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e Abstencrse de impartir instrucciones a la Sociedad Administradora sobre Ia forma en que deben invertirse
los recursos del Fondo.

e Verificar, cumplir v aceptar el contenido de este Reglamento Interno, del Prospecto dec Emisidn y del
Contrato de Suscripeién de Cuotas del Fondo.

e Realizar el pago de los aportes integramente al momento de realizar las suscripciones de cuotas, asi como
también, comisiones o costos que puedan corresponder por el servicio ofrecido.

e Suministrar a la Sociedad Administradora una cuenta bancaria que se utilizara para el pago de los rescates
de cuotas en su momento o realizar cualquier otro tipo de pago requerido.

e Cualesquiera otras obligaciones o prohibiciones establecidas en las normas vigentes y el presente
Reglamento.

e Eflectuar los rescates que sean solicitados por la Sociedad Administradora para dar cumplimiento con las
politicas y limites de participacion establecidos en el presente reglamento y la normativa vigente,

e Revisar, aceptar y cumplir el contenido del presente Reglamento Interno, del Prospecto de Inversion y del
Contrato de Suscripcion de Cuota del Fondo.
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Segln la normativa vigente, una vez y el Fondo sean cumplidos los requisitos de inscripeion en el Registro del

Mercado de Valores, el funcionamicnto se ¢jecutard en dos elapas:

1. Etapa Pre-Operativa. Esta elapa tendrd una duracion de hasta seis (6) meses, la que podra ser prorrogada
por la Superintendencia por dnica vez por otro periodo igual, previa solicitud debidamente justificada de
la sociedad administradora realizada con al menos quince (15) dias habiles previos al vencimiento del
plazo maximo de duracidn senalado, en dado caso que no se haya alcanzado el Palrimonio neto minimo y
nimero de aportantes requetido. La lecha de conclusion de esta etapa serd comunicada por la sociedad

administradora a la Superintendencia como hecho relevante.

Ala conclusidn de la etapa pre-operativa el Fondo de Inversitn deberd contar con el patrimonio minimo de cinco

millones de pesos (RD$5,000,000.00) v un ndmero minimo de 10) aportantes.

Durante la ctapa pre-opetativa la sociedad administradora deberd mantener
inversion en depdsitos en entidades de intermediacién financiera del sigtedd:

0 de

MV E¥ameregenons onsbresn | una
calificacidn de riesgo minima de grado de inversidn, instrumentos representagivos B Bl B AL de Renta

Fija emitidos por ¢l Gobierno Central ¥/o el Banco Central.

0 4 MAR 2019
2. Etapa Operativa. Para iniciar esta etapa, la sociedad administradora deborilaborsatisferiio Fesizequigitos
4 mﬁl&\mm Hackn ni responsabitidad DE y
de la etapa pre-operativa, debiendo el Fondo estar habilitado para inigizer HSIGT SRR AR :kdc s en
la politica de inversion descrita en este reglamento interno. El periodo W A
de esta etapa operativa, cstara completamente adecuado a lo establecido en a la pehuca de mverm“nn es de
doce (12) meses, este se computard a partir de la fecha de inicio de la ctapa operativa y su fecha de
conclusion serd comunicada por Ja sociedad administradora a la Superintendencia como hecho relevante.

51 al momento de finalizado el plazo para la etapa pre-operativa el Fondo no ha alcanzado el Patrimonio Neto o
numero de aportantes requeridos, bajo la supervision y previa autorizacion de la Superintendencia del Mercado
de Valores, se procederd con el rescate de las cuolas a los aportantes que hubieran suministrados recursos debido
a la liquidacidn del Fondo, La Sociedad Administradora deberd presentar a la Superintendencia del Mercado de
Valores, un informe detallado de los hechos que motivan la solicitud, asi como evidencias de 1a gestion realizada.
Los Aportantes no tendran derecho a otra compensacitn adicional a la variacion del valor de las cuotas al
momento de la-liquidacion, sin embargo, los beneficios que se oblengan del proceso de liguidacion serdn

distribuidos entre todos los aportantes segin el ndmero de cuotas que poscan.

5.8 Percepcion de los beneficios

Los aportantes del Fondo de Inversidn recibirdn los beneficios obtenidos del mismo por medio del rescate de
sus cuotas de participacidn, segiin las pautas establecidas cn el presente Reglamento Interno y su Prospecto de

Emision.
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5.9 Pisposiciones sobre el suministro de informacion periddica

Las formalidades relativas al suministro de informacion periddica de parte de la Administradora de Fondos se
encuentran incluidas en la ley sobre el Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana, su Reglamento de
Aplicacion No. 664-12, la Norma R-CNV-2017-35-MV que regula las Sociedades Administradoras y los Fondos
de Inversion, la Norma R-CNV-2016-15-MV que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacion que
deben Remilir Periodicamente los Emisores vy Participantes del Mercado de Valores, la Norma R-CNV-2015-33-
MV que establece disposiciones sobre informacidn privilegiada, hechos relevantes y manipulacion de mercado.

5.10 Hechos relevantes

Scgun el articulo 27 del Reglamento No. 664-12, de aplicacidn de la ley sobre el mercado de valores, se entiende
como hecho relevante todo hecho, sitvacidon o informacionm sobre el emisor, las personas fisicas o juridicas
vinculadas a ¢l y sobre el valor, que pudiera influir en el precio de un valor o en la decisién de un inversionista
sobre la suscripeidn o negociacidn de dicho valor. Los mismos estardn disponibles en el portal web de la Sociedad
Administradora y de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana de conformidad
con la normativa vigente, en especial la Norma R-CNV-2015-33-MV, N S!ﬂ state eeer fAmposicmmek sobre

Informacion Privilegiada, Hechos Relevantes y Manipulacion de Mercadd. MFR‘:MG DEDV%QHES
6. INFORMACION SOBRE EL REGIMFEN TRIBUTARIO 04 MAR 2019
La aul.u«.‘t..:aw;‘m 1 HBLnpUicn wn el Ruglatn:l no
e i ni li
NOTA PARA EL INVERSIONISTA: La Sociedad Administradora de Fong miﬁ gl sl i

Iﬂﬂm

asesor en lemas fiscales ni impasitivos, por lo gque wi los Promotores
Institucion estan aumr:zare’m ni capacitadas para ofrecer éste tipo de asesoria a ainoun cliente,

Segiin la Norma General No. 05-2013 sobre el régimen tributario de las Administradoras de Fondos y los Fondos
de Inversién, emitida por la Direccion General de Impuestos Inlernos, esta declara lo siguiente:

Obligacién de refencidn y percepcidn. Sin perjuicio de las no sujeciones o exenciones de pago de impuestos, los
fondos de inversion deberdn fungir como agentes de vetencion y percepcion de impuestos y de presenfar su
declaracion v pago en todos los casos que el Codigo Tributario. reglamentos o novmas que rijan la maleria asi
lo establezcan.

Impuesto sobre la Renta (ISR). Las rentas obtenidas por parte de los fondos de inversion abiertos y cerrados no
estan sujetas al pago del Impuesto sobre la Renta (ISR) por considerarse un vehiculo neutro fiscalmente. Sin
emburgo. deberdn realizar su Declaracion Jurada Anual del Impuesio Sobre la Renta (IR2) a modo informativo.

Los beneficios vbienidos por los fondos de inversion no estardn sujetos a relencion del ISR,

No obstante lo establecido en el dispositivo del presente articulo, los beneficios obienidos por parte de los
beneficiarios de los fondos abierios v cerrados, estard sujeto al pago del ISR,

az
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Las administradoras de fondos de inversion deberdn retener ¢ ingresar a la Adminisiracion Tributara, como
pago unico y definitivo del ISR, el 10% de los montos pagados o acreditados a los beneficiarios personas fisicas
Y juridicas de! fondo de inversiom, de conformidad al articulo 308 del Codigo Tributario.

fmpuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS) e Impuesto a la Transferencia
Inmobiliaria. La fransferencia de bienes en la etapa operativa de los fondos de inversion esta sujeta al pago del
Impuesto a la Transferencia Inmobiliaria y al Impuesto a la Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios
(ITBIS) en la forma y plaze establecido en el Codigo Tributario v la normativa tributaria vigente, segim
corresponda.

Cheques y Transferencias electronicas. La iransferencia de dinero que realice el aportante mediante cheques o
transferencias electronicas para adquirir cuotas de los fondos de inversion estd sujeta al pago del impuesto
0.0013, en virtud al articulo 382 del Cédigo Tributario.,

£l aportante es el sufeto de hecho del impuesio. Este debe ser retenido de la cuenta bancaria del aportante por
lu entidad de intermediacion de financiera para declararlo ¢ ingresarlo al fisco. Las transacciones que realice
el fondo de inversion para las actividades para lo que fue creado no estardn sujetas al impuesto 0.00/5. Para
estos fines. la cuenta bancaria a nombre del fondo de tmversion deberd estar aprobada previamente por el
Ministerio de Haclenda para que no se cargue dicho impuesio.

( Sﬁ SUPERINTENDENCIA DEL
Cuando el fondo de inversion disiribuya beneficios a través de transferencid i %ﬁﬁ% es al
uportanie de la cunta, no estard sujeto al pago del 0.0015. No obstante, si AR tErestablece fomo
beneficiario otra persona, el fondo estara sujeto al pago del 0.0013.

/i persond, el yero.al pag 0 4 MAR 2019

Entre otras disposiciones, La prestacion de servicio por parte de la adminis mémgs;iﬁ; ggmnﬁsﬁgw 0 de

administracidn gravado con el ITBIS conforme al articulo 335 del Codigo T B0:pal aeirou lodudimeral |3 del
Reglamento No. 293-11. Segin las disposiciones de los Articulos 306 y 308 AP SHpo FrDETIO- 1o s
aplicaran a los intereses pagados o acreditados a titulos emitidos por el Ministerio de Hacienda v los negociados
a través de la Bolsa de Valores y aprobados por la Superintendencia del Mercado de Valores, previo a la
promulgacidn de la Ley No. 253.12, para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado. En ninguna
ocasion, el Fondo o la Administradora serdn responsables de cualguier impuesto o gravamen que corresponda
directamente a los Aportantes.

Los articulos 122, 123 y 124 del Titulo V sobre el Tratamiento fiscal de la Ley sobre ¢l Mercado de Valores,
fueron derogados por ¢l Art. 12 de la Ley No. 253-12, para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del
Estado. '

Las informaciones antes mencionadas sobre el régimen tributario que le concierme al Fondo v a la Sociedad
Administradora, estin basadas en las leyes y practicas vigentes cn la Repablica Dominicana. No existe la garaniia
de que la actual posicidn [iscal al momento de realizar las inversiones perdure continuamente, la cual puede sufrir
cambios debido a necesidades ccondmicas, polilicas y sociales que puedan surgir en el futuro v que podria afectar
positiva 0 negativamente las actividades del Fondo.

Por otra parte, segin la ley del Mercado de Valores en su articulo 330 declara lo sipuiente:
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“drticulo 330.- Tributacion de paivimonios autonomos. La transferencia de hiemes o actives para la
conformacion de un patrimonio autdonomo, no estord sujeta al impuesto sobre Transferencia de Bienes
Industrializados y Servicios (TTBIS), ni al impuesto sobre transferencia inmobiliario.

Pdrrafo I: Para fines tributarios. en el caso de los fondos de inversion, se comsiderara como periodo de
conformacion del patrimonio, los tres (3) afios contados desde la inscripeion del fondo en el Registro del Mercado
de Valores, a los fines de aplicar la exencion de los impuestos sefialados en la parte capital de este articulo,

Parrafo IT: Las vemtas obtenidas por el patrimonio auwidnomo no esidn sufetas al pago del impuesto sobre la
renta. No obstante, la sociedad gue administre el patrimonio gutdnomo o aguel que disponga la Administracion
Tribwtaria mediante norma general, debera retener el impuesto sobre la renia aplicedo a los rendimientos que
obtengan los inversionistas en dicho patrimonio auwlonomo. de acuerde a la tasa de tributacion que dispone el
Codigo Tributario para las rentas de capitales.

Pdrrafo IIT: La restitucidn o devolucion de bienes o actives que conforman el patrimonio awtdnemo, al momento
de su extincion, no esiara sujela, segun la naturaleza del bien o activo, al impuesio de ganancia de capital,
impuesto sobre Transferencia de Biemes Indusirializados y Servicios (ITBIS), impuesto sobre iransferencia
inmobiliaria, impuesto sobre emision de cheques y transferencias bancarias, siempre que sean transferidos a los
heneficiarios del patrimonio autdnomo.

Parrafo 1V: El végimen tributario especial establecido en este articulo silo alcanza al patrimonio autonomo y
no a terceros gque contraten con el patrimonio”.

Queda a opcidn por parte del Aportante ¢l solicitar mayor informacién o asesoria tributaria sobre cualquier caso
determinado. -

Nota: “Las normas tributarias que afectan ol fondo o los aportantes del fondo son susceptibles de ser
modificadas en el tiempo, por lo que se recomienda al aportante que esté permanentemente informadeo sobre
los cambios en la normativa tributaria, en razén de que ello puede influir en el rendimiento esperado de sus
inversiones”.

SUPERINTENDENCIA DEL |

+ DERECHOS Y OBLIGACTONES DE LA SOCIEDAD ADMINIS 1§ t% E“C‘"”” ”E ”“L“’“ES

i 04 MAR 2019

Derechos

La autorzacion & ln&-1pf|¢n en el Regisiro ng

La Sociedad *‘Administradora debe acogerse a todos los derechos que le asjgninite m mm ﬂgﬂﬁg}fﬂsj su
reglamento de aplicacion, la Norma de Cardcter General R-CNV-2017-35 ﬂha gad@sIplerno,

pudiendo hacer mencién a algunos aspectos como son los hechos de que puedan cargar y devengar diariamente a
los aportantes del Fondo administrado los gastos y costos de la administracidn y conservacion de los activos de
dicho fondo establecidos en este Reglamento; o que reciban las comisiones por su labor de adminisiracion y
conscrvacion de los activos del fondo: o que no obslante 1a no ser posible el delegar la responsabilidad, la sociedad
administradora podré celebrar contratos de servicios para la ejecucidn de determinados actos o negocios que le
permila contar con el soporte de otras personas fisicas o juridicas en las drcas administrativas, de custodia, de
informética, de uso de redes de distribucion y colocacion u otras dreas similares, para lo cual deberd remitir a la
Superintendencia copia de los referidos contratos, ¢n los que deberd incluirse una clavsula de confidencialidad
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respecto de la informacitn sensible a la que puedan tener acceso las personas contratadas como consecuencia de
la suscripcidn de dichos contratos.

Obligaciones

La Sociedades Administradora, seglin la normativa vigente, deberd dar cumplimiento a las siguientes
obligaciones en el marco de 1a administracion de fondos de inversion:

a)

b)

g)

h)

Abonat en las cuentas bancarias del fondo de inversion, los recursos provenientes de las suscripciones de
cuotas, vencimientos de valores, venta de valores y cualguier otra operacién realizada con los recursos del
fondo de inversidn.

Ascgurarse de que los valores adquiridos en mercado primario o secundario para el portafolio de inversion
del fondo, asi como ¢l resto de las inversiones que conformen el portafolio de inversiones sean registradas
a nombre del fondo de inversion.

Contabilizar las operaciones del [ondo en [orma separada v de las operaciones de la sociedad
administradora, conforme a lo establecido por el Manual de Contabilidad y Plan de Rubros depositado cn
la Superintendencia del Mercado de Valores. T]_’\ SUPERINTENDENCIA DEL

S TV mercapo DE VALORES
Verificar que el nombre del fondo de inversion deberd tener relacidn con lﬂsﬂtﬁ% {iv 62 Belih Qr%mn [y cotl

su politica de inversidn,
! 0 & MAR 2015

Comunicar a la Superintendencia al dia hdbil siguiente a su ocurrenfips J@sgasosemgue: sl mii 08 ¥
empleados presenten cualquier tipo de vinculacion conforme a 1d ﬁmmgﬁgﬂﬁf@”“ﬁ““ Sanie21p del
Reglamento de Aplicacidn 664-12, con otras personas fisicas o juriciemsespasyn EIRReRaaR R IR
de interds.

Exigir a la empresa de auditoria externa que lleve a cabo las labores de auditoria financiera anual sobre
los cstados financieros de la sociedad administradora y de sus fondos de inversidn, dando cumplimiento
a las instrucciones que para tal cfecto establezca la Superintendencia.

Cobrar y registrar contablemente de acuerdo al método del principio devengado, cumpliendo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's), en forma oportuna, los vencimientos de
capital, dividendos, intereses y cualquier otro rendimiento de los valores e inversiones del portafolio del
fondo de inversion.

Realizar en forma obligatoria todas las transacciones con valores de oferta piblica por cuenta del fondo,
a través de Bolsas de Valores y otros mecanismos centralizados de negociacidn autorizados por la
Superintendencia.

Presentar a la Superintendencia, las modificaciones que se introduzcan en el indicador comparativo de
rendimiento del fondo (benchmark), para que dicha autoridad emita su autorizacién previa, con
conocimiento de las implicaciones que csto conlleva. La sociedad administradora deberd sustentar y
justificar técnicamenie su solicitud.
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i) Entregar y explicar ¢l reglamento interno ¥ ¢l prospecto de emisidn actualizado del fondo de inversion a
cada uno de los potenciales aportantes, antes de la efectiva primera suscripeion de cuotas de cada fondo,
0 asegurarse de que cumplan con esta obligacion los promolores de fondos de inversidn v las entidades de
distribucidn de cuotas o los agentes colocadores, segln corresponda.

k) Definir la politica de rescates de cada fondo abierto, considerando los objetivos y politica de inversidn del
mismo.

I) Verificar que en la etapa operativa de cada fondo la socicdad administradora y sus personas vinculadas no
excedan el porcentaje de participacidon establecido en la norma de fondos, ya sea directa o indirectamente,
de los fondos abiertos que se encuentran bajo su administracidn.

m) Ejecutar las o6rdenes de rescate de cuotas que realicen los aportantes del fondo, de acuerdo a lo previsto al
respecto en el presente reglamento.

| Si’ _ SUPERINTENDENCIA DEL |
_ 5 . < MV wercano pe vALORES |
n) Proporcionar a los aportantes cualquier tipo de informacion de carjly§® BiBlEnYy¢aEya al [ondo de

inversion o a la propia sociedad administradora, que les permitag tomar decisiones de inversién ¢n cuotas

de los fondos de inversién administrados. ! 04 MAR 2018

' G La aubonzscion ¢ inscripoiin &n ef Registro no

0) Ascgurarse de gque los promotores de fondos de inversidn Erﬂﬁﬂ@%‘%‘?ﬂ%ﬁ?ﬁ;ﬁﬁhﬁﬂj“ de la

experiencia v conocimientos del clicnte en relacion con las OpeT{@sisRes ivseT wi Batifaddiit ﬂld xn‘a"imnl,: salicile

o que los promotores de fondos de inversion ofrezcan al cliente y velar para que los promotores de fondos

de inversion actualicen por lo menos una (1) vez al afo los perfiles de los inversionistas con su
correspondiente clasificacion en razon de su comprensidon y tolerancia de riesgos.

p) Publicar diariamente en sus oficinas, en su pdgina web y a través de cualquier otro medio lecnologico al
que tenga acceso el plblico en general, asi como remitir a la Superintendencia, la siguiente informacién
de cada fondo administrado:

i La composicion del portafolio de inversidn, clasificando minimamente segin el tipo de
instrumento y el sector econdmico de las inversiones.

ii. La duracidn promedio ponderada de los Valores de Renta Fija que componen el portafolio de

inversion.

L. El valor de la cuota del dia v el valor de la cuota del dia anterior. En adicidn, un grifico sobre
la evolucidn histdrica del valor de la cuota.

iv. La tasa de rendimiento del fondo determinada en base a la tasa de interés nominal, obtenida en

' términos anuales cn los ultimos treinta (30) dias, los dltimos noventa (90) dias, los dltimos
cientos ochenta (180) dias y los altimos trescientos sesenta y cineo (3635) dias. Para tales efectos
se empleari la firmula establecida en ¢l Anexo XIII de la norma de fondos.

12 En los casos que aplique, ¢l monto ¥ las fechas de los pagos de dividendos realizados en los
altimos trescientos sescnta v cinco (365) dias.

Vi, Las comisiones gue se cobran al fondo de inversion en (érminos monetarios o porcentuales y
si corresponden a comisiones por administracidn, comisiones por rescate y otras, detallando
ademds su base y metodologia de cdlculo, pudiendo para tal efecto incluir los ejemplos que
correspondan.
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q) Publicar cn su pagina web el listado de promotores de fondos de inversion de la sociedad administradora
inscritos en el Registro.

r) Remitir a la Superintendencia copia de todo material publiutdnu que se utilice respecto del fondo, a mas
tardar, el segundo dia hédbil siguiente de su difusion.

s) Remilir a la Superintendencia y publicar en su pdgina web la memoria anual del fondo, segiin las
disposiciones minimas establecidas en el Anexo XI y XII de la norma de fondos, dentro del plazo
requerido mediante norma de cardcter general para la remisidn de la informacién anual para los fondos de
inversion. La memoria anual podrd scr remitida mediante respaldo digital a la Superintendencia v al
apottanle previo aprobaciin de este dltimo a través del contrato de suscripcidn de cuotas.

t) Establecer los mecanismos neccsarios para identificar oporiunamente los aportes realizados por los
inversionistas en las cuentas bancarias del fondo, siempre que los mismos sean depositados conforme lo
dispuesio al presente reglamento, asi como registrar oportunamente en el patrimonio del fondo abierto las
CuOtas suscritas.

u) Llevar un registro electronico y actualizado de los aportantes de cf m S el et mENTSEENBC DS cn
dicho registro deberdn estar permanentemente actualizados y 1 ﬁ@“% B&fdiente
documentacion. Esta informacién no es piblica sino confidenciall y asi rat rla socledad

administradora, que debera contener como minimo: 04 MAR 2019

i. Nombre o denominacidn social, :
La aulonzenon 8 inscrpaicn en ¢ Rogisio no

ii. Domicilio. Implica certilicacion ni respansabllidad por
parl‘.& l.1|3 l:i SIF.W rea,ae-"tc\ I soh.umcla du t!b

L. Mimero de cédula de identidad o de pasaporte en caso de
iv. Nimero de inscripeidn en el Registro Nacional de Contribuyentes, en caso de que aplique.
. Firmas autorizadas para elecluar los rescates de cuotas,

v) Completar y mantener actualizados en los expedientes de sus clientes los documentos requeridos por la
legislacion vigenle correspondiente a la Prevencidn del Lavado de Activos, Financiamiento del
Terrorismo v de la Proliferacidn de Armas de Destrucecidn Masiva en el Mercado de Valores Dominicano.

w) A partir de la fecha de inicio de suscripeidn de cuotas del fondo, remitir a cada aportante en forma mensual,
hasta el décimo dia calendario del mes siguiente, y de manera gratuita un reporte sobre su cuenta de
aportacion que contenga la siguicnte informacidn:

L}
i. Detalle del saldo disponible al dltimo dia del mes del reporte v que incluya también el saldo al
tltimo dia del mes anterior, tanto en cantidad de cuotas como en valor de las mismas.

ii. Dretalle de los movimientos de suscripcion y rescate de cuotas, que incluya fechas, mimero de
transacciones realizadas, asi como la cantidad de cuotas y el valor de cuota al momento de
cada transaccion.

iif. Una grafica de la composicion del portafolio de inversidn por tipo de instrumento y por
SeCtOres cConomicos.
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iv. La tasa de rendimicnto, después de comisiones y gastos, al dltimo dia del mes objeto del

reporte, asi como la rentabilidad historica a treinta (30), noventa (90), ciento ochenta (180} y
trescientos sesenta v cinco (365) dias.
V. Grifica del Valor Cuota al corte mensual de los dllimos seis (6) meses del mes reportado.

vi. Ultimos seis (6) meses de la comparacién de la tasa de rendimiento del fondo abierto con el
indicador comparativo del rendimiento del fondo de inversion (benchmark), definido en el
presente reglamento interno.

vii. . Las comisiones cobradas en el mes al [ondo abierto, en términos monetarios v porcentuales
detallando a qué tipo de comisiones corresponden.

viii.  Los gastos cargados al fondo de inversidn durante el mes. en el caso de que no formen parte
de las comisiones, en términos monetarios y porcentuales detallando a qué tipo de gasto
corresponden.

ix.  Los impuestos aplicados al fondo abierto ¥ al aportante durante ¢l mes, si corresponde.
X. El valor inicial y final de la cuota en el mes del reporte.
X1 Cualquier otra informacion que la sociedad administradora considere conveniente poner en

conocimiento de los aportantes del fondo y aquella que sea exigida por la Superintendencia
mediante norma de aplicacion general.

Xii. La relacién de entidades vinculadas a la sociedad administradora cn las que invierte el fondo
abicrto en Valores de Renta Fija v sus respectivos porcentajes con respecto a la cartera total,
en los casos que aplique de conformidad a lo establecido en el Pirralo IT del articulo 148
(Diversificacién de las inversiones nacionales de los fondos abiertos) de la norma de fondos.

xiii.  En el estado de cuenta de cada aportante se colocard una leyenda que los invite a visitar la
pagina web de la sociedad administradora para ver los hechos relevantes que han ocurrido.
. oy . . 2 . i )
xiv.  Cualquier otro evento producido en el periodo de la 1nfurr1gm§ BbRrEndE fEnfes.
MERCADO DE VALORES

x) ‘Deberd administrar los fondos de inversion a su cargo con el cuidado exigible” a un uﬁinistr:uim
profesional con conocimiento especializado en la materia, | 0 4 MAR 2019

y) Prestar servicios adecuados para la buena administracién de los fondoSiaicd BRIsON ueradi it En

este sentido, proporcionari a los fondos de inversién servicios tales R A A e dpe i te oy cl
paga de sus gastos, la presentacién de informes periddicos que demuesircn SU cStado y comportamiento
actual, asi como cualquier otro servicio que sea inherente a su rol propio de administrador de fondos.

z) La résponsabilidad de la sociedad administradora por la administracién de fondos es indelegable. No
obstante, la sociedad administradora podrd celebrar contratos de servicios para la ejecucion de
determinados actos o negocios que le permila contar con el soporte de otras personas [isicas o juridicas cn
las dreas administrativas, de custodia, de informatica, de uso de redes de distribucidn y colocacion u otras
ireas similares, para lo cual deberd remitir a la Superiniendencia copia de los referidos contratos, en los
que deberd incluirse una cliusula de confidencialidad respecto de la informacitn sensible a la que puedan
tener acceso las personas contraladas como consecuencia de la suscripeidn de dichos contratos.

aa) Los contratos que suscriba la sociedad administradora con otras entidades para cl desarrollo de
determinadas actividades no la exime de las responsabilidades que le corresponden por la administracion
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de los fondos a su cargo, manteniendo la responsabilidad sobre aquellas funciones que haya subcontratado,
asi como su obligacién de presentar informacidn sobre tales funciones a la Superintendencia en la
oportunidad que ésta lo requiera.

bb) En ninguin caso la sociedad administradora podri contratar servicios externos para cubrir las funciones del
Administrador de fondos de inversidn, del Comité de Inversiones, el ejecutivo de control interno o
cualquier otra funcidn relativa al proceso de inversidn de los fondos.

cc) En casos de contratacion de servicios externos, la [acultad de la sociedad administradora para celebrar
tales contratos deberd constar en el reglamento interno ¥ en el prospecto de emisidn de cada fondo de
inversion. De igual forma, deberd indicarse en el reglamento interno de cada fondo, si los gastos derivados
de las contrataciones sc atribuirdn a la sociedad administradora o al fondo. En caso de que sc carguen a
esle dltimo, se deberd especificar la forma v politica de distribucion de dichos gastos. Los costos derivados
dc la subcontratacidn de servicios de terceros que no hayan sido previstos en el reglamento interno del
tondo deberdn ser asumidos por la sociedad administradora v no podrin ser cargados al fondo.

dd) Administrar los recursos del fondo de inversidn con la diligencia y responsabilidad gue corresponde a su
caracter profesional y en estriclo cumplimiento a lo dispuesto por la Ley del Mercado de Valores v su
reglamento de aplicacidn y la normativa que regula el Mercado de Valores.

ee) Respetar y cumplir en todo momento lo establecido por 1a Ley, ¢l reglamento de aplicacidn y sus normas
complementarias, asi como los reglamentos internos de los fondos de inversion que administran, sus
normas inlernas y demds normas aplicables.

[T) Registrar los valores y otras inversiones de propiedad del fondo de inversién, asi como las cuentas
bancarias ahiertas con recorsos del mismo, a nombre del fondo de inversion al que pertenezcan.

gg) Registrar las operaciones de los fondos de inversidn en contabilidades 355 S WMEFMWUEH
propias de la sociedad administradora como de los otros fondos que & ; "'%F?Q (BRES Tas
normas de cardcler general que establezca para esos [ines la Superiftendencia y/o'e & cjo, seghin

corresponda. -, 04 MAR 2019
hh) Elaborar su propia informacidn financiera y la relativa a los fondos qug bﬂﬁ%ﬁgﬁmﬁ

g - e i 3 “ . g A ) parbe de la SIMY respecto @ solvencla de los
conformidad con lo establecido en el reglamento de aplicacion 664-12. | dreies rimobia 5% bourcibon s bos vaties. |

=

£

if) Enviar a la Superintendencia y a las bolsas de valores, cuando corresponda, la informacidon requerida por
las mismas, en los formatos ¥ plazos que se establezcan mediante normas de cardcter general,

i) Entregar y explicar el reglamento interno y el prospecto de emisidn actualizado del fondo de inversién a
cada uno de los polenciales aportantes, antes de la suscripeidn del contrato de participacién. La entrega y
explicacion del reglamento interno del fondo al aportante por parte de la sociedad administradora, constard
cn una clausula especifica del contrato de participacion.

kk) Definir la politica de rescates del fondo considerando los objetivos y politica de inversidn del mismo.

Il) Establecer y poner en conocimiento de sus ejecutivos y demds empleados, sus deberes y obligaciones.
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Proporcionar a los aportantes cualquier tipo de informacion de cardcter pdblico relativa al fondo
de inversidn o a la sociedad administradora, que les permita tomar decisiones de inversion en cuotas de
los fondos de inversion que administre,

nn) Comunicar al mercado como hecho relevante y a los aportantes la rentabilidad de los fondos que

administra, con la misma periodicidad con la que realiza la valoracion de los mismos.

o0) Otras gue'el Consejo o la Superintendencia establezcan mediante norma de cardcter general, en procura

de la mayor seguridad v transparencia en la administracidn de fondos dFSﬁ,ﬂm%FEF'“TFNHENmA A

8. INFORMACION SOBRE EL COMITE DE INVERSIONES

Composicion del Comité de Inversiones

ﬂﬁF TCARD OE VALORES
APROBADO

2

| 04 MAR 2019

| La aulomzaccs p im i

&l
mlica cerffh-ackn n e, Fegistia ng

satdlidad por

parte de la Sily TESLmio b

= do
\_Emisotes nl soby = Jovercia de los

25 bonduade de |us valores, |

Miembros | Posicién Derecho

Jean Paul Quiroz Espinal i Presidente Voto

José Alberto Rosario Sanchez | Miembra | Voto -
Rafael Canario Polanco Miembro Voto

Juan Eduardo Pefia Ortiz Secretario/Administrador del Fondo Voz, sin Volo

Objetivos. Evaluar, recomendar y aprobar los lineamientos para la toma de decisiones de inversidn de los recursos
del fondo, que seran ejecutados por el Administrador del fondo de inversidn.

Funciones. Son atribuciones o funciones del Comilé de Inversiones las siguientes:

)
b)
5

d)
¢)
f)

(53
=)

h)
i)

Aprobar los lineamientos para la toma de las decisiones de inversion de los recursos del fondo de inversidn
sobre la base de las politicas de inversidn establecidas en el presente reglamento interno.

Analizar y aprobar las oportunidades de inversién propuestas, de acuerdo a los lineamientos y politicas de
inversion del fondo.

Establecer las estralegias o lincamientos de inversitn acogiéndose a los principios de autonomia,
independencia y separacion.

Evaluar y dar seguimiento a los activos que integran el portafolio de inversidn del fondo.

Verificar periddicamente que sus decisiones se ejecuien en las condiciones aprobadas.

Rendir cuentas de sus actuaciones al consejo de administracion de la sociedad administradora.
Supervisar la labor del administrador de fondos de inversion.

Modificar y controlar las politicas de inversidn de cada fondo, cuando corresponda.

Establecer los limites de inversion y analizar los excesos en dichos limites, si eslos ocurrieren.
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i) Definir los tipos de ricsgo a los que sc encucntran sujetas las inversiones de los fondos de inversion
administrados v los mecanismos para su couantificacion, administracion v control.

k) Monitorear y evaluar las condiciones de mercado.

1) Pmponcl modificaciones al reglamento interno de cada fondo a:lc inversion en lo referente a la politica de
inversiones.

m) Otros que sean expresamente determinados por las normas internas de la sociedad administradora.

Los principios sefalados en el inciso ¢) tienen los siguientes alcances:

a) Autonomia: implica que la toma de decisiones de inversidn se realice exclusivamente por los miembros del
Comité de Inversiones sin prescncia de otras personas, salvo los profesionales a los que se refiere el parrafo del
articulo 34 (Comité de inversiones) de Norma de Fondos v sin subordinacion a mterﬂsea cfe terceros. Para estos
electos, se entiende por toma de decisiones de inversion a la adopcion del acuerdode anlener o enajenar
activo(s) del portafolio de inversidn del fondo. ?{W SUPERINTENDENCIA DEL

MER{SH BDQ DE VALORES

rin ser nuembmb deRLQtaﬁjn C

ercado. 0 4 MAR 2019

b) Independencia: significa que los miembros del Comité de Inversiones no po
admimistracidn, gerenle general, ejecutivo o empleado de otro participante del

Lﬂmﬂnnz,amnnel"
¢) Separacion: implica que el espacio fisico u otros medios que se utilicen pdra \ikdmwaed o2 R) A
Comité de Inversiones, deben mantener condiciones de hermetismo, reserva ylassus usz',&{(ﬂﬂﬁmﬂgg
de dichas funciones. El mismo criterio serd de aplicacion en las comunicaciones tequeridas para ¢
decisiones de inversion del fondo.

TCE- alores C .

Eleccion. Podrin ser miembros del Comité de Inversion los miembros del consejo de administracion y los
gjecutivos de la sociedad administradora, asi como cualquicr otra persona invitada para tal efecto, siempre y
cuando no se encuentre dentro de las inhabilidades establecidas en las normativas vigentes. El o los
administradores de los fondos de inversion que administre la sociedad administradora serdn miembros del
respectivo Comité de Inversiones, con cardcter obligatorio y participaran con voz pero sin derecho a voto.

Los miembros del Comité de Inversion serin designados por la asamblea de accionistas de la sociedad
administradora o por el consejo de administracion si esa responsabilidad le hubiere sido delegada por la asamblea
de accionistas. La instancia de designacidn de los miembros del Comité de Inversion serd también la facultada
para su remocion. La remocion de los miembros del Comité de Inversiones deberd ser comunicada a la
Superintendencia y al pdblico en general como un hecho relevante.

Las actas de las reuniones del Comité de Inversiones deberdn cstar suscritas por los miembros presentes v serdn
llevadas en un libro elaborado para lales fines o en cualguier otro medio que permita la Ley de Mercado de
Valores, susceptible de verificacién posterior ¥ que garantice su autenticidad, el cual deberd encontrarse cn cl
domicilio social de la sociedad administradora y estar en todo momento a disposicion de la Superintendencia,
para cuando ésta lo requiera.

Los miembros del Comité de Inversiones deberan abstenerse de participar en la decisién de una inversion o de
cstablecer limites de inversion en siluaciones en las que puedan existir conflictos de intereses

La participacitn de los miembros del Comité de Inversiones no podrd ser delegada porque la responsabilidad por
la participacion v las decisiones adopladas es personal.
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Periodicidad de las reuniones del Comité de Inversiones, Las reuniones del Comité de Inversiones podrén llevarse
a cabo de forma presencial o a través de medios lecnoldgicos (conferencias telefénicas que aseguren la
participacion personal v en tiempo real de todos sus miembros. Las reuniones tendrin una periodicidad mensual.

Las decisiones del comité de inversiones serin adoptadas por mayoria absoluta de votos de los miembros que
conforman dicho comité y deberdn constar cn acta especificando a qué fondo son aplicables, al igual que la
indicacion del lugar, fecha y hora en que se realizd la sesion, el nombre v las firmas de los miembros del comité
asistentes ¥ nombre de las personas invitadas y los lemas a tratar que motivaron su invitacion, los asuntos tratados
por ¢l comité, informaciones utilizadas, las deliberaciones, asi como los resultados de la volacion.

9. RESPONSABILIDAD DE OTRAS INSTITUCIONES

Mis abajo detallamos los aspectos principales a los servicios otorgados por otras instiluciones:

9.1 Anditores Externos

KPMG DOMINICANA, S.A.
Avenida Winston Churchill, Apartado Postal 1467, Torre Acrdpolis Center, Suile 1500, Piantini, Santo

Domingo de _[:iuznjén_, Distrito Nacional, Republica [Dominicana r SUPERINTENDENCIA DEL ]
Tel.: 809-566-9161, R.N.C. 1-01-02591-3. f\i\f WERGADO DE VALORES
No. de RMV: SIVAE-001 v APR
] ar
Tipo de contrato o convenio celebrado: Servicios i 04 MAR 2018
Plazo de duracion del contrato o convenio: Indefinido La sulniizacon 8 nswiscion en el Registo na
Tipo de servicios que comprende el contrato: Auditar los estados fin n%ﬂﬁjﬁﬁﬁﬁﬁjﬂfﬂﬁg
Responsabilidad de las partes intervinientes: Realizar la actividad de. it piseuen #0@TERoraiitt: | vigente.

1. ASPECTOS ﬁﬂﬁTlN]STRﬁTlVDS

10.1 Publicacion diaria de informaciones

La Socicdad Administradora estard publicando diariamente en un lugar visible en sus oficinas, en su pagina web
y a través de cualquier otro medio tecnoldgico al que tenga acceso el publico en general, asi como remitir a la
Superintendgncia del Mercado de Valores, la siguiente informacion del Fondo:

L La composicitn del portafolio de inversion, clasificando minimamente segtn el tipo de instrumento y el
sector econdmico de las inversiones.
Il. La duracién promedio ponderada de los Valores de Renta Fija que componen el portalolio de inversion.

[II.  El valor de la cuota del dia y el valor de la cuota del dia anterior. En adicidn, un grifico sobre la evolucion

historica del valor de la cuota.

IV.  Latasade rendimiento de los fondos determinada en basc a la tasa de interés nominal, obtenida en términos
anuales cn los dltimos treinta (30) dias, los dliimos noventa (90) dias, los iltimos cientos ochenta (180) dias y los
ultimos trescientos sesenta y cinco (363) dias.
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V. Las comisiones que se cobran al fondo de inversidn en términos monetarios o porcentuales v si
corresponden a comisiones por administracion, comisiones por rescate y otras, detallando ademds su base y
metadologia de cilculo, pudiendo para tal efecto incluir los ejemplos que correspondan.

0.2 Politica y procedimiento para la seleccién v renovacion de los audifores externos

Corresponderd al Consejo de Administracidn de la Sociedad Administradora, seleccionar a la empresa de
auditoria externa del Fondo. Esta empresa deberd cumplir con los requisitos que se expresa en la normaliva
vigente, como ¢s ¢l estar inscrita en el Registro de Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de
Valores, La renovacion del Auditor Externo también scrd aprobada por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Administradora.

11, COMISIONES ¥ GASTOS

La Sociedad Administradora realizara ¢l cobro de la comisidn de administracion, a partir del inicio de la etapa
operativa. Las comisiones que se cobren a los aportantes de cada fondo de inversion deben ser equitativas vy de
aplicacion homogénea. Las comisiones que la sociedad administradora cobrard a los aportantes serdn
determinadas ¥ aprobadas por su consejo de administracidn. Los incrementos en los porcentajes o montos
miximos de los gastos v las comisiones, asi como la inclusion de otros gastos no previstos implicardn la
modificacion del presente reglamento interno del fondo de conformidad a lo establecido para tal eleclo en la
normativa vigente, Una vez aprobado ¢l incremento de las comisiones, éste scra comunicado al mercado v a los
aportantes como hecho relevante con al menos treinta (30) dias calendario de anticipacion a su entrada en
vigencia.

La sociedad administradora deberd informar, como un hecho relevante, ¢l incremento de los gastos dentro del
rango establecido con una anticipacion no menor a veinte (20) dias calendario de su entrada en mflgenua por los

medios quu establezcan en el reglamento interno del Fondo y el cont £ 3 . La
Superintendencia podra revisar las comisiones que serdn cobradas al fg i;,}g}@ dad
administradora cuando estime pertinente. - APRO B
11.1 Comisién por Administracion -. 04 MAR 2019
La awdonzacion '“&TIF"-"IJH n l:-.‘i RII |51
. i 2 g - e
La sociedad administradora, por conceplo de administracidn, cobrard una mm@@ﬁ asisl - 3.85%

. f . . ES IJDI
anual del patrimonio neto del Fondo del dia excluyvendo las suscripciones kg sgi,iﬂﬁj‘;ﬁpl esLOR
aplicables. Esta comisidn se devenga diariamente v s¢ cobra mensualmente. La comisién se cobrard a parfir de la
ctapa operativa del fondo de manera equitativa y de aplicacion homogénea entre todos los aportantes Esta

comision podria ser revisada dentro del rango establecido y la sociedad administradora debera informarlo como
Hecho Relevante.

Ejemplo:
Patrimonic del Fondo Porcentaje de Comisidn | Comisidn diaria a cobrar*®
RD5100,000,000.00 3.85% RDS512,446,58

*fIncluye Impuesta de 18% de TRIS!
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11.2 Gastos Asumidoes por el Foudo

paste

A continuacion detallamos los gastos iniciales y

(Gastos Iniciales estimados:

Descripeion

NDENCIA DEL

SUPERINTE

Sﬁw WERCAHDO _PE[:;J%GRES
o

ot & INGCApCic

L mm::rl“ﬁmrm il T-"HI
f SIhEY respectd
'i-: i goire 135 bandac —— .
sen que podria incurrir el Fondo:

PROBA
0 L MAR 2019

rgn & Fegisto 0a
wgabiltcad poT

Fr scpvencia de o8

ime cim bors VAOTES,
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Monto Inicial en Entidad
RDS
Depdsito de documentos - SIMV 50,000.00 SIMV
B Inscripeidn en el RMV - SIMV 300,000.00 SIMV
Constitucidn, Registro Mercantil, Gastos Legales 2(01,000.00 A determinar
Publicidad, Mercaden, Aviso, Otros SL}D;[][ZIHJH ] A determinar
B Impresion de Pmspemds 100, 000,00 A determinar
B TOTAL ESTIMADO | 1,150,000.00

Los gastos iniciales del fondo de inversion asumidos inicialmente por la sociedad administradora deberdn ser
facturados al fondo por dicha sociedad a partir de la fecha de inicio del periodo de colocacion o inicio de
suscripcién del fondo. El fondo a su vez, debera reconocer el gasio facturado por la sociedad, en su totalidad,

dentro del ejercicio fiscal en el cual recibid la factura.

Cualquier tipo de gasto no contemplado en el presenle acipite o no autorizado por este reglamento interno, serd

directamente asumido por la sociedad administradora.

L1.3 (Gastos recurrentes estimados

Gasto méximo estimado sobre el
patrimonio del fondo
Descripcion Periodicidad | DOP | USD Entidad
e |
KPMG
Auditoria Externa del Fondo Aayal RD$732.614.50 USSL5,000,00 DOMINICANA,
5.4,
™ LT A3 o : r: ._1.;_" Z o d;
E‘uqmd].a f;lu:: Valores Mensual 0 L!U h ‘. r,_pf‘rr cada CEVALDOM
administrados mil administrado
‘ (astos Legales Anual ED$1,000.000.00 A determinar
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Publicidad, Mercadeo, Aviso,
{Otros

SUPERINTENDE _
MERCADODE - - #it.:

04 MAR 207

La autcnzacin & ingcripoion an O v e
ica cenlificaciin ni TeMPONES ¢« . D

parts de |8 SIMY reapaclo la sor - - |

| emisores Nl eobre a5 bondades a: o v

<y

Anual

Comisidn por operaciones
bursatiles transadas

Cuando QOcurra

RDS500,000.00

Bupkrinbendercia ol
Mikrsadin o8 Walgrns AL
Remcapais s Deagusy e
[LET TR TP TR
ENB-BE-14 04042
QZ-B013-00007 .01
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e |
A determinar

0.025% por cada
millén a negociar

Impresidn de Documentaciones

BOLSA DE
VALORES DE
LA REP.DOM.

(Prospectos, informes, eic.) Anual B 100,000.00 A delerminar
(estimados)
S i Cuando Ocurra 0.015% - Puestos de Bolsa
Puestos de Bolsa transadas
Costos Financieros y Bancarios ENTIDADES
: * Cuando Ocurra | RDS500,000.00 :
(estimados) s FINANCIERAS
(rastos de lnmuesm&, cuando Mensual, Segin normativa . DGIl
aplique Anual vigente
Calificadora de Riesgo (en caso - Hasi :
S Anual RD$501,743.00 A Determinar
que aplique) US$10,0000.00

La tasa de cambio utilizada para lus estimaciones en délares estadounidenses es la presentada por el Banco
Central de la Republica Dominicana al momento de la elaboracion de este reglamento por RD$50.1743

AUSDS 00

Tarifa Supervision y Base del
Regulacidn Receptor Valor Calculo Frecuencia de Pago
Promedio
diario de los
Tarifa B por Mantenimiento aclivos
¥ Supervisitn ded fondo SIMV 0.03% anual administrado® | Trimestral
0.00100% por cada
DOP 1 Millén de
valor custodiado o
Depasim su equivalente en
Tarifa B por Supervision a | Centralizado de DOP en caso de Valor
la custodia Valores moneda extranjera | custodiado Mensual
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0.00100%: por cada
DOP 1 milldn
ncgociado o su
equivalente en DOP
cn caso de moneda
extranjera, por
punta negociada de

Sociedad Valores de Renta
Tarifa C por Supervision a | Administradora de | Fjj; X
Lo : "4 For Eegistro .
las Megociaciones y Mecanismos del Pacto Trimestral
Operaciones Centralizados de 0.00050% por cada
\ iacic DOP 1 millén 1
Negoctacion ; — SUFERINTENDENGIA FEEEFl_
negociado o su S T\ MERCADO DES%G
equivalente en DOP APRO BA
cn caso de moneda 0 4 MAR 2019
exlranjcra, por : -
: smnizacian § inswipstin &0 el Regisira
punta negociada de L8 B fcgoin éas;ﬂ;m”dﬂs
i respacio
Valores de Renta L@%E bundades de 108 VAIDIES.

Wariable.

* La base para el cdleulo para la tarifa B por mantenimiento y supervision del fondo de inversion es el promedio
diario de los activos administrados, es decir, los activos totales del fondo. Al promedio diario de los activos
totales del fondo de cada trimesire serd aplicado el coeficiente de la tarifa anual corvespondiente dividida
entre cualro (4) periodos. FEl vesultado se pagard en los primeros diez (10) dias habiles del mes siguiente al
trimestre reportado, conforme lo establece el literal d) del articulo 8 (Periodicidad de pago). del Reglamento de
tarifas de la SIMV.

Los gastos recurrentes son estimaciones y estdn sujetos a la facturacion que realice el proveedor y la tasa de
cambio aplicable al momento del pago.

Los gastos recurrentes indicados anteriormente deben usarse solamente como referencia y son con base a
informacién de gastos cotizados al Fondo, indicados en la pagina web de los diferentes proveedores, o
estimaciones de los mismos, sin embargo, eslos montos pueden estar sujelos a variaciones ¥ cambios de precios
indicados por los mismos proveedores y la Sociedad Administradora no tiene control de los mismos. Los gastos
presentados también dependerdn de los préstamos y/o lineas de créditos obtenidas y la tasa de interés a pagar
segin se detalla en el acdpite 4.4.10 sobre las Politicas de Endeudamiento del presente reglamento. Los gastos en
délares han sido cotizados por los proveedores en esa moneda. Dichos montos generalmente se pueden pagar cn
esa moneda o su equivalente cn pesos dominicanos, pero la Sociedad Administradora no hace estimaciones del
tipo de cambio porque esa funcidn corresponde a las autoridades financieras y gubernamenlales del pais. Los
incrementos en los porcenlajes o montos maximos de los gastos ¥ comisiones, asi como la inclusion de otros
gastos no previstos implicardn la modificacion del reglamento interno del fondo de conformidad a lo establecido
para tal efecto en la normativa vigente.
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Los gastos recurrentes se devengan diariamente y se cobran mensualmente via débito a la cuenta bancaria
operativa del Fondo, previo la recepeidn de la factura emitida por el proveedor del servicio. Todos los impuestos
y gastos que pudicran ser generadns por este proceso deberdn ser cargados al Fondo. El Fondo cubrira los
impuestos que graven directamente los activos e ingresos del Fondo.

Estos gastos recurrentes pueden sufrir variaciones por incremento anualmente, por lo cual la Sociedad
Administradora no es responsable de los incrementos que pudieran ocasionarse cn perjuicio del Fondo.

Ademads de los gastos mencionados anteriormente, otros gastos y costos que pudieran ser aplicados al Fondo en
casn de ocurrir serian los siguienies:

e Los servicios del Depdsito Centralizado de Valores segin las tarifas establecidas en su tarifario, tales
como custodia de valores, inmovilizacién de valores, usuario y cuola anual de participante en caso que lo
Tequiers.

Estos gastos se podrdn actualizar anualmente, previa autorizacidn de la Superintendencia del Mercado de Valores,
donde se les estard informando a los aporlanies por las vias correspondientes v las actualizaciones estarin
disponibles en las oficinas de la Sociedad Administradora.

12. LIQUIDACION, FUSION ¥ TRANSFERENCIA DEL FONDO DE INVERSION

La Sociedad Administradora se estard acogiendo al Titulo V Capitulo I y Capitulo 1T de la Norma que regula las
sociedades administradoras y los fondos de inversion R-CNV-2017-35-MV modificada por la dnica resolucién
de fecha 7 de marzo de 2017 R-CNV-2017.11-MV, sobre la liquidacion de los fondos dc inversi6n y cambio de
control de 1a sociedad administradora, en tal sentido procedemos a Lrunscﬁhirl{ﬁrsﬁ/[v SUPERINTENDENGIA DEL ]
MERCADO DE VALORES
OCBADO

TITULO V
ASPECTOS FINALES
CAPITULO I 04 MAR 2019

LIQUIDACION DE LOS FONDOS DE INVERSI#éutonzaco u riscipciin an o Rogistro no
Imgica cerbficacion ni responzatiidad por

parta du [a SIMY respacio la solvencts de los

Articulo 204° - Causales de liguidacion. La liguidacion de un fondo de inversiorrposis e Bsaisadnloaiasah e

por alguna de las siguientes causas:

al Por las causas establecidus por el articulo 392 (Liguidacion) del Reglamento.

b} Por la revocacion de la awtorizacion de funcionamientio del fondo de inversion por parte de la

Superintendencia,

¢} ST habiendo vencido el pluzo establecido para la etapa pre-operativa no hubiera cumplido con el patrimonio

minimo v el mimera minimo de aportanies establecidos en su reglamento ternn.

d) Sivencido el plazo dentro de su etapa operativa para estar completamente adecuado a la politica de inversion

extablecida en su reglamenio interno, el fondo de inversion no se encontrase adecuado a la misma.

¢} Si vencido el plazo para rectificar un incumplimiento con los limites establecidos en su reglamento interno, el

Jondo de inversion no hubiese subsanado el mismo.
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Parrafo 1. La sociedad administradora comunicara a la Superintendencia sobre cualguier causa que inicie un
proceso de liguidacion de un fondo de inversion y solicitara su qutorizacion pava iniciar diche proceso de
liguidacion.

Parrafo 1l Todo proceso de liguidacion de un fondo de inversion debera llevarse a cabo con la autorizacion
previa v bajo la supervision de la Superintendencia, y en estricta sujecion a lo establecido por la Ley, el
Reglamenio y la presente Norma.

Articulo 206°- Procesa de liguidacion. La entidad liguidadora deberd asegurarse siempre de gue toda
informacion acerca del proceso de liguidacion, sea comunicada o la Superintendencia v @ todos los aportantes
de forma apropiada v oportuna, asi como de los cambios gque se presenten en el proceso de lguidacion.

Parrafo. La entidad liquidadora deberg asegurarse de que toda fnfn 7l cr@pm#ﬁumgm&:_ quidacion
sea comunicada a Ea Superintendencia v a (odos los aporiantes de f{:r 6%0355

Articulo 207°.- Plan de liguidacion. Durante el proceso de liquidacidn la anﬁif lmﬁdfﬂﬁga deberti elaborar

un plan de liguidacion ¢l cual debera contener como minimo lo siguiepte,

La auterzacion & inguiponsn en el Registro no
3 % = 2 R e nplica cadificacksn ni responsadilidad por
a) La razon para liguidar el fondo de inversion; garta da la SIMV fespecto la solvencia de los

b) Si se nombrard a otra entidad para efectuar la liquidacion del _f%%%%%wﬁ%cm de una
entidad liquidadora dependerd de la sociedad administradora o de la asamblea de aportantes, cuando aplique;
¢t Detalle de los costas estimados de la liguidacion del fondo de inversion:

d) La duraciom estimada del proceso de liguidacion y como la informacion serd comunicada a los aportantes
durante el mismo.

e} La elaboracion del balance general del fondo de inversion al inicio del proceso de liguidacion,

1 La identificacion de las cuentas por pagar y por cobrar, asi como obligaciones y acreencias gque pudieran estar
pendientes,;

g) La venta de todos los valores v activos del fondo de inversion en el mads breve periodo de tiempo posible en la
Jforma establecida en el reglamento interno del fondo de inversion,

k) El procedimiento a llevar a cabo con la venta de los valores o activos que no tengan (ransaccion bursdtil;

i) La elaboracion del balance final del fondo de imversion, y,

fi La propuesta de distribucion del patrimonio neto a sus aportantes en proporcion al mimero de cuolas que
posea.

Pdrrafo II. En el caso de los fondos abiertos, la sociedad administradora deberd suspender las operaciones de
suscripciones y rescates de cuotas duranie el proceso de liquidacion del fondo abierto,

’ , CAPITULO II J
LIQUIDACION, FUSION ¥ TRANSFERENCIA DEL FONDOQ DE INVERSION

Arficulo 208° - Cambio de control de la sociedad adminisiradora. Los cambios en el confrol de una sociedad
administradora deberan ser auwtorizados previamente por la Superintendencia. Para loy efectoy de esta
disposicicn se entiende que ostenta el control de una sociedad administradora, loda persona o grupo de personas,
que directa o indivectamente. participa en su propiedad o adminisiracion y tiene poder para elegiv a la mayoria
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de los miembros del consejo de administracion o mfluir de forma significariva en la administracion de la misma.
Para tales fines, la sociedad administradora deberd preseniar a la Superintendencia, los documentos siguientes:

a) Solicitud suscrita por el represeniante legal de la sociedad adm.rms.rrfxrfum donde exponga el contenido de la
negociacion a realizarse.

b) Lista de los potenciales adguirientes de las acciones de la sociedad administradora, con sus respectivas
Pparticipaciones en porceniajes, montos y votos. Ln caso de que las acciones sean adguiridas por otra sociedad,
deberd adicionarse la lisia de sus accionistas, debidamente certificada, sellada y registrada en el Registro
Mercantil & cargo de lg Cdmara de Comercio y Produccion correspondiente. Dicha lisia debe cumplir con las
siguientes especificaciones:

i kn caso de personas fisicas, incluir: nombre, edad, profesion u ocupacion. domicilio, nacionalidad y Cédula
de Identidad o pasaporte en caso de ser exiranjero; v,

i, En caso de que los accionistas sean personas juridicas inchdr: vazin v objeto social, domicilio, accionistas
(datos generales y participacion accionaria) y mimero de Registro Nacional de Contribuyventes (RNC).

¢} Certificacion de los accionistas potenciales adguirientes donde conste wna relacion de las sociedudes o
entidades con guien mantiene vinculaciones o relaciones (nombre de las sociedades que forman parte del grupo
econdmico o financiero, accionistas v miembros del consejo de administracion) si corresponde. Para los casos
que sean personas furidicas, dicha ceriificacion debe estar debidamente firmada por el Presidente y el Secretario
de la sociedad y sellada con el sello de la misma, y registrada en el Regisire Mevcantil

d) Declaraciones Juradas de parie de los miembros propuesios para ocupar el consejo de administracion de la
sociedad administradora, en donde ve declare no estar inmerso dentro de las inhabilidades establecidas en el
articulo 216 (Inhabilidades) del Reglamento.

e} Borrador de la comunicacién a los aportantes sobre el cambio de control autorizedo, ¥ de su derecho a
solicitar el reembolso de sus aportes sin comision de rescate ni costo alguno, dentro del mes siguiente a su
COMURIcacion,

N Acuerdo de intencion suscrito entre el grupo o entidad cedente y el grupo o entidad adquiriente, el cual deberd
de consignar de manera expresa que el mismo no surtird efecto alguno en caso de que la Superintendencia no
otorgue la autorizacion correspondiente.

g Actas de las asambleas de accionistas de la sociedad administradora, en la gue se apruebe la intencion de
venla de las aceiones a ser negociadas.

Parrafo I La Superimtendencia dispondra de un plazo wo mavor de treinia (30) dias calendario para
pronunciarse sobre la intencion de traspaso del conirol societario de la sociedad administradora, En el caso de
gie hava vencido dicho plazo sin respuesta de parte de la Superiniendencia, ésta ausencia no podrd interpretarse
comao acepfacion o aguiescencia de la solicitud de autorizacion para realizar la negociacion.
.

Parrafo 1l. Una vez obienida la aprobacion para efectuarse la vemta v traspaso de las acciones de la sociedad
administradora, las partes podrdn proceder a la formalizacian de la venta y traspaso de las aeciones dentro del
plazo y demdas condiciones estipuladas en el Acuerdo de Intencidn. Agotado el referido tramite, el consejo de
administracion de la sociedad administradora, deberd depositar en la Superintendencia, en un plazo que no
exceda los treinta (30) dias calendurio posteriores a la fecha de traspaso de las acciones, los documentos que
sustentan los actos que recogen el negocio v el cumplimiemto de las previsiones legales y estatularias
correspondienies al traspaso. debidamente registradas en el Registro Mercantil corvespondiente.

Parrafe Il La sociedad adminisiradora debera remitiv a los aportanies del o los fondos de inversion
administrados, la comunicacion referida en el literal e) dentro de un plazo no mavor de guince (13) dias habiles.
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contado a partiy de la fecha en que se le comunique la autorizacion para el fraspaso de lus acciones. Este plazo
puede ser prorrogade por la Superinteadencia, a solicitud de la sociedad administradora, antes del vencimiento
del mismo, siempre gue exista la debida fustificacion.

Pdrrafo IV. Sin perjuicio de la comunicacion a los aportantes, la sociedad administradora deberd comunicar el
cambio de control al piblico en general como un hecho relevante.

Articuio 209° - Fusion de sociedades administradoras. La fusion entre dos (2) o mds sociedades administradoras
deberd ser previamente autorizada por el Consejo, guien evaluard los efectos de la fusiom sobre el mercado,
evitando que se afecte la integridad de los fondos gestionados como resultado de este proceso.

Parrafo 1 A los fires de obtener la debida autorizacion, las sociedades adminisiradoras deberdn remitiv a la
Superintendencia la documentacion siguiente.

a} Solicitud suscrita por los representantes legales de lay soctedades administradoras invelucradas, externando
los mativas que justifican la fusion.

b) Actas de las asambleas de accionistas de las sociedades adminisiradoras, en las que se autoriza negociar la
fusicn,

¢c) Informe que explique los efectos de la fusion sobre los distintos fondos que ambas sociedades adminisiradoras
aelminisiren.

d) Si la fusion es por absorcion, horrador de comunicacion de la socledad administradora adguiriente a los
aportantes de la sociedad administradora absorhida.

¢} Borrador de la comunicacion a los aportantes de cada uno de (S N0 SaPErNTERDERLS A DL §re 1a fusion
autorizada por los accionistas de las sociedades administradoras. y MERCADD DE VALORES

1) Acuerdo de intencion suscrito entre las sociedades administradorps aﬁé(ﬁ?gg BADRserd, onsignar de
manera expresa que el mismo no surtird efecto alguno en caso e que ."f‘ﬁ fugﬁ‘ﬁiﬁmﬁ’encm ng oforgue lo
aulorizacion correspondiente.

Le autorzacson e inscnpoon an el Registro no
) L 1 . . . i mumm mi 1 gqma .
Parvafo I La Superintendencia dispondrd de un plazo no mooe Ingm‘ma;-u Nﬁﬂadiﬂé‘ prcleiricy para
pronunciarse sobre la intencion de fusion de las sociedades adminis s gHefiaya vencido
dicho plazo sin respuesta de parte de la Superinfendencia, éste silencio no pmfm' ¢ medemrw com aceptacion
o aquiescencia de la solicitud de autorizacion para realizar la negociacion.

Parrafo I Una vez obtenida la aprobacidn para efectuarse la fusion de las sociedades administradoras. ambas
partes procederdn a la formalizacion de la misma, dentro del plazo y demds condiciones estipuladus en el acuerdo
de intencion. Agotado el referido irdmite, la sociedad administradora que resulle de la fusion deberd depositar
en la Superintendencia, en un plazo gue no exceda los treinia (30} dias calendario posteriores a la fecha de
traspaso de las acciones, los documentos que sustenian los actos que recogen el negocio, asi como fodos los
documentos que comprueben el cumplimiento de las previsiones legales v estatutarias correspondientes a la
fusion, debidamente registradas en el Registro Mercantil de la Cdmara de Comercio y Produccion
cerrespondiente.

Parrafo IV. La sociedad administradora deberd remitir la comunicacion referida en el inciso e) dentro de un
plaze de quince (15} dias hdbiles, contado a partir de la fecha en que se le comunique lu aulorizacion para
realizar la fusion. Este plazo puede ser prorrogado por la Superintendencia, a soliciiud de la sociedad
administradora, antes de gue sea vencido el plazo original otorgado, siempre que exista la debida justificacion.
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Parrafo V. Sin perjuicio de la comunicacion a los aportantes, la sociedad administradora deberd comunicar la
Jusion al publico en general como un hecho relevanie.

Para el caso de una liguidacion del Fondo por la disolucién de La Sociedad Administradora, esta al ser una
sociedad comercial, debe acogerse a las disposiciones de la Ley 479-08, Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, la cual describe, en su Capitulo V de la
Liguidacidn de las Seciedades Comerciales, el procedimiento de liquidacién de la manera siguiente:

Bajo reserva de las disposiciones del presente capitulo, la liguidacion de las sociedades estard regida por las
estipulaciones contenidas en los estatutos sociales o en el contraio de sociedad.

Una vez disuelia la sociedad, se abrivd el periodo de liguidacion, salvo en los supuestos de fusion o escision total
o cualquiera otra forima de cesion global del activo y el pasivo.

Las sociedades estardn en liquidacion desde el momento de su disolucion, por cualguier causa que sea. Su
denominacion social serd seguida de la mencion “Sociedad en Liguidacion ™,

La personalidad moral de la sociedad subsistivd para las necesidades de la liquidacion, hasta la clausura de
st

La disolucion de una sociedad solo producird efectos respecto de los terceros a contar de la fecha en la cual sea
mserita la asamblea general extraordinaria que la disponga en el Registro Mercantil.

La disolucidn de la sociedad no conlleva de pleno derecho la rescision de los ¢ p i edad
fnterviene. En case de que la efecucion del contrato no pueda ser garantizad J 1 el
contrato. el juez de primera instancia del domicilio de la sociedad podra a ffc?f’ﬂ:ﬂﬁp ROVB d B o confrato
stempre que el cesionariv presente garaniias suficientes para garvantizar lalejecucion del mismo en las migmas
condiciones en gue se habia paciado el contrato original. : 04 MAR 2019
aAOnZACHN L & .nwuprltun an o R-.r[iml'u no
Desde el momento en que la sociedad se declare en liguidacion, cesard la repremmm v epnonn piTadres
para hacer nuevos contratos y contraer nuevas obligaciones, asumiendo los Mﬁmw fmmm:- e
gestion y representacton de la sociedad. No obstante, los antiguos aa’mini.s'.!md_rs.s, s1 fuesen requeridos, deberdn
prestar su concurso parda las operaciones de la liguidacion.

En las sociedadss andnimas que hayvan incursionado en el mercado de valores, los accionistas gue represenien
la vigésima parte (1/20) del capital social podran solicitar a la Superintendencia del Mercado de Valores la
designacion de un interventor que fiscalice las operaciones de liguidacion. También podrd, en su caso, nombrar
un intervenior la masa de obligacionistas,

Cuando el patrimonio que hava de ser objeto de liguidacion v division sea cuantioso, las obligaciones y acciones
estén repartidas entre un gran nimero de tenedores, o la importancia de la liguidacion por cualquier otra causa
lo justifigue, la Superiniendencia del Mercado de Valores podrd designar una persona gue se encargue de
infervenir ¥ presidir la liquidacion y de velar por el cumplimiento de las leves v de los estatutos sociales.

tncumbird a los lguidadores de la sociedd:
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a) Suscribir, conjuntamenie con los administradores, el inventario y balance de la sociedad al tiempo de
comenzar sus funciones con referencia al dia en gue se inicie la liguidacion;

b} Llevar v custodiar los asiemtos comtables y registros sociales de la soctedad, y velar por la integridad de su
patrimonio,

ci Realizar aguellas operaciones comerciales pendientes v las nuevas gque sean necesarias para lu liquidacion de
la sociedad;

d} Enajenar los bienes sociales:

e) Percibiv los criditos en la cuantia necesaria para satisfucer a los acreedores;

1) Concertar transacciones v arbitrajes cuando ast convenga a los infereses sociales;

g} Pagar a los acreedores y a los socios ateniéndose a las normas que se establecen en los esiatulos o en esla
ley; v,

h) Ostentar la representaciom de la sociedad para el cumplimiento de los indicados fines.

Si al momento de finalizar el periodo de liquidacién existieren sumas pendientes de dinero debido a que los
aportantes no realizaron la reclamacidn correspondiente, la sociedad administradora realizard los depésitos
correspondientes a los recursos pendientes en la cuenta bancaria informada previamente por el aportante,

En lo que concierne a lo establecido cn el Reglamento de aplicacion de la Ley de Mercado de Valores, cifa lo
siguiente:

“Articulo 390.- Fusidn de fondos, La sociedad administradora, previa aprobacién de la Superintendencia, podra
fusionar la totalidad del patrimonio de un fondo de inversién con el de otro u otros fondos de similares
caracteristicas que también administre, de conformidad al procedimiento que a tal efecto establezea ¢l Consejo
mediante norma de cardcler general.

Articulo 391.- Transferencia a otra sociedad administradora. La transferencia de un fondo de inversion a otra
sociedad administradora deberd acogerse a las formalidades y procedimientos establecidos en la norma de caricter
general que establezea la Superintendencia o el Consejo a tal efecto™.

13. INFORMACTON SOBRE LAS CONSULTAS, RECLAMOS Y SOLUCION DE CONFLICTOS

La Suuedad Administradora se estard acogiendo al Capitulo VII de la Norma que regula las sociedadcs
administes R BEdCs oElfversidn R-CNV-2017-35-MV, la cual traza las reglas y procedimiento a seguir
] o RgEHCARO H%Wt s v reclamos presentados por los aportantes, en tal sentide procedemos a

; | Rgisiro no
ipgion &0 8l Had e

n & inst
Lo aozacd i fi responsaniit
o ia SIMV fespaCio 1A Solvenc

“CAPITULO Vil
s DERECHQ DE RECLAMACION
mrtcicion. Los aportantes podran reclamar en forma individual o eolectiva y tienen
el a’erecfia de recibir de la sociedad administradora la debida atencion y procesamiento de sus reclumaciones
por cualquier deficiencia en la prestacion de sus servicios. Asimismo, el aportante puede soliciter a la socledad
adminisiradora la devolucion de los impories indebidamente cobrados y pagados.
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Parrafo. A dicho efecto, toda sociedad administradora, en aguellos lugares donde preste servicio, debe contar
con und persona responsable de rectbiv y dar seguimiento a los procedimientos establecidos para la atencion de
reclumos, gque podrdn ser presentados en forma escrita o verbal demtro de los novenia (9} dias calendario
siguiente al conocimiento del hecho, acto u omision gue la motiva,

lizara el reclamo
lamacion.,

Artfeulo 98°- Registro de reclamos. La sociedad administradora regisirard e
asignandole un nitmero correlativo que serd puesto en conoc

(SRR m&é

bdas (A mﬂamm TOHES ,m exenkidasy en eI farmam

Parrafo. La sociedad administradora levard un registro de
aprobade v hahilitado por la Superiniendencia que mar
Superintendencia.

it an Bl FegEtio 0a
L;autm:?ﬁﬁnﬂgrmmwﬂwmw

Articule 99° - Prommeiamiento sobre el reclamo v plazo. Lg . WW@C 'aT )
respuesia a lus reclamaciones presentadas por los aportantes ; Tos administrados en el plazo, mdximo,
de quince (13) dias calendario posteriores a su notificacion por escrito por la parie interesada. Al término de
dicho plaze, la Sociedad Administradora deberd comunicar la respuesta al aportante sobre el reclamo
presentado por escrifo con las motivaciones pertinentes sobre la decision adoprada, las medidas correctivas a
aplicar y la fecha de aplicacion de las mismas, cuando proceda. conforme se indica en este articulo,

Parrafo I En caso de proceder el reclamo. la sociedad administradora deberd enmendar la situacion objeto del
mismo en un plazo mdaximo de quince (13) dias calendario. contados a partiv de la notificacion realizada por la
sociedad administradora al aportante indicado anteriormente.

Parrafo Il La sociedad adminisiradora comunicard al veclamante la resolucion gue resuelve el reclamn
presentado dentro de los ocho (8) dias calendario sizuiente de haber enmendado la situacion,

Articulo 100°.- Reclamo ante la Superintendencia. Si la sociedad administradora declara improcedeme el
reclamo formulado o no lo resuelve dentro del plazo establecido al efecio o el aportante no esti conforme con la
resolucion que resuelve su reclamo, el aporiante podrd presentarlo a la Superintendencia en el plazo de los veinte
(20) dias calendario siguientes a la comunicacion de la improcedencia del reclomo o de transcurrido el plazo
para su pronunciamiento o la comunicacion de la resolucion gue resuelve el reclamo.

Pdrrafo I Ef aportante presentard su reclamacion ante la Superintendencia de manera escrita, acreditando que
con anterioridad realizé la reclamacion directamente a la sociedad administradora, mediunte la presentacién
del nimero asignado en dicha entidad regulada o, en su defecto, expresando lus razones que hubieran impedicdo
obtenerln,

Parrafo 1. El usuario podrd acompafiar las pruebas documeniales de que intentare valerse v también podrd
sefialar aquellas pruebas especificas no documentales que presentard posteriormente en el proceso durante el

pertodo de prueha,

Parrafo 1ll. La Superintendencia registrard los veclamos recibidos.
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Articulo 101° - Mediacion. La Superintendencia, dentro de los veinte (20) dias calendario sigufentes a lo
presentacion del reclamo. sujetdndose a un procedimiento flexible y no estrictamente rigide podrd adoptar todas
las medidas que considere convenientes para gque las partes arriben a un acuerdn amigable. incluyendo la
mediacion entre las partes. Solucionado el reclamo, asentara constancia escrifa de este hecho.

Pdrrafo I No serd procedente lo mediacion cuando existan razones de_miunuﬂ ihlico, debiendn o
EUPERIHTENDEHCMD L

i rint ! k iy
'S'upe intendencia mﬁ)rmm esta eircunsiancia o los puaries gﬁ’\ mEncADD OE VALORES

Pdrrafo £l 5i hubiere avenimicnto parcial, el procedimiento rmhm.:am zm:mmenf& sobre lod punios no resuellos

mediante el avenimiento. o 0 & MAR 2019

. i i mrlpuan el Reglslrtrﬂu ) .
Articulo 102°- ddmisihilidad. En caso de no lograr ﬂvemnr:?ﬂ:(éuii ¢ ek i di“f cyinfendencia, en un
- - . f 1 . eI e .
plazo mdximo de los diez (10) dias calendario siguiente al ;ﬁﬁ?{?’ﬁ%ﬁﬁﬁwﬁwmﬂrdﬁ la reclamacion, se
pronunciard sobre:

a) El rechazo de la reclamacion cuando sea manifiestamente infundada o se hubiera presentado a la sociedad
administradora fuera del plazo establecido para tal efecto. o se la hubiera presentado de manera divecta a la
Superintendencia.

b) La formulacicn de cargos por incumplimientos contra la sociedad administradora.

Articudo 103°- Comunicacion del reclamo. La Superintendencia comunicard la reclomacion y los cargos
imputados a la sociedad administradora, a fin de que ésta presente sus justificativos y descargos que acomparien
la prueba correspondiente, denitro del plazo mdximoe de los quince (13) dias calendario siguiente a su notificacion.

Pdarrafo. En caso de que la sociedod administradora no vesponda en el plazo establecido, se daran por admitidos
los cargos y probuado el reclamo.

Articulo 104° - Informacion adicional. La Superintendencia podrd requerir informacion adicional para resolver
la reclamacion ua las partes o o cualguier tercero, persona Jisica o juridica, acerca de hechos que contribuyan a
resolver una reclamacion presentada. La informacion requerida deberd ser presentada en el plazo maxime de
quince (15) dias calendario siguiente al requerimiento, este pluzo podrd ser prorrogable tres (3) dias calendario
atendiendo a causas justificadas.

Articuln 105°.- Prucba. La Superintendencia, contestada la reclamacion por la sociedad administradora, podrd
disponer la apertura de un plazo para aporiar pruebas nuevas que no excederd de diez (10) digs calendarin.

Pdrrafo. La earga de la prueba corvesponderd a lu sociedad administradora.

Articulo 106°.- Alegatos. La Superintendencia, producida la prueba o vencido el plazo para su produccion,
pronunciard la clawsura del periodo probatorio y pondrd las actuaciones a disposicion de las partes para que
tomen vista del expediente v aleguen sobre lo actuado, dentro de los cinco (3) dias calendario siguientes a su

notificacion.

Articulo 1072 - Resolucion. La Superintendencia resolverd la reclamacion declarandola fundada o infundada:
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a) Dentro de los ocho (8) dias calendario siguientes a la comtestacion de le reclamacion por la sociedad
administradora o de vencido el plazo establecido al efecto, cuando no se hubiera abierto un periodo de prueba;
0

b) Dentro de los diez (10) dias calendario siguientes al vencimiento del periodo de prueba.

Parrafo I Las reclamaciones colectivas seran resueltas en una misma resolucion, disponiendose fa acumdacian
de las reclamaciones presentadas.

Pirrafo 1, El Superintendente, en lu mismea resolucion que declare funduda la reclamacicn.

a) Ordenard el cumplimiento de las normas legales v contraciuales infringidos.

b} Dispondrd, de ser el caso, que la sociedud administradora cumpla con restituiv al aportante el importe
correspondiente comsiderando los intereses generados.

Articulo 108° - Formalidades. Las reclamaciones que se presenten ante lu sociedad administradora o ante la
Superintendencia deberdn ser ucompaiiadas de la documentacion que acredite el derecho del reclamante
indicando ademds que por el concepto reclamado no existen acciones o causas pendientes de conocimiento o
fully ante los tribunales judiciales, ni un proceso de arbitraje o wn laudo o convenio arbitral”,

Sin perjuicio de lo anterior, para la solucidn de cualquier controversia o conlestacién entre la sociedad
administradora v los Aportantes, que se presente con relacién a la interprelacidn, cumplimiento y aplicacion del
presente documento y contratos a suscribir, las partes acuerdan olorgar competencia a la Cdmara Civil ¥
Comercial del Juzgado de Primera Instancia del Distrito Nacional.

Cuando un aportante requiere una consulta por parte de la Sociedad Administradora, este deberd realizarla por
escrito directamente en sus oficinas, debiendo estar acompafiada con la documentacidn que el aportante entienda
pertinente. La Sociedad Administradora contard con treinta (30) dias calendario luego de su recepcion para enviar
la respuesta al Aportante.
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