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Capitulo||
Declaracion de responsabilidad

El presente documento contiene informacién verazy suficiente respecto a laadministracién del Fondo Mutuo
Largo Plazo Reservas Larimar, durante el afio 2019.

Los firmantes se hacen responsables por los dafios que pueda generar la falta de veracidad o insuficiencia del
contenido de la presente Memoria, dentro del dmbito de su competencia, de acuerdo a la normativa del mercado
de valores de |la Republica Dominicana.

Rafael Canario Polanco

Gerente general
Republica Dominicana, 6 de mayo de 2020
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Capitulo/l
Acerca del fondo mutuo

1. Datos generales del fondo

1.1. Denominacién

Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar.

1.1. Objetivo de inversién

El Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar es un fondo abierto y tiene como objetivo proporcionar a los
aportantes un instrumento de inversién de riesgo moderado, cuyo propdsito es el crecimiento del capital en un
horizonte de inversién de largo plazo, invirtiendo en instrumentos o valores de renta fija, instrumentos ofertados
por entidades de intermediacidn financiera del sistema financiero nacional, reguladas por la Ley Monetaria y
Financieray supervisadas por la Superintendencia de Bancos y que posean una calificacién de riesgo no menor a
grado de inversién y en instrumentos o valores de renta fija de oferta publica, que sean debidamente autorizados
por laSuperintendencia del Mercado de Valores.

Este también realiza inversiones en valores de renta fija del Banco Central, valores de renta fija del Ministerio de
Hacienda, papeles comerciales inscritos en el Registro del Mercado de Valores, valores de fideicomisos
representativos de deuda de oferta publica, valores de fideicomisos representativos de deuda de oferta publica,
valores de fideicomisos de participacién, valores titularizados de participacién, valores titularizados
representativos de deuda, valores de renta variable, cuotas de participacién en fondos abiertos inscritos en el
Registro del Mercado Valoresy cuotas de participacion en fondos cerrados inscritos en el Registro del Mercado de
Valores.

El Fondo tiene un plazo de permanencia minimo de un (1) afio, a partir de la suscripcién inicial de cada aportante.
Los aportantes que realicen rescates de cuotas antes de cumplir con el plazo minimo de permanencia, deben pagar
una comisién por rescate anticipado, conforme a lo establecido en el Reglamento Interno del fondo.

Plazo minimo,
de permanencia
1afio

Moneda
RD$

1.2. Datos relativos a su inscripcién en el registro

El fondo fue constituido con una duracién indefiniday fue aprobado mediante la sexta resolucién, adoptada por el
Consejo Nacional de Valores, en fecha 17 de febrero de 2017, y se encuentra inscrito en el Registro del Mercado de
Valores con el nUmero SIVFIA-024.
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1.3. Miembros del comité de inversiones

A continuacidn, presentamos el perfil de los miembros del comité de inversiones, al 31 de diciembre del 2019:

Jean Paul Quiroz Espinal
Presidente

Flor de Tanzania Reynoso Abreu
Miembro

Rafael Canario Polanco
Miembro
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Desempefia las funciones de vicepresidente de Finanzas, Planificacién y
Administracion de Seguros Reservas,ademas es miembro del Consejo de
Administraciény del comité de riesgos de la Sociedad Administradorade
Fondos de Inversién Reservas S.A. Previo a esto, ha trabajado en varias
compafifas aseguradoras como Seguros Worldwide, S.A. y Segna
Compafifa Nacional de Seguros.

En su formacién profesional cuenta con una Licenciatura en
Administracion de Empresas (Summa Cum Laude) del Instituto
Tecnolégico de Santo Domingo (INTEC), Diplomado en Derechos
Humanos, asi como varios estudios en Estados Unidos como “The CFO
Becoming a Strategic Partner”, “Advanced International Marketing
Certificate Program”y “Major Marketing Administration”.

Cuenta con 18 afios de experiencia en el sector financiero, actualmente
desempefia las funciones de directora de inversiones de AFP Reservas y
es miembro del consejo de administracién y del comité de cumplimiento
de laSociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas S.A.

Ensuformacién profesional cuenta con unaLicenciaturaen Administracién
de Empresas (Summa Cum Laude) del Instituto Tecnolégico de Santo
Domingo (INTEC) y una Maestria en Analisis Financiero de la Universidad
Carlos Il de Madrid.

Actual gerente general de la Sociedad Administradora de Fondos de
Inversién Reservas, S.A. con 15 afios de experiencia en banca, ha
desempefiado funciones de director de banca de inversién del Banco de
Reservas de laRepublica Dominicana, dirigiendo el equipo de Originacién
y Ejecucién de Financiamientos Estructurados, en diversos sectores
econdmicos. Ademads, laboré en la divisién de Renta Fija de Morgan
Stanley & Co. en Nueva York, NY, como gerente sénior de Finanzas en la
unidad de Riesgo de Crédito de Contraparte.

En su formacién profesional, cuenta con una Licenciatura en
Administracién de Empresas y Postgrado en Finanzas Corporativas de la
Pontificia Universidad Catdlica Madre y Maestra (PUCMM), M.B.A. con
concentracién en Administracion de Inversiones del Ohio State
University y mantiene la certificacién de Chartered Financial Analyst
otorgada por el CFA Institute.



Actual administrador de Fondos Financieros de la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversidn Reservas, S.A. con mas de ocho
(8) afios de experiencia en el mercado de valores, ha sido corredor de
valores autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores
desde el afio 2011 y se ha desempefiado en diferentes posiciones para
varios puestos de bolsa del pais.

En su formacién académica, cuenta con una Licenciatura en
Administracién de Empresas de la Universidad Auténoma de Santo
Domingo, una especialidad en Alta Gestién Empresarial y Maestria en
Gerencia y Productividad. Ha realizado varios entrenamientos sobre
finanzas, mercado de capitales, corretaje bursatil y gestidn de carteras.
Actualmente cuenta con una certificacién en Administraciéon de
Portafoliosy Fondos de Inversién.

Juan Eduardo Peiia Ortiz
Secretario con voz pero sin voto

1.4. Datos del custodio

El Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar es custodiado por CEVALDOM Depésito Centralizado De Valores, S.
A., RNC NUm. 1-30-03478-8, sociedad comercial debidamente organizada de conformidad con la Ley 249-17 del
Mercado de Valores de la Republica Dominicanay regulaciones aplicables, con domicilio y asiento social en el Piso 3
del Edificio Corporativo Roble Corporate Center, situado en la calle Rafael Augusto Sanchez NUum. 86, esquina
Freddy Prestol Castillo, sector Piantini, de esta ciudad de Santo Domingo, representada por Freddy Rossi, gerente
general.

CEVALDOM se encuentra autorizada por el Consejo Nacional de Valores, mediante la primera resolucion de fecha
06 de marzo de 2004, para ofrecer los servicios de Deposito Centralizados de Valores y, por tanto, para prestar
servicio de registro, custodia, transferencia, compensaciény liquidacién de valores.

El principal accionistade CEVALDOM es |a Bolsa de Valores de la Republica Dominicana con un 33.99%, seguido del
Banco de Reservas de la Republica Dominicana con un 29.99%, Banco Multiple BHD Le4n con un 11.99% y Banco
Popular Dominicano con un 11.99%, en cuanto al 12.04% restante corresponde a participacidon de accionistas
minoritarios.

1.5. Agentes de distribucidn, procedimiento de suscripcidn y rescate de cuotas

Durante el afio 2019, la distribucién de cuotas fue realizada directamente por la Sociedad Administradora de
Fondos de Inversién Reservas, S.A., a través de los promotores de fondos de inversién, autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores:

Nombre del promotor m Activo hasta

Gregory Soriano Quezada SIVPFI-016 31dediciembre de 2019
Yadelkys Abreu Garcia SIVPFI-029 31de diciembre de 2019
Rossi M. Abreu de laCruz SIVPFI-032 31de diciembre de 2019
Slilene A. Troncoso Bobadilla SIVPFl-042 31de diciembre de 2019
GyraMarina Sanchez SIVPFl-014 31deenerode 2019
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1.5.1. Procedimiento de suscripcion de cuotas

Una vez el inversionista tiene contacto con la sociedad administradora, el promotor
de fondos, quien es la persona autorizada para dar a conocer e informar sobre el
funcionamiento y las cualidades del fondo de inversién, le informa y entrega al
inversionista el prospecto de emisiény el reglamentointerno parapoder llevaracabo
la suscripcién de las cuotas. En tal sentido, el promotor de fondos explica los detalles
de dichos documentos. Luego de que el inversionista se haya informado del Voo
contenido, se procede con la entrega del Contrato de Participacién o Suscripcién de inversiéninicial
Cuotas para que sea completado por el inversionista, adicionalmente, también debe RD$10,000
completaryfirmar el formulario de perfil del inversionista, laficha deidentificacién, el
formulario de suscripcién de cuotas y el descargo que establece haber leido y
aceptado los términos del prospecto de emisiény del reglamento interno.

Es responsabilidad de la sociedad administradora, previo a la suscripcién de cuotas,
realizar la debida diligencia del inversionista, para que este sea depurado via los
procedimientos correspondientes. Una vez se hayan concluidos estos procesos, se
evalta el perfil del inversionista y la procedencia de los fondos; en caso de que los
resultados del procedimiento fuesen negativos, la sociedad administradora se
encuentra en la potestad de rechazar la suscripcion de cuotas del aportante, por no
haber sido posible determinar el origen de los fondos.

Aportes desde
RD$1,000

Los clientes tienen la opcién de realizar los aportes a las cuentas bancarias a nombre del fondo via transferencias
bancarias, cheques o depdsitos directos, donde dichas entidades le estaran entregando un comprobante por la
recepcién de sus recursos. Si el pago es en cheque, la suscripcién de cuotas se realizara el dia en que la sociedad
administradora pueda confirmar la disponibilidad de los recursos en las cuentas del fondo. Si los fondos se encuentran
disponibles antes del cierre operativo del fondo, se procederdarealizar la suscripcién de las cuotas del aportante al valor
cuota vigente que se determine al final de ese dia; en caso de cheques devueltos el cliente estard asumiendo el cargo
correspondiente. Una vez sean acreditados los fondos a la cuenta indicada al inversionista, se procede con la suscripcion
de las cuotas correspondientes, esto tomando en cuenta el criterio de valorizacién del valor cuota, establecido en el
reglamento interno del fondo.

Luego de concluido este proceso, el cliente pasa a ser aportante del fondo. Los comprobantes de suscripcién son
remitidos por correo electrénicoal aportante,amas tardar, el dia habil posterioralasuscripcién efectivade las cuotas. En
caso de que el aportante desee que le entreguen el comprobante fisico, la sociedad administradora lo provee. Los
promotores de fondos, ni los empleados de la sociedad administradora estan autorizados a recibir depdsitos en efectivo.

Debido a las normativas vigentes, la suscripcion inicial no puede tramitarse por medios electrénicos. Para aportes
posteriores, el aportante puede utilizar medios electrénicos que la sociedad administradora implementa, para los fines
de suscripcidn o rescates de cuotas. Estos medios electrénicos son previamente autorizados por el aportante, mediante
lasuscripcién del Contrato de Suscripcién de Cuotas.

La hora establecida como corte para recibir las érdenes de suscripcién de cuotas es las 12:00 m., luego de esta hora de
corte se consideran como recibidas al siguiente dia habil. Conforme los aportes por suscripcién presentados desde la
horade corte del dia“t”, inclusive, hastaantes de la hora de corte del dia calendario siguiente, se le asigna un mismo valor
de cuota. Después del primer dia de suscripcidn, los aportes por suscripcién presentados para el dia “t”, se asignan al
valor de cuotacalculadoal cierre operativo de cadadia“t”. La cantidad de cuotas que representan cadaaporte, se informa
alos inversionistas a mas tardar el dia habil siguiente; asimismo se informa al aportante el valor de cuota utilizado para
determinar la misma, conforme alahorade corte para el tramite de suscripcién.

Memoria anual 2019



1.5.2. Procedimiento de rescate de cuotas

Paralas solicitudes de rescates recibidas antes delas 12:00 m., laliquidacién del rescate se realiza el primer dia habil
siguiente de presentada la solicitud, los pagos por concepto de rescates de cuotas del fondo, se efecttian al valor
cuota calculado parael cierre operativo del diade lasolicitud. Las solicitudes de rescate, presentados desde lahora
de cortedel dia“t”, inclusive, hastaantes de lahorade corte del dia calendario siguiente, se lesasigna el valor cuota
correspondiente al préximo dia habil. Las solicitudes de rescates depositadas luego de la hora de corte se
consideran recibidas al dia habil siguiente. Las solicitudes que cumplan con esta modalidad de rescate se efectian
siemprey cuando no estén dentro de los pardmetrosaconsiderar para los rescates significativos. Esto sin perjuicio
de lo indicado en la Norma de fondos donde la Superintendencia del Mercado de Valores podra suspender las
operaciones de rescates tal y como se detalla en el acdpite 5.2.2.1 del Reglamento Interno. Los rescates de cuotas
solicitados por el aportante antes de cumplir con el plazo minimo de permanencia de un (1) afio, a partir de la
suscripcidn inicial, se le aplica una comisién por rescate anticipado de 1% sobre el valor del rescate solicitado. El
valor de comisién por rescate anticipado es asumido por el aportante y estos recursos se consideraran como un
ingreso para el fondo.

En caso que el aportante desee mantenerse en el fondo, debe tener en todo momento el monto minimo de
permanencia correspondiente a RD$10,000.00 (diez mil pesos dominicanos con 00/100). Sial solicitar un rescate
de cuotas, el mismo implica tener un saldo menor al minimo permitido, al momento en que se reciba la solicitud
para ser procesada, la sociedad administradora le notifica al aportante, por medio de un correo electrénico,
[lamada telefénica o via sistema automatizado, que debe realizar el rescate total de sus cuotas y confirma si desea
proceder. En caso de que el aportante desee continuar con su orden original o en el caso de no recibir ninguna
respuesta de parte del aportante, la sociedad administradora realiza el rescate total de sus cuotas y acredita el
dinero en las cuentas previamente indicadas por el cliente, sin responsabilidad por el impacto en la valoracién del
valor cuota que se haya generado. Con el rescate de la totalidad de sus cuotas del fondo, el inversionista es
desvinculado del mismoy para poder hacer nuevos aportes, debe contactar ala sociedad administradora para que
haga lavinculacién nuevamente.

Elaportante puedeindicar el destino delos recursosy laformade pago del valor
de las cuotas rescatadas. Estos pagos solo se realizan mediante cheques o
transferencia bancaria a la cuenta indicada por el aportante, al momento de
realizar la solicitud del rescate.

Como medida para el manejo de riesgo del fondo, se considera que el fondo es
d'\gggtrm,';fg,qg?a sujeto de un rescate significativo, en el caso en que la solicitud de rescate en un
RD$10,000 mismo dia habil supere el 2% del patrimonio neto del fondo vigente del diadela
solicitud, de manera individual por un solo aportante o el 10% del mismo, de
manera conjunta, antes de la hora de cierre del fondo. Por tal razén, la sociedad
administradora puede programar por orden de llegada el pago de las solicitudes
derescate de lafechaen cuestién, a un plazo no mayor a quince (15) dias habiles
contados a partir de la solicitud. El rescate se realiza al valor cuota vigente del
dia efectivo del mismo. En todo caso, la sociedad administradora informa, por
las vias de informacién previamente aprobadas, a los aportantes que se vean
afectados por esta situacién, a mas tardar al siguiente dia habil de haber
recibido las solicitudes. El aportante puede realizar este tipo de rescate sin
comisién por rescate anticipado, siempre y cuando haya cumplido con el
tiempo minimo de permanencia del prospecto de emisién del fondo.

Retiros desde
RD$1,000

Para el presente fondo, los aportantes no tiene la opcién de rescates
programados.
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1.6. Evolucién del patrimonio, de las suscripciones, rescates de cuotas y del nimero de aportantes

Patrimonio RD$ ayé"r?a'lgt%s Suscripciones RD$ Rescates RD$

Enero 72,894,223.18 1,743,500.00 (5,160,754.28)
Febrero 72,833,751.96 m 72,000.00 (799,994.72)
Marzo 72,902,461.79 110 798,750.00 (1,114,000.20)
Abril 73,163,023.36 111 78,100.00 (198,019.90)
Mayo 74,167,073.72 110 1,816,400.00 (1,460,890.85)
Junio 85,337,352.62 124 11,043,000.00 (46,200.00)
Julio 86,101,629.50 144 4,300,000.00 (4,527,028.35)
Agosto 99,539,624.19 186 13,976,815.52 (875,978.14)
Septiembre 105,191,394.65 206 9,207,699.50 (3,252,956.99)
Octubre 105,084,773.07 217 4,655,778.56 (5,525,315.40)
Noviembre 101,355,037.18 226 914,021.00 (5,266,032.56)
Diciembre 108,402,021.37 243 7,990,017.74 (1,022,486.77)

2. Descripcion de las operaciones del fondo durante el ejercicio

2.1. Diversificacién del portafolio

o ol
- Politica de inversién % Minimo | % Maximo A"’zllgf_lr;e

Valores de rentafija de oferta publica 0% 100% 80%
Por clase de
inversion = - S
Certificados de depdsitos en instituciones 9 9 9
financieras @ ez g
Pesos dominicanos DOP 70% 100% 100%
Por moneda
Dolares estadounidenses 00% 30% 0%
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Por plazo

Por tipo de
instrumento
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Corto plazo - hasta de 360dias
Mediano plazo - hasta 1080 dias

Largo plazo - mas de 1080 dias

Letras del Banco Central

Valores de renta fija del Banco Central

Valores de renta fija del Ministerio de Hacienda

Bonos de oferta publica

Certificados de depdsitos en instituciones
financieras

Papeles comerciales inscritos en el Registro
del Mercado de Valores

Valores de fideicomisos representativos de
deuda de oferta publica

Valores de fideicomisos de participacién de
oferta publica

Valores titularizados de participacién de oferta
publica

Valores titularizados representativos de deuda
de oferta publica

Valores de renta variable de oferta publica

Cuotas de participacién en fondos abiertos
inscritos en el Registro del Mercado de Valores

Cuotas de participacién en fondos cerrados
inscritos en el Registro del Mercado de Valores

0%

0%

60%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

- Politica de inversion % Minimo | % Maximo

40%

40%

100%

100%

100%

100%

70%

100%

70%

20%

15%

15%

15%

15%

20%

20%

% al cierre
del 2019

20%

0%

80%

0%

48%

0%

22%

20%

0%

10%

0%

0%

0%

0%

0%

0%

10



S ol
- Politica de inversién % Minimo | % Maximo /‘azllg':_lr;e

Banco Central de la Republica Dominicana 0% 100% 48%
Ministerio de Hacienda de la Republica
Dominicana 0% g7 75

Instrumentos financieros emitidos de una

misma entidad, grupo financiero o econémico, o% 20% 10%
cualquieraseasu naturaleza

Por emisor . . .

Certificados de depdsito en una misma

institucién financiera, grupo financiero o 0% 25% 22%
econémico

Una misma emisién de valores de renta fija, de

valores de fideicomiso representativos de

deuday de valores titularizados 0% 15% 10%
representativos de deuda (que el monto total

no supere el 30% de una emision)

2.2. Excesos de participacion presentado durante el afio, nUmero de aportantes, porcentaje y causas de los excesos
Durante el afio 2019, no se presentaron excesos de participacién sobre el limite del 10% establecido en el
Reglamento Interno del fondo.

2.3. Exceso deinversidn e inversiones no previstas en las politicas de inversiones

Durante el afio 2019, el limite de liquidez del patrimonio del fondo se mantuvo por debajo del minimo requerido en
dos (2) ocasiones. Estas se produjeron por causas no atribuibles alasociedad administradoray se adecuaron segin
lo establecido en el Reglamento Interno del fondo. Lo anterior representé un total de veinte (20) dias acumulados
en los que el fondo se mantuvo por debajo del minimo.

2.4. Cantidad de dias de duracién fuera de los limites establecidos en el Reglamento Interno.

Durante el afio 2019, el fondo se encontré fuerade los limites establecidos en su Reglamento Interno por untotal de
ciento seis (106) dias.

2.5.Hechos relevantes ocurridos

m Hechos relevantes

Rentabilidad del fondo al mes de diciembre de 2018 fue de 4.02% anual, siendo esta menor a
su benchmark TIPP de 361 dias a 2 afios es 6.39%.

Rentabilidad del fondo a enero 2019 fue de 8.6429%, siendo esta mayor al Benchmark TIPP
periodo de 361 dias 2 afios de 6.5922%.

Febrero
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Agosto

Septiembre

Noviembre
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Hechos relevantes

Rentabilidad del fondo afebrero 2019 fue de 12.0298%, siendo esta mayor al Benchmark TIPP
periodo de 361 dias 2 afios de 6.2862%.

Enfecha2odemarzode 2019, laSIMV aprobd formalmente las modificaciones al Reglamento
Internoy Prospecto de Emisién del Fondo.

Adquisicién de cuotas de participacién de fecha 22 de marzo de 2019 de un (1) aportante
vinculado alasociedad.

Adquisicién de cuotas de participacién de fecha 26 de marzo de 2019 de un (1) aportante
vinculado alasociedad.

Rentabilidad del fondo a marzo 2019 fue de 6.2237%, siendo esta menor al Benchmark TIPP
periodo de 361dias 2 afios de 6.3239%.

Rentabilidad del fondo a abril 2019 fue de 6.3542, siendo esta mayor al Benchmark TIPP
periodo de 361 dias 2 afios de 6.1612%.

En fecha del cierre operativo del 13 de mayo de 2019, el nivel de liquidez del patrimonio del
fondo se establecié por debajo del requerido.

Rentabilidad del fondo a mayo 2019 fue de 10.3835%, siendo esta mayor al Benchmark TIPP
periodo de 361 dias 2 afios de 6.1182%.

Rentabilidad del fondo a junio 2019 fue de 2.7473%, siendo esta menor al Benchmark TIPP
periodo de 361dfas 2 afios de 6.0161%.

Rentabilidad del fondo a julio 2019 fue de 13.7795%, siendo esta mayor al Benchmark TIPP
periodo de 361 dfas 2 afios de 5.7829%.

Rentabilidad del fondo a agosto 2019 fue de 4.3462%, siendo esta menor al Benchmark TIPP
periodo de 361 dias 2 afios de 5.8355%.

Adquisicién de cuotas de participacién de fecha 23 de septiembre de 2019 de un (1) aportante
vinculado a lasociedad.

Rentabilidad del fondo a septiembre 2019 fue de -3.5257%, siendo esta menor al Benchmark
TIPP periodo de 361 dias 2 afios de 5.5725%.

Rentabilidad del fondo a octubre 2019 fue de 8.5762%, siendo esta mayor al Benchmark TIPP
periodo de 361 dias 2 afios de 5.9356%.

Designacidn de los auditores externos de: Fondo Quisqueya; Fondo La Isabela; Fondo Mutuo
Larimar; Fondo El Bohioy Fondo Caoba.
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m Hechos relevantes
: En fecha del cierre operativo del 12 de noviembre de 2019, el nivel de liquidez del patrimonio
Noviembre - . .
delfondo se establecié por debajo del requerido.

En fecha del cierre operativo del 29 de noviembre de 2019, el nivel de liquidez del patrimonio
delfondo se reestablecié por encima del requerido.

Rentabilidad del fondo a noviembre 2019 fue de 7.8751%, siendo esta mayor al Benchmark
TIPP periodo de 361 dias 2 afios de 6.0945%.

Diciembre

Adquisicién de cuotas de participacién de fecha 27 de diciembre de 2019 de un (1) aportante
vinculado alasociedad.

2.6. Resumen de la cartera de inversion al cierre de afio

Grupo econémico %

Banco Central de la Republica Dominicana _ 47.71%

Banco Mdltiple SantaCruz, S.A. |GGG 21.97%
Fideicomiso (RD Vial) | 9.90%
Motor Crédito | 7.96%
Banco de Ahorroy Crédito Confisa | 4.90%
Banco Popular Dominicano [l 3-53%

Banco Mdltiple Lafise |gm 3.51%

Asociacién La Nacional de Ahorros y Préstamos F 0.51%

Memoria anual 2019 13



Tipo de instrumento %

Bl Depésitos a plazos y/o
Certificados Financieros

M Valores Representativos de
deuda

Liquidez

2.7. Comisiones aplicables al Fondo Abierto durante el ejercicio

La sociedad administradora, por concepto de administracién, esta autorizada a cobrar una comisién maxima de
hasta un 3.85%anual del patrimonio del fondo, mas losimpuestos aplicables. Sin embargo, durante el 2019, se aplicé
un 2% de comisién anual, devengada diariamente y cobrada mensualmente.

Por otro lado, segtin el Reglamento Interno del fondo, la sociedad administradora puede cobrar una comisién por
rescate anticipado, sobre el valor de los rescates solicitados que no cumplan con el plazo minimo de permanencia,

a partir de la suscripcidn inicial. Esta comisién por rescate anticipado corresponde a 1% sobre el valor del rescate
solicitado

Comisién por administracién 2% anual devengada diariamente N/A

Comisién por rescate anticipado 1% sobre el valor del rescate solicitado

2.8. Evolucién del valor cuota del fondo abierto durante el ejercicio

T e T orcuora(a0$)

31de enero 2019 1,108.583161

28 defebrero 2019 1,118.813555

Memoria anual 2019
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e T orcueraaos)

31de marzo 2019 1,124.727434
30 deabril 2019 1,130.601449
31de mayo 2019 1,140.572050
30dejunio 2019 1,143.147514
31dejulio 2019 1,156.525909
31de agosto 2019 1,160.795003
30 de septiembre 2019 1,157.431179
31de octubre 2019 1,165.861764
30 de noviembre 2019 1,173.408003
31dediciembre 2019 1,174.203741
Valor cuota (US$)
1,180
1,160
1,140
1,120
1,100
1,080
1,060
C L D L O ® O @ & &
NPT S W& & A\éo _ C‘Q’é\
(,)QIQ %O Q\
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2.9. Comparativo de larentabilidad del fondo abiertoy el indice de comparacién elegido

Elindicador comparativo de rendimiento o Benchmark utilizado para comparar y valorar la eficiencia del fondo de
inversion es la Tasa de Interés Pasiva Promedio de 361dias a 2 afios (TIPP de 361 dias a 2 afios), en moneda nacional,
delos certificados financieros y/o depésitos a plazo de los bancos mdltiples, segtn la publicacién del Banco Central
de laRepublica Dominicana en su pagina web http://www.bancentral.gov.do/.

A continuacién, presentamos el comparativo de la tasa de rendimiento del fondo versus el benchmark durante el
afio 2019:

Rentabilidad Rentabilidad

benchmark (TIPP Diferencia

de 361 dias a2 afios) fondo

Enero 6.6% 8.6% 21%
Febrero 6.3% 12.0% 5.7%
Marzo 6.3% 6.2% -0.1%
Abril 6.2% 6.4% 0.2%
Mayo 6.1% 10.4% 4.3%
Junio 6.0% 2.8% -3.3%
Julio 5.8% 13.8% 8.0%
Agosto 5.8% 4.3% -1.5%
Septiembre 5.6% -3.5% -9.1%
Octubre 5.9% 8.6% 2.6%
Noviembre 6.1% 7.9% 1.8%
Diciembre 6.3% 0.8% 5.5%

Memoria anual 2019
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A continuacién, el comparativo de la tasa de rendimiento del fondo versus el Benchmark, al cierre de periodos

anteriores:

Diciembre 2018

Diciembre 2017

Memoria anual 2019

E E T BT
benchmark Rentabilidad : :
(TIPP de 361 fondo Diferencia
dias a2 afios)
6.39% 4.02% -2.37%
5.12% 7.32% 2.20%

17



3. Acercade la sociedad administradora

3.1. Denominaciény grupo econémico

Denominada Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn Reservas, S.A., ubicada en la calle Porfirio Herrera
NUm. 29, Torre INICA, Piso 3, Evaristo Morales, Santo Domingo, Republica Dominicana, con los contactos
809-960-5980 y su pagina web www.afireservas.com.

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas, S.A. forma parte de la familia Reservas.

3.2. Datos relativos a la constitucién e inscripcién en el registro, autorizacién a funcionamiento y fondos
administrados.

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn Reservas, S.A., fue constituida el 30 de noviembre de 2015y
cuenta con Registro Mercantil NUm. 122266SD, y Registro Nacional del Contribuyente Nim. 1-31-37781-5,ademas se
encuentra registrada en el Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia del Mercado de Valores,
mediante el NUm. SIVAF-013, otorgado el 02 de agosto de 2016.

Durante el 2019, la sociedad administradora sostuvo bajo suadministracion los siguientes fondos abiertos:

Fondo Mutuo Corto Plazo \\ Fondo Mutuo Délares

Reservas Quisqueya AFI Reservas Caoba

(SIVFIA-020) RESERVAS (SIVFIA-026)

Fondos de Inversién

Fondo Mutuo
Educacional Largo Plazo
Reservas Lalsabela
(SIVFIA-022)

Fondo Mutuo Largo Plazo
Reservas Larimar
(SIVFIA-024)

Fondo Mutuo
Matrimonial Mediano

Plazo Reservas el Bohio
(SIVFIA-023)

Memoria anual 2019
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3.3. Datos relativos al capital autorizado, suscrito y pagado

Al 31 de diciembre 2019, la sociedad administradora cuenta con capital autorizado, suscrito y pagado de
RD$150,000,000.00.

3.4. Estructura accionariay vinculados

La composicién accionaria de laadministradora se muestra a continuacion:

Tenedora Reservas Republica Dominicana 99%

Seguros Reservas Republica Dominicana 1%

Las empresas vinculadas a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas, S.A., a razén de que su
accionista mayoritario es Tenedora Reservas, sociedad controlada por el Banco de Reservas de la Republica
Dominicana, son las siguientes:

> Inversiones & Reservas, S.A.

> Fiduciaria Reservas, S.A.

> Administradora de Fondos de Pensiones Reservas, S.A.
> Administradora de Riesgos de Salud Reservas, S. A.

> Seguridady Proteccioén Institucional SEPROI, S.A.

> Seguros Reservas, S.A., que a su vez es accionista mayoritario de:
> Reservas Asistencia, S.A.S.
> Advanced Auto Tech

> Inversiones Finanprimas

> Inmobiliaria Reservas, S.A., que a su vez es accionista mayoritario de Operadora Zona Franca Villa Esperanza
(OVE).

Memoria anual 2019
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3.5. Miembros del consejo de administracién, administrador de fondos, gerente general y principales ejecutivos

Los miembros del Consejo de Administracién de laSociedad Administradorade Fondos de Inversién Reservas,S.A.,,
al 31de diciembre 2019 son:

José Alberto Rosario Sanchez Jean Paul Quiroz Espinal
Presidente, Lic. Economia Vicepresidente, Lic. Adm. Empresas
Subcontralor Banco de Reservas Vicepresidente de Finanzas, Planificacion

y Administracién de Seguros Reservas

Luis Francisco Subero Soto
Secretario, Lic. en Derecho
Director de Formalizacién de Contratos

de Garantias del Banco de Reservas.

Flor de Tanzania Reynoso Abreu Serguey Forcade Fadeev
Vocal, Lic. Adm. Empresas Vocal, Ing. Sistemas de Computacién
Directorade Inversiones de AFP Reservas Director general de Tecnologiay

Estrategia Digital del Banco de Reservas

Memoria anual 2019
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Los principales ejecutivos de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas, S. A., al 31 de diciembre
2019 son:

Rafael Canario Polanco
Gregory Joel Soriano Quezada
Juan Eduardo Pefia Ortiz
Gregory Alberto Jiménez Patifio
Pamela Estefania Lizardo Paulus
Laura Virgina Ventura Jiménez
Carolina German Martinez

Johanny Esther Santos Lizardo

Memoria anual

Gerente General
Gerente de Negocios
Administrador de Fondos Financieros
Gerente de Contabilidad
Gerente de Riesgos
Gerente Administrativoy de Operaciones
Oficial de Cumplimiento

Ejecutivo de Control Interno
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3.6. Principalesindicadores financieros de la sociedad administradora

Activos totales Los resultados de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién
RD$83 658 646 Reservas S.A. fueron de acuerdo a lo estipulado en el plan de negociosy en

? ? el presupuesto del afio 2019. Al cierre del afio 2019, la sociedad
. . administradora obtuvo pérdidas netas por RD$20,828,434, con ingresos
Patrimonio neto operacionales de RD$41,821,891, correspondientes a ingresos por

RD$68,203,747 administracién de fondos.

Pasivo total Encuantoalaestructurade gastos, los gastos de personal representaron el
62.3% del total de gastos operacionales, mientras que los gastos generales

RD$1 5,454,899 y administrativos representaron el 37.7%.

Respecto a los activos totales de la sociedad administradora, al 31 de diciembre de 2019, ascendieron a
RD$83,658,646, mientras que el patrimonio neto fue de RD$68,203,747 y el pasivo total de RD$15,454,899.

3.7. Procedimiento de eleccién de la firma de auditores externos que realizard la labor de auditoria de la
informacién financiera del fondo, asi como el cumplimiento de los requisitos establecidos en el manual de
organizacién y funciones, y manual de procedimientos, los sistemas automatizados de procesamiento de
informacién, por la sociedad administradora.

El Articulo 79 Parrafo Il de la norma que regula las sociedades administradoras y fondos de inversion
R-CNV-2017-35-MV, establece que la sociedad administradoray cada uno de los fondos de inversién que administra,
deberan ser auditados anualmente por un auditor externo inscrito en el Registro. La sociedad administradora
contratarad los servicios de auditores externos para la realizacién de auditorias para cada fondo de inversién, con
cargo a cada uno de ellos. Asimismo, el Reglamento Interno de cada uno de los fondos administrados por la
administradora, expone la politica y procedimiento aplicable para la seleccién y renovacién de la empresa de
auditoria externa de los fondos.

En este sentido, en reunién del consejo de administracién de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
Reservas, S. A,, celebrada en fecha 11 de noviembre del afio 2019, mediante la quinta resolucién del acta Nim. 55, se
designé la firma Guzman Tapia PKF, S.R.L. como auditor externo del Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar.

Durante el 2019, la sociedad administradora se mantuvo en cumplimiento a las disposiciones establecidas en los
manuales de procesos que regulan las operaciones realizadas en la Sociedad Administradora de Fondos de
Inversién Reservas, S.A.

En cuantoalos sistemas tecnolégicos, lasociedad administradora cuenta con el sistema SIFl Fondos, el cual permite
realizar el procesamiento delas informaciones de laadministradoray de los fondos de maneraseparada, através de
mddulos para cada drea operativa. Actualmente, cuenta con una modalidad web que permite a los aportantes
realizar consultas en linea.

Memoria anual 2019
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Guzman Tapia PKF PKF

Accountants and
business advisers

Informe de los Auditores Independientes

A los Aportantes del
Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado de resultados,
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio terminados en esa

fecha, asi como las notas explicativas que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros que se acomparian, presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar, al 31
de diciembre de 2019, asi como el resultado de sus operaciones y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe méas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes del Fondo de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, (Codigo de Etica
del IESBA), junto con los requerimientos de éetica emitidos por el Instituto de Contadores Publicos
Autorizados de la Republica Dominicana, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas en conformidad con estos
requisitos. Consideramos, que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Responsabilidad de la administracion y de los responsables del Gobierno del Fondo por los
estados financieros

La Administracion del Fondo es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros, de conformidad con las NIIF, y del control interno que la administracion
determine necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad del Fondo de continuar como negocio en marcha, revelando, segun aplique, las cuestiones
relacionadas con negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha, a
menos que la administracion tenga la intencion de liquidar la empresa o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del Gobierno del Fondo son responsables de supervisar el proceso de informacion
financiera del Fondo.
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Asuntos Claves de la auditoria

Los asuntos claves de auditoria son esos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, fueron de la mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron
cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y al formar nuestra
opinion sobre los mismos, y no proporcionamos una opinién sobre estos asuntos. Hemos determinado
gue, para el periodo finalizado al 31 de diciembre del 2019, la empresa posee los siguientes asuntos
claves importantes a considerar.

Estimacion del valor razonable delas inversiones eninstrumentos de deuda a valor

razonable con cambios en resultados

Ver Notas 7.5,7.8, 11 y 15de los estados financieros separados que se acompafian

| Asunto clave de Auditoria

Las inversiones  en instrumentos de deuda a
valor razonable con cambios en resultados
representan el 73 % del total de activos del
Fondo, al 31 de diciembre de 2019. El Fondo
utiliza los precios determinados por una
proveedora de precios para el registro del valor
razonable de estas inversiones.

La estimacion del valor razonable de las
inversiones en instrumentos de deuda a valor
razonable con cambios en resultados es
relevante para los estados financieros
debido a que su determinacion involucra el
uso de juicios significativos y a que los
efectos de calcular las ganancias o pérdidas
por cambios en el valor razonable afectan el
resultado del Fondo.

Como fue tratado en la auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria mas relevantes
en relacion con la estimacion del valor razonable de las
inversiones en instrumentos de deuda a valor razonable
con cambios en resultados y su correspondiente
contabilizacion, incluyeron lo siguiente:

e Evaluacion de los controles claves en el proceso de
identificacion, medicién y manejo del riesgo de
valuacion, y la evaluacion de la metodologia,
insumos y supuestos usados por el Fondo en la
determinacion de los valores razonables.

e Observacion de que la metodologia utilizada en la
determinacion del valor razonable sea una de las
metodologias  establecidas por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

e Realizamos el recalculo de la valuacion de cada
uno de las inversiones en instrumentos de deuda
a valor razonable con cambios en resultados al
31 de diciembre de 2019, considerando los precios
transados en el mercado Yy confirmados por
la proveedora de precios independiente a esta
fecha.

Hechos posteriores después del periodo sobre el que se informa

Durante febrero 2020, posterior al cierre de las operaciones, la Organizacién Mundial de la Salud
(OMS), declar6 una pandemia entre la poblacion mundial, por una cepa de coronavirus
denominada Covid-19, en virtud de esta situacion, durante marzo de 2020, en la Republica
Dominicana se han reportado casos positivos de esa pandemia, lo que origino que el Gobierno
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Dominicano implementara medidas de cierre en la mayoria de las actividades econdmicas a nivel
nacional. Esta situacion podria disminuir significativamente la actividad economica de la
Compaiiia y afectar negativamente la situacion financiera y los flujos de efectivo en el futuro. En
la actualidad, no es posible determinar ni cuantificar el efecto que puede ocasionar en la
Compaiiia, ya que dependera de cémo ir& evolucionando econémicamente el pais y la economia
mundial, los cuales no se pueden predecir a la fecha de este informe.

Asuntos de énfasis

La administracion del Fondo es responsable de la otra informacion. La otra informacion comprende la
informacidn incluida en la memoria anual, incluye los estados financieros y nuestro correspondiente
informe de auditoria. Se espera que la informacion en la memoria anual esté disponible para nosotros
después de la fecha de este informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no abarca la otra informacion y no expresamos ninguna otra
forma de seguridad concluyente sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacién identificada anteriormente cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si la otra
informacion es materialmente inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos
obtenidos en la auditoria o si, de algiin modo, parece contener un error material.

Cuando leamos el contenido de la memoria anual, si concluimos que existe un error material en esa otra
informacion, estaremos obligados a informar de este hecho a los encargados de la administracion del
Fondo.

Responsabilidades del auditor con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores significativos ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad a las NIA’s, siempre detecte una incorreccion importante cuando existe. Las
incorreciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influya en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las NIA, ejercemos juicio profesional y mantenemos el
escepticismo profesional en la auditoria. Nosotros también:

e |dentificamos y evaluamos el riesgo de error material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria en respuesta a esos riesgos,
y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude, es mas alto que de
aquel resultante de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omision
intencional, tergiversaciones o el pasar por alto los controles internos.



e Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria para disefiar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinion de la efectividad del control interno del Fondo.

e Evaluamos la adecuacién y razonabilidad de las politicas contables usadas por la gerencia para
realizar las estimaciones contables y revelaciones relacionadas.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de una manera que logren una presentacion razonable.

e Concluimos sobre el uso apropiado de la utilizacion por la administracion de la base contable del
principio de negocio en marcha y, sobre la base de la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre
importante, debemos Ilamar la atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones
relacionadas en el estado financiero o, si tales revelaciones son inadecuadas, para modificar
nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha del informe de nuestro auditor. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden hacer
que la Compafiia deje de continuar como negocio en marcha.

e Nos comunicamos con la gerencia en relacion, entre otras cosas, con el alcance y el
cronograma de la auditoria.

Los estados al 31 de diciembre del 2018, fueron auditados por otra Firma y el dictamen presentado fue
limpio.

El socio de auditoria que origina este informe de auditoria independiente es el Lic. Héctor
Guzman Desangles.

istro en el I(?RD

GUZMAN TAPIA PKF

17 de abrif del 2020
Santo Domingo, D. N., Republica Dominicana

Calle 14 No. 3-A, Urb. Fernandez Apartado Postal 10-2, Santo Domingo, Rep. Dom
Email: info@guzmantapiapkf.com.do « Telf.: (809) 540-6668 ¢ (809) 567-2946 « Fax.: (809) 547-2708

“PKF GUZMAN TAPIA es una firma miembro de PKF International Limited, una red de firmas legalmente independientes y no acepta ninguna
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Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar
Estado de Situaciéon Financiera

Valores en Pesos Dominicanos

Afios Terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Notas
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 8
Inversiones en valores a VRCR 11

Total activos
Pasivos y Patrimonio de Accionistas

Pasivos corrientes:
Comisiones por pagar a la Administradora 9,12
Acumulaciones por pagar y otros pasivos 12
Total pasivos
Participaciones patrimonios auténomos : 13

Activos netos atribuibles a aportantes del fondo
Total participaciones patrimonios autonomos

Total pasivos y participaciones patrimonios
auténomos

2019 2018
26,917,455 44,557,049
82,233,516 31,823,185

109,150,971 76,380,234
206,877 151,645
542,073 458,911
748,950 610,565

108,402,021 75,769,679

108,402,021 75,769,679

109,150,971 76,380,234

Las Notas en las paginas 10 a la 31, son parte integral de estos estados financieros separados.



Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar
Estado de Resultados

Valores en Pesos Dominicanos

Afios Terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018

Notas

Ingresos :

Intereses calculados usando el método de interés efectivo

Ingresos netos provenientes de inversiones en instrumentos de deuda

a valor razonable con cambios en resultados 11
Ganancia en cambio

Otros ingresos

Gastos de operaciones

Comision por administracion 14
Otros gastos operativos

Generales y administrativos

Total Gastos

Resultados del ejercicio

2019 2018
2,680,266 2,900,120
5,096,635 3,237,718

- 392

126,105 289,999
7,903,006 6,428,229
1,718,103 1,435,300

65,817

833,168 1,173,308
2,617,088 2,608,608
5,285,919 3,819,621

Las notas en las paginas 10 a la 31 son parte integral de estos estados financieros separados.



Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar

Estado de Cambios en Activos Neto de los aportantes del Fondo
Valores en Pesos Dominicanos

Afos Terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018

Nota
Balances inicial
Aumento en los activos netos de los aportantes del fondo
Contribuciones y redenciones de los aportantes:
Aportes recibidos 13
Redenciones de cuotas de participacion 13
Total contribuciones y redenciones de los aportantes del
fondo —saldo final 13

2019

75,769,679
5,285,919

56,597,885
(29,251,462)

2018

22,607,811
3,819,621

78,470,695
(29,128,448)

108,402,021

75,769,679

Las Notas en las paginas 10 a la 31 son parte integral de estos estados financieros separados.



Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar

Estado de Flujos de Efectivo

Valores en Pesos Dominicanos

Afios Terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018

Notas 2019 2018

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Aumento en activos netos atribuibles a los aportante del Fondo
Ajustes por:

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de
operacion:

5,285,919

3,819,621

Intereses ganados 10 (7,405,410) (6,686,461)
(_Ganarjcia) Pérdida en el valor razonab_le de los activos (180,792)

financieros a valor razonable con cambios en los resultados ’ 281,597
Cambios netos en activos y pasivos: (2,300,283) (2,585,244)
Cambios en:

Inversiones en valores a costo amortizado 10 13,015,000
Inversiones en instrumentos de deuda a VRCR (50,140,331) (27,836,430)
Cuentas por pagar 9,12 55,232 (8,237,355)
Acumulaciones por pagar y otros pasivos 12 263,955 457,019
Intereses cobrados 7,405,410 6,706,789
Efectivo usado en las actividades de operacion (42,415,734) (18.480,221)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Aportes recibidos 13 56,597,885 78,470,695
Redenciones de cuotas de participacién 13 (29,251,462) (29,128,448)
E_fectl\_/o n_eto provisto por (usado en) las actividades de 27,076,423 49,342,247
financiamiento

(Disminucién) Aumento en el efectivo y equivalentes de efectivo (17,639,594) 30,862,026
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 44,557,049 13,695,023
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio __ 26917455 _ 44,557,049

Las Notas en las paginas 10 a la 31, son parte integral de estos estados financieros separados.



Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar
Notas a los Estados Financieros

Valores en Pesos Dominicanos

Afios Terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

1.  Entidad que informa

El Fondo Mutuo Lago Plazo Reservas Larimar (el Fondo) fue constituido el 3 de marzo de
2017, de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana, e inicio sus operaciones el 28
de julio de 2017. El Fondo esté registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores de
la Republica Dominicana bajo el Registro del Mercado de Valores y Productos nim. SIVFIA-
024, segun la Séptima Resolucion del Consejo Nacional de Valores, emitida el 17 de febrero de
2017; es un patrimonio independiente y distinto del patrimonio de la Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion Reservas, S. A.y de los deméas fondos que esta administra.

Las actividades del Fondo son administradas por la Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion Reservas, S. A. (la Administradora), consecuentemente el Fondo no tiene empleados,
activos fijos ni arrendamientos de espacios debido a que estos costos son cubiertos por la
Administradora.

El objetivo principal del Fondo consiste en generar rentabilidad a los aportantes, invirtiendo los
recursos de estos en certificados a plazo de instituciones financieras y en instrumentos
representativos de deuda de oferta publica, principalmente de corto y mediano plazo con una
calificacién de bajo riesgo relativo o riesgo soberano, segun los limites de la politica de
inversiones establecida en el Prospecto de Emisién y el Reglamento Interno del Fondo.

Sus ingresos provienen sustancialmente de los intereses generados por las inversiones que
realiza en instrumentos financieros, acorde a la politica de inversiones de la administradora del
Fondo.

Su domicilio social esta ubicado en la calle Porfirio Herrera nim. 29, Torre Inica, piso 3, sector
Evaristo Morales, Santo Domingo, Republica Dominicana.

2 Bases de contabilidad

Los estados financieros separados que se acompafian han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La emision de los estados financieros fue autorizada por la gerencia del Fondo en fecha 27 de
abril del 2020. La aprobacion final de dichos estados financieros separados debe ser efectuada
por el Consejo de Administracion de la Administradora del Fondo

Este es el segundo conjunto de estados financieros anuales del Fondo donde se ha aplicado la
NIIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes y la NIIF
9, Instrumentos Financieros. Los cambios de las principales politicas de contabilidad se
describen en la Nota 5.

Un resumen de las politicas contables del Fondo se describe en la nota 7.
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Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar
Notas a los Estados Financieros

Valores en Pesos Dominicanos

Afios Terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros separados estan presentados en pesos dominicanos (RD$), que es la
moneda funcional del fondo.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros separados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, requiere que los administradores realicen juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas regularmente, las revisiones de las
estimaciones se reconocen prospectivamente.

Incertidumbres de estimacién y supuestos

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo
de resultar en un ajuste en el afio que terminara el 31 de diciembre de 2019, se presenta en la nota
16 - Instrumentos financieros - valores razonables y administracion de riesgos - medicion de la
estimacion para peérdidas crediticias esperadas por los instrumentos financieros a costo
amortizado: supuestos claves para determinar la tasa de pérdida promedio ponderada.

Medicion de los valores razonables

Nivel 1:
Nivel 2:

El Fondo tiene establecido un marco general de control con respecto a la medicion de los
valores razonables. EI Fondo tiene la responsabilidad general de supervisar todas las mediciones
significativas de valor razonable, incluyendo los valores de Nivel 3.

Si se utiliza informacidn de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de fijacion de
precios para medir los valores razonables, la gerencia financiera evalla la evidencia obtenida de
terceros para respaldar la conclusion de que esas valorizaciones satisfacen los requerimientos de
las NIIF, incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del valor razonable, dentro del que se
deberian clasificar esas valorizaciones.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fondo utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables utilizadas en las técnicas
de valoracion, como sigue:

Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

11



Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar
Notas a los Estados Financieros

Valores en Pesos Dominicanos

Afios Terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nivel 3:

Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (variables no
observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de
nivel mé&s bajo que sea significativa para la medicion total.

La Compaiiia reconoce la transferencia entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa durante el que ocurri6 el cambio.

Las informaciones sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables, se incluyen en la
nota 15 instrumentos financieros: valores razonables y administracion de riesgos; determinacion
del valor razonable de los instrumentos financieros.

5 Cambios en las politicas contables significativas

El Fondo aplicé inicialmente la NIIF 9 a partir del 1ro. de enero de 2018. Otras nuevas normas
entran en vigencia a partir del 1ro. de enero de 2018, pero no tuvieron un efecto significativo en
los estados financieros del Fondo.

La NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicion de activos y
pasivos financieros y algunos contratos para comprar o vender articulos no financieros. Esta
norma reemplaza a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién.

Como resultado de la adopcion de la NIIF 9, el Fondo ha adoptado modificaciones
concernientes a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros, que requieren la presentacion
por separado en el estado de resultados, de los ingresos por intereses calculados utilizando el
método de interés efectivo. Anteriormente, el Fondo revelé este monto en los ingresos
financieros.

El Fondo ha adoptado modificaciones a la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a
Revelar, que se aplican a las revelaciones del 2018, pero por lo general, no se han aplicado a la
informacion comparativa.

Debido a los métodos de transicion utilizados por el Fondo al aplicar estas normas, la
informacién comparativa de estos estados financieros no ha sido re-expresada para reflejar los
requerimientos de las nuevas normas. La aplicacién de la NIIF 9 no tuvo efecto en las cifras de
los activos netos atribuibles a los aportantes del Fondo del afio 2018, ni en los estados
financieros previamente reportados en afios anteriores.

Clasificacidn y medicion de activos y pasivos financieros

La NIIF 9 conserva en gran medida los requerimientos existentes de la NIC 39 para la
clasificacion y medicién de los pasivos financieros.

La adopcion de la NIIF 9 no ha tenido efecto sobre las politicas contables del Fondo
relacionadas con los pasivos financieros.
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Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar
Notas a los Estados Financieros

Valores en Pesos Dominicanos

Afios Terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

7.1

7.2

7.2.1

Deterioro del valor de activos financieros

La NIIF 9 reemplaza el modelo de pérdida incurrida de la NIC 39 por un modelo de pérdida
crediticia esperada (PCE). El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros
medidos al costo amortizado, los activos del contrato, y las inversiones de deuda al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, pero no a las inversiones en instrumentos de
patrimonio. Bajo la NIIF 9, las pérdidas por deterioro se reconocen mas temprano que bajo la
NIC 39 (véase nota 7.6).

Para los activos en el &mbito del modelo de deterioro de la NIIF 9, generalmente se espera que
las pérdidas por deterioro aumenten y se vuelvan mas volatiles. La Compafiia ha determinado
que la aplicacion de los requisitos de deterioro de la NIIF 9 al 1ro. de enero de 2018, no da lugar
a una provision adicional para deterioro de los instrumentos financieros activos.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de
las inversiones en instrumentos de deuda corporativa y del Estado Dominicano, las cuales han
sido medidas a valor razonable con cambios en resultados a las fechas de reporte.

Politicas contables significativas

El Fondo ha aplicado consistentemente las siguientes politicas de contabilidad a todos los
periodos presentados en estos estados financieros separados, excepto que se sefiale lo contrario
(ver también nota 5).

Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional del Fondo a los
tipos de cambio en las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional al tipo de cambio en la fecha de presentacion. Los activos y pasivos no monetarios
que se miden al valor razonable en una moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
al tipo de cambio cuando se determiné el valor razonable. Los elementos no monetarios que se
miden en funcidn del costo historico en una moneda extranjera, se convierten al tipo de cambio
vigente en la fecha de la transaccién. Las diferencias por moneda extranjera se reconocen
generalmente en resultados.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios econémicos
fluyan al Fondo y que los ingresos puedan ser medidos con fiabilidad.

Ingresos por intereses calculados usando el método de interés efectivo

Los ingresos por intereses calculados usando el método de interés efectivo comprenden los
intereses generados por el efectivo y equivalentes de efectivo y sobre las inversiones en valores
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Notas a los Estados Financieros

Valores en Pesos Dominicanos

Afios Terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

a costo amortizado. Estos ingresos son reconocidos en los estados de resultados usando el
método de interés efectivo. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o pagar a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, un periodo més corto para el importe en libros
del instrumento financiero en el reconocimiento inicial.

Al calcular la tasa de intereses efectiva, el Fondo estima los flujos de efectivo futuros
considerando todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no las pérdidas
crediticias futuras.

El interés cobrado o por cobrar se reconoce en los estados de resultados como ingresos por
intereses calculados usando el método de interés efectivo provenientes de instrumentos
financieros a costo amortizado.

7.2.2 Ganancia (pérdida) por ventas de inversiones

Las ganancias (pérdidas) por ventas de inversiones son medidas al valor razonable de la
contraprestacion recibida o a recibir; son registradas por el método de lo devengado cuando el
cliente asume el riesgo de la pérdida, el cobro es probable, existe evidencia persuasiva de un
acuerdo y los precios de ventas son fijos y determinables.

7.2.3 Ingresos netos provenientes de inversiones en instrumentos de deuda a valor razonable

7.3

7.4

con cambios en resultados

Los ingresos netos provenientes de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados comprenden las diferencias entre el valor razonable y su valor en libros, los cambios
en los valores razonables realizados y no realizados y los ingresos por intereses.

Los ingresos o pérdidas netas realizadas provenientes de instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se calculan utilizando el método del costo promedio.

Gastos por comisiones

Los gastos por comisiones se reconocen en resultados a medida que se presentan los servicios
relacionados. Los gastos por comisiones a los que estd sujeto el Fondo, corresponden a la
comision de administracion ascendentes al 2 % anual sobre el valor de patrimonio diario. Esta
comision se estipula en el Reglamento Interno del Fondo y pagadera mensualmente, segln la
proporcion devengada.

Impuestos

Las rentas obtenidas por parte del Fondo no estan sujetas al pago del Impuesto sobre la Renta
(ISR), por considerarse un vehiculo neutro fiscalmente, acorde a lo indicado en la Norma
General num. 05-2013 de la Direccion General de Impuestos Internos. Sin embargo, el Fondo
debe realizar su Declaracion Jurada Anual del Impuesto Sobre la Renta (IR2), a modo
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Afios Terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

7.5

informativo. Consecuentemente, los estados financieros no incluyen provisién de impuesto
sobre la renta.

Instrumentos financieros

El Fondo clasifica los activos financieros no derivados que se mantienen en las siguientes
categorias: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados y a costo
amortizado. El Fondo clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros.

7.5.1 Reconocimiento y medicién inicial

7.5.2

Los instrumentos de deuda emitidos inicialmente, se reconocen cuando se originan. Todos los
otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando el Fondo se hace parte de
las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero, a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo, o un pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable
mas, en el caso de una partida no medida al valor razonable con cambios en resultados, los
costos de transaccidn que son directamente atribuibles a su adquisicién o emision.

Clasificacion y medicién posterior
Activos financieros - politica aplicable a partir del 1ro. de enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medidos a: costo
amortizado al valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversion de deuda, al
valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversion de patrimonio, o al valor
razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si el
Fondo cambia su modelo de negocio para gestionar los activos financieros, en cuyo caso, todos
los activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del primer periodo sobre el que
se informa, posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si cumple con las condiciones siguientes y no
esta medido al valor razonable con cambios en resultados:

El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio, cuyo objetivo es mantener
activos para cobrar flujos de efectivo contractuales.

Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de

efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal
pendiente.
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Una inversién en det_Jd_a se m_ide_ al valor razonable con cambios en otro resultado integral Si
cumple con las condiciones siguientes y no esta designado al valor razonable con cambios en
resultados:

¢ EIl activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
mediante la recopilacion de flujos de efectivo contractuales y vendiendo los activos financieros.

¢ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a los flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal
pendiente.

¢ Una inversion en deuda se mide al valor razonable con cambios en otro resultado integral si
cumple con las condiciones siguientes y no estd medido a valor razonable con cambios en
resultados:

¢ EIl activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
mediante la recopilacion de flujos de efectivo contractuales y vendiendo los activos financieros.

¢ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a los flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal
pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no se mantiene para negociar,
el Fondo puede realizar una eleccion irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral. Esta eleccion
se hace individualmente para cada inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral como se describe anteriormente, son medidos a
valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los activos financieros derivados.
En el reconocimiento inicial, el Fondopuede designar irrevocablemente un activo financiero que
de otra manera cumple con los requisitos de estar medido al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral como al valor razonable con cambios en
resultados, si al hacerlo se elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o
reconocimiento que surgiria en otro caso.

Activos financieros - evaluacion del modelo de negocio: politica aplicable a partir del 1ro. de
enero de 2018

El Fondo realiza una evaluacién del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un
activo financiero a nivel de cartera, debido a que esto refleja la manera en que se gestiona el
negocio y en el que se entrega la informacion a la gerencia. La informacion considerada
incluye:

¢ Las politicas y objetivos establecidos para la cartera y el funcionamiento de esas politicas en la
practica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en obtener ingresos por intereses
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contractuales, mantener un perfil de tasa de interés particular, hacer coincidir la duracion de los
activos financieros con la de los pasivos relacionados o las salidas de efectivo esperadas o
realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos.

¢ Como se evalua el rendimiento de la cartera y se informa a la administracion del Fondo.

¢ Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio y los activos financieros
mantenidos dentro de ese modelo y cOmo se gestionan esos riesgos.

¢ Como se retribuye a los gestores del negocio, por ejemplo, si la compensacion se basa en el
valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos.

¢ La frecuencia, el volumen y el calendario de ventas de activos financieros en periodos
anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre la actividad futura de ventas.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican para la
baja en cuentas, no se consideran ventas para este propésito de acuerdo con el reconocimiento
continuo del Fondo de los activos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociar o se administran, y cuyo desempefio
se evalla sobre una base de valor razonable, se miden al valor razonable con cambios en
resultados.

Activos financieros - evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos
de principal e intereses: politica aplicable a partir del 1ro. de enero de 2018

Para los fines de esta evaluacion, el principal se define como el valor razonable del activo
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El interés se define como la
contraprestacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito asociado con el monto
principal pendiente durante un periodo de tiempo particular y para otros riesgos y costos de
préstamos basicos, por ejemplo; el riesgo de liquidez y los costos administrativos, asi como
también un margen de beneficio.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos de capital e intereses, el Fondo
considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si el activo financiero
contiene una condicion contractual que podria cambiar el calendario o el monto de flujos de
efectivo contractuales de manera que no cumplirian con esta condicion. Al hacer esta
evaluacion el Fondo considera:

¢ Hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los flujos de efectivo.

¢ Términos que podrian ajustar la tasa del cupdn contractual, incluyendo las caracteristicas de tasa
variable.

¢ Caracteristicas de pago anticipado y prérroga.

¢ Términos que limitan el derecho del Fondo a los flujos de efectivo procedentes de activos
especificos, por ejemplo: caracteristicas sin recursos.
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Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente pago del
principal y los intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los montos
no pagados de capital e intereses sobre el monto principal pendiente, que puede incluir
compensaciones adicionales razonables para la cancelacion anticipada del contrato.
Adicionalmente, en el caso de un activo financiero adquirido con un descuento o una prima con
respecto a su valor nominal contractual, una caracteristica que permite o requiere el pago
anticipado de un importe que represente sustancialmente la cantidad al valor nominal
contractual més los intereses contractuales devengados, pero no pagados, que también puede
incluir una compensacion adicional razonable por terminacion anticipada se considera
consistente con este criterio si el valor razonable de la caracteristica de pago anticipado es
insignificante en el reconocimiento inicial.

Activos financieros - medicion posterior y ganancias y pérdidas: politica aplicable a partir del
1ro. de enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en los resultados.

Activos financieros al costo amortizado

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interées
efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. Los ingresos por
intereses, las ganancias y pérdidas por cambio de moneda extranjera y el deterioro, se reconocen
en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.

Inversiones de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. El ingreso por intereses es calculado
bajo el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas por conversion de moneda y el
deterioro se reconoce en resultados. Cualquier otra ganancia o pérdida neta en la baja en cuentas
se reconoce en resultados.

Inversiones de patrimonio a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Los dividendos se reconocen como
ingresos en resultados a menos que el dividendo claramente represente una recuperacion de parte
del costo de la inversion. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otro resultado integral y
nunca se reclasifica en resultados. Al 31 de diciembre de 2019, el Fondo no mantiene este tipo de
instrumentos financieros.

Activos financieros - politica aplicable antes del 1ro. de enero de 2018
El Fondo clasificaba sus activos financieros en una de las siguientes categorias:

Préstamos y partidas por cobrar.

Mantenidos hasta su vencimiento.

Disponibles para la venta.

Al valor razonable con cambios en resultados y dentro de esta categoria como:
Mantenidos para negociacion.

Instrumentos derivados de cobertura.
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« Designado al valor razonable con cambios en resultados.

7.5.3

Activos financieros - medicion posterior y ganancias y perdidas: politica aplicable antes del
1ro. de enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Medidos al valor razonable con cambios, incluyendo los ingresos por intereses o dividendos en
resultados.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Medidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Préstamos y partidas por cobrar

Medidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Disponibles para la venta

Medidos al valor razonable y los cambios que no fueran pérdidas por deterioro y diferencias de
moneda extranjera en instrumentos de deuda, se reconocian en otros resultados integrales y se
acumulaban dentro de la reserva de valor razonable. Cuando estos activos eran dados de baja en
cuentas, la ganancia o pérdida acumulada en patrimonio se reclasificaba a resultados.

El Fondo participa en transacciones en las que transfiere los activos reconocidos en su estado de
situacion financiera, pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y ventajas de los
activos transferidos. En esos casos, los activos transferidos no son dados de baja en cuentas.

Pasivos financieros - clasificacion, medicion posterior y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable
con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor razonable con
cambios en resultados si esta clasificado como mantenido para negociar, es un derivado o0 es
designado como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados se miden a valor razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluyendo
cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados. Los otros pasivos financieros se
miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los gastos
por intereses y las ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en resultados. Cualquier
ganancia o pérdida por baja en cuentas también se reconoce en resultados.

Baja en cuentas

Activos financieros

El Fondo da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales
de los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los
flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad, y no retiene el control sobre los
activos transferidos.
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Pasivos financieros

El Fondo da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. EI Fondo también da de baja en cuentas un pasivo
financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado
son sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en
las condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada, incluidos los activos que no
son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos, se reconoce en resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, solamente cuando el Fondo tiene un derecho que puede ejercer legalmente
para compensar los importes y tiene la intencion de liquidarlos sobre una base neta o de realizar
el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.
7.6 Deterioro del valor
7.6.1  Activos financieros no derivados

Nuevas politicas aplicables a partir del 1ro. de enero de 2018

Instrumentos financieros y activos del contrato

El Fondo reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por activos
financieros medidos al costo amortizado e Inversiones de deuda medidas al valor razonable con
cambios en otro resultado integral.

El Fondo mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se mide al importe
de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses:

¢ Instrumentos de deuda que se determinan que tienen un riesgo de crédito bajo a la fecha de
presentacion.

¢ Otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es decir, el
riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento financiero) no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por cuentas por cobrar comerciales y activos del contrato, siempre se
miden por un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, el Fondo considera
informacién razonable y confiable, que sea relevante y esté disponible sin costo o esfuerzos
indebidos. Esta incluye informacion y andlisis cuantitativos y cualitativos, basada en la
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¢

experiencia historica del Fondo y la evaluacion crediticia informada, incluida la informacion
prospectiva.

El Fondo asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora de mas de 30 dias.

El Fondo considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

No es probable que el prestatario pague sus obligaciones de crédito en su totalidad, sin un
recurso de acciones, tales como ejecutar una garantia (si existe alguna).

El activo financiero tiene una mora de 30 dias 0 mas.

El Fondo considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo crediticio bajo, cuando su
calificacion de riesgo crediticio es equivalente a la definicion globalmente entendida de grado
de inversion.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las que resultan de todos los
posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses son la parte de las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de incumplimiento sobre un
instrumento financiero que estan posiblemente dentro de 12 meses después de la fecha de
presentacion, o un periodo mas corto si la vida Util esperada del instrumento es inferior a 12
meses.

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual méaximo durante el cual el Fondo esta expuesta al riesgo de crédito.

Medicién de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son una estimacion ponderada de probabilidad de pérdidas
crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las insuficiencias de
efectivo adeudado, es decir, la diferencia entre los flujos de efectivo adeudados a la entidad de
acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que el Fondo espera recibir.

Las pérdidas crediticias esperadas se descuentan a la tasa de interés efectiva del activo
financiero.

Activos financieros con deterioro crediticio

En cada fecha de presentacion, el Fondo evalua si los activos financieros contabilizados al costo
amortizado y los valores de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado integral
tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando han ocurrido
uno 0 Mas sucesos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero.

Las evidencias de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluyen los siguientes
datos observables:

Dificultades financieras significativas del emisor o prestatario.
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¢

Un incumplimiento de contrato, como un incumplimiento de pago o con mas de 90 dias de
vencimiento.

La reestructuracion de un préstamo o adelanto por parte del Fondo en términos que esta no
consideraria de otra manera.

Se esta convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra u otra reorganizacion
financiera.

La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion debido a dificultades
financieras.

Presentacion de la correccion de valor para pérdidas crediticias esperadas en el estado de
situacion financiera

La correccion de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se deduce del
importe en libros bruto de los activos.

Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando el Fondo no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una parte del mismo.
Para los clientes individuales, el Fondo tiene una politica de castigar el valor en libros brutos
cuando el activo financiero tiene un vencimiento de 120 dias basado en la experiencia histérica
de recuperaciones de activos similares. EI Fondo no espera que exista una recuperacion
significativa del importe cancelado. Sin embargo, los activos financieros que se dan de baja alin
podrian estar sujetos a actividades de cumplimiento para cumplir con los procedimientos del
Fondo para la recuperacion de los montos adeudados.

Politica aplicable antes del 1ro. de enero de 2018
Activos financieros no derivados

Los activos financieros que no estaban clasificados como al valor razonable con cambios en
resultados, se evaluaban en cada fecha de reporte para determinar si existia evidencia objetiva
de deterioro del valor.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estaban deteriorados, incluia:
Mora o incumplimiento por parte de un deudor.

Reestructuracion de un monto adeudado al Fondo en términos que esta no consideraria en otras
circunstancias.

Indicios de que un deudor o emisor se declararia en bancarrota.
Cambios adversos en el estado de pagos de prestatarios o emisores.

Desaparicion de un mercado activo para un instrumento financiero debido a dificultades
financieras.
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1.7

7.8

Datos observables que indican que existia un descenso medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupo de activos financieros.

Activos financieros medidos a costo amortizado

El Fondo consideraba la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo tanto
nivel especifico como colectivo. Todos los activos individualmente significativos eran
evaluados individualmente por deterioro. Los que se encontraban deteriorados eran evaluados
colectivamente por deterioro que hubiera sido incurrido, pero no hubiera sido identificado aun
individualmente. Los activos que no eran individualmente significativos eran evaluados por
deterioro colectivo, agrupando los activos con caracteristicas de riesgos similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, el Fondo usaba informacion historica acerca de la oportunidad
de las recuperaciones y el importe de la pérdida incurrida, y hacia un ajuste si las condiciones
economicas y crediticias actuales provocaban que las pérdidas reales fuesen mayores o menores
que las sugeridas por las tendencias historicas.

Una pérdida por deterioro del valor se calculaba como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero. Las pérdidas se reconocian en resultados y se
presentan en una cuenta de estimacion.

Cuando el Fondo consideraba que no existian posibilidades realistas de recuperar el activo, los
importes involucrados eran castigados. Si posteriormente el importe de la péerdida disminuia y
esa disminucion podia ser relacionada objetivamente con un hecho ocurrido después de que se
reconocio el deterioro del valor, la pérdida por deterioro del valor, previamente reconocida, se
revertia con crédito a los resultados.

Provisiones

Se reconoce una provision si, como resultado de un suceso pasado, el Fondo tiene una
obligacion presente, legal o implicita de la que puede hacerse un estimado fiable y es probable
que para cancelarla requiera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos.

Medicion del valor razonable

Valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo, o se pagaria por la
transferencia de un pasivo en la fecha de mediciobn en una transaccién ordenada entre
participantes del mercado principal o, en su ausencia, el mercado méas ventajoso al que tiene
acceso el Fondo en esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de
incumplimiento.

Algunas politicas de contabilidad y revelaciones contables en los estados financieros del Fondo
requieren la medicion de valores razonables de los activos y pasivos financieros.

Varias politicas de contabilidad y revelaciones en los estados financieros del Fondo, requieren

la medicion de valores razonables, tanto para activos financieros y no financieros como para
pasivos.
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Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, son valorizados con
base en su valor en libros segun estan reflejados en los estados de situacion financiera del
Fondo. Para estos instrumentos financieros, el valor en libros es similar al valor en el mercado
debido al periodo de tiempo relativamente corto entre el origen de los instrumentos y su
realizacion.

El Fondo utiliza los servicios de una proveedora de precios para la determinacion del valor
razonable de las inversiones en instrumentos de deuda. Dicha proveedora considera las
informaciones disponibles en el mercado, tomando como referencia los precios de transacciones
recientes y, cuando no existe dicha informacion, considera los ultimos precios conocidos para
instrumentos similares. Cuando la proveedora determina que no existen transacciones
suficientes para asignar el valor razonable, utiliza técnicas de valor presente.

La técnica de valor presente descuenta los flujos de efectivo de los cupones y el principal o
valor facial, utilizando una curva de tasas de rendimiento o "yield" promedio ponderado del
ultimo dia de transaccion en el mercado del mismo titulo o de un titulo con caracteristicas
similares, en términos de tasa nominal, emisor y fecha de vencimiento), obtenidos de la
informacién publicada por la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, los emisores, la
Superintendencia de Valores y el Depdsito Centralizado de Valores. Dichas informaciones
permanecen hasta la préxima cotizacién disponible.

Este proceso asegura como minimo, que los precios aplicados pueden ser verificados y
comprobados de manera independiente. Basado en esto, la Administracion del Fondo lo
clasifica en nivel 2.

Para el descuento de los flujos de efectivo de cada instrumento, se utiliza el método de
interpolacion lineal para estimar la tasa de descuento a ser aplicada en cada fecha de
materializacion de los flujos, con base en la curva de rendimiento construida y que se comenta
en el parrafo anterior.

7.9  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen todo el efectivo y las inversiones temporales en
efectivo con vencimiento de hasta tres meses o menos al momento de su adquisicion.
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8 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle del efectivo y equivalente de efectivo, es como sigue:

2019 2018
Cuentas de corrientes y de ahorro:
Denominadas en pesos dominicanos 6,427,627 4,451,673
Certificado financiero:
Denominadas en pesos dominicanos (a) 20,489,829 40,105,376
26,917,455 44,557,049

(a) Corresponden a inversiones en certificados financieros con vencimientos originales de tres
meses 0 menos en instituciones financieras locales. Al 31 de diciembre 2019 y 2018, estas
inversiones generan intereses que oscilan entre 7.35% y 9.85 % para el afio 2019 y entre 10.05
% y 11.80 % para el 2018. Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018, los
intereses generados por estos certificados ascendieron a RD$2,492,461 y RD$2,900,120,
respectivamente, se presentan formando parte de los ingresos por intereses calculados usando
el método de interés efectivo en los estados de resultados que se acompafian.

9 Balances y transacciones ente relacionada

Al 31 de diciembre de 2019, el Fondo mantiene cuentas por pagar a Sociedad
Administradora de Fondo de Inversion Reservas, S. A. por RD$206,877 (2018: RD$
151,645), correspondientes a comisién por administracion.

Transacciones:

El Fondo paga a Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, una
comision por administracion ascendente a 2 % del patrimonio neto diario del Fondo,
segiin el prospecto de colocacion del mismo. Durante el afio terminado el 31 de
diciembre de 2019, el Fondo reconocié gastos por este concepto ascendentes a RD$
1,718,103 (2018: RD$1,435,300), los cuales se presentan como comision por
administracion en el estado de resultados de ese afio que se acompaia.

10 Inversiones en valores a costo amortizado

Corresponde a inversiones en certificados financieros con vencimiento original mayor a tres
meses y menor a un afio mantenidos en las principales instituciones financieras del pais. Al 31
de diciembre del 2019 y 2018 no tenian.

11 Inversiones en instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en resultados

Corresponden a instrumentos de deuda corporativa y del Estado Dominicano
clasificados a valor razonable con cambios en resultados emitidos en pesos dominicanos
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(RD$), los cuales generan un interés a una tasa anual que oscila entre 9 % y 10.75 %,
pagaderos mensual y semestralmente. El vencimiento de estas inversiones a partir del 31
de diciembre de 2019 es desde el afio 2021 al 2027.

Durante el afo terminado el 31 de diciembre 2019 y 2018, los intereses generados por
estas inversiones ascendieron a RD$4,915,843 y RD$3,786,342, respectivamente, los
cuales se presentan como parte de los ingresos netos procedentes de instrumentos
financieros a VRCR en los estados de resultados que se acompafian.

12 Cuentas por pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
Comision por administracion (nota 9) 206,877 151,457
Aportes pendientes de suscribir (a) 19,000 0
225,877 151,645

(@) Corresponde a depdsitos pendientes de suscripcion mantenidos, hasta tanto estos sean
identificados para ser transferidos a los activos netos atribuibles a los aportantes del Fondo

13 Activos netos atribuibles a los aportantes del Fondo
13.1 Aportesy redenciones de cuotas de participacion

La naturaleza de los derechos de los aportantes en el Fondo sera de participacion y se
encuentran representados a través de cuotas. Las cuotas representan cada una de las partes
relativas de igual valor y caracteristicas, en las que se divide el patrimonio de un fondo de
inversion que expresa los aportes realizados por un aportante y que otorga a este ultimo los
derechos sobre el patrimonio del mismo.

El precio de suscripcién para el primer dia de colocacién fue igual al valor nominal y para los
dias posteriores es igual al valor cuota, el cual varia acorde con los rendimientos de las
inversiones realizadas y los gastos en los que incurra el Fondo.

Durante el afio y periodo terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo recibid
aportes por RD$56,597,885 y RD$78,470,695, respectivamente.
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13.2

Las redenciones de cuotas de participacion corresponden a la operacién mediante la cual el
aportante hace liquidas sus cuotas de un fondo abierto a través de la redencion de cuotas que

Redenciones de cuotas de participacion

ejecuta la Sociedad Administradora al cierre del dia.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018, las redenciones de cuotas

ascendieron a RD$ RD$29,251,462 y RD$29,128,448, respectivamente.

14 Compromiso

El Fondo paga a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S. A. una
comision por administracion ascendente al 2 % anual sobre el valor de patrimonio neto diario
del Fondo. Esta comision se estipula en el Reglamento Interno del Fondo, es pagadera
mensualmente, segun la proporcién devengada.

15  Instrumentos financieros: valores razonables y administracion de riesgos

15.1

Los valores en libros y los valores razonables de los activos y pasivos financieros, los cuales incluyen
sus niveles en la jerarquia del valor razonable junto con los importes en libros en los estados de

Clasificaciones contables y valores razonables

situacion financiera, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, son como sigue

Importe en libros

Valor razonable

Valor razonable
2019 con cambios en

resultados

Activos financieros medidos a
valor razonable - inversiones en
instrumentos de deuda a valor
razonable con cambios en

resultados

82,233,516

Instrumentos financie Otros pasivos
al costo amortizado  financieros

82,233,516

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

82,233,516

82,233,516

Activos financieros no medidos
a valor razonable: Efectivoy
equivalentes

de efectivo

Inversiones en valores a costo

26,917,455

26,917,455

26,917,455

26,917,455

amortizado

Pasivos financieros no
medidos al valor razonable
cuentas por pagar

26,917,455

26,917,455

26,917,455

26,917,455

206,877

206,877

206,877

206,877
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Importe en libros

Valor razonable

2018 con cambios en

Activos financieros medidos a
valor razonable - inversiones en
instrumentos de deuda a valor
razonable con cambios en
resultados

Activos financieros no medidos
a valor razonable: Efectivoy
equivalentes

de efectivo

Inversiones en valores a costo

amortizado

Pasivos financieros no
medidos al valor razonable

Valor razonable Instrumentos financie Otros pasivos Total Nivel 1 Nivel 2  Nivel 3 Total
al costo amortizado  financieros
resultados
31,823,185 31,823,185 31,823,185 31,823,185
44,557,049 44,557,049 44,557,049 44,557,049
44,557,049 44,557,049 44,557,049 44,557,049
151,645 151,645 151,645 151,645

cuentas por pagar

El nivel en la jerarquia para determinar los valores razonables revelados en los estados financieros
para el efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones en valores a costo amortizado y las cuentas
por pagar, fue el Nivel 3, el cual se basd en los flujos de efectivo y resultaron similares a los
importes en libros debido al corto periodo en que los instrumentos financieros son cobrados y

pagados.

El nivel en la jerarquia para determinar el valor razonable revelado en los estados financieros para las
inversiones en instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en resultados, fue el Nivel 2, el
cual se basd en la comparacion de mercado mediante la cual el valor razonable se estima
considerando precios cotizados actuales o recientes para instrumentos idénticos en el mercado

15.2.2 Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Fondo si un cliente o una contraparte de un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales. Los importes en libros
de los activos financieros que representan la maxima exposicion al riesgo de crédito, al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, son como sigue:

Instrumentos a tasa fija:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones en instrumentos de deuda

a valor razonable con cambios en resultados
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2019 2018
26,917,455 44,557,049
82,233,516 31,823,185

109,150,971 76,380,234
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En la aplicacion de la NIIF 9, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el Fondo no reconocid
perdlfla_plor deterioro de los instrumentos financieros activos, debido a que los efectos son
Inmateriales.

La politica del Fondo con respecto al riesgo crediticio es minimizar su exposicion a
contrapartes con un riesgo de incumplimiento mas alto, al tratar solo con las contrapartes que
cumplen con los estandares de crédito establecidos en las politicas del Fondo.

El riesgo de crédito es supervisado mensualmente por el comité de inversiones de acuerdo con
las politicas y procedimientos vigentes. Si el riesgo de crédito no esta de acuerdo con la
politica de iniversion o los lineamientos del Fondo, entonces el comité de inversiones esta
obligado a reequilibrar la cartera.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El deterioro del efectivo y equivalentes de efectivo han sido medidos sobre la base de la
pérdida_crediticia esperada de 12 meses y refleja los vencimientos de_corto plazo de las
exposiciones. El Fondo considera que su_efectivo'y equivalentes de efectivo tienen un riesgo
de crédito bajo con base en las calificaciones” crediticias externas de las contrapartes,
consecuentemente no reconocid en sus estados financieros la pérdida crediticia esperada por
considerarse inmaterial.

Inversiones en valores a costo amortizado

El Fondo limita su exposicion al riesgo de crédito invirtiendo solamente en inversiones en
valores, debiendo contar los mismos con una calificacién minima de grado de inversion.

El Fondo monitorea los cambios en el riesgo de crédito rastreando calificaciones crediticias
externas publicadas, a fin de determinar si las calificaciones publicadas siguen estando
actualizadas y de evaluar si ha existido un aumento significativo en el riesgo de crédito a la
fecha de presentacion que no haya sido reflejado en las calificaciones publicadas.

El monto de las pérdidas crediticias esperadas (PCE), al 31 de diciembre de 2019, no fue
reconocido en los estados financieros del Fondo, por considerarse inmaterial.

16.2.3 Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que el Fondo no cumpla con sus obligaciones financieras conforme a sus
vencimientos. La politica del Fondo para la administracién del riesgo de liquidez es, en la
medida de lo posible, tener siempre suficiente liquidez para cumplir con todos los pasivos
que tenga a la fecha de sus vencimientos, tanto bajo condiciones normales o como de
crisis econdmica, sin tener que incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de
perjudicar la reputacion del Fondo. En la actualidad, las operaciones del Fondo estan
siendo financiadas directamente por las contribuciones de los aportantes del Fondo.
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A continuacién, los vencimientos contractuales de los pasivos financieros al 31 de diciembre de
2019 y 2018:

Valor en Flujo de Seis meses
Libro efectivo 0 Menos
contractuales
2019
Cuentas por pagar 206,877 (206,877) (206,877)
2018
Cuentas por pagar 151,645 (151,645) (151,645)

16.2.4 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de
cambio, tasas de interés o precios en las cuotas de participacion, afecten los ingresos del
Fondo o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la gestién del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y, al mismo tiempo, optimizar la rentabilidad.

Al 31 de diciembre 2019, el Fondo no posee saldos en moneda extranjera.
15.3 Exposicion al riesgo de tasa de interés

A la fecha del informe, el perfil de la tasa de interés de los instrumentos financieros del
Fondo que devengan intereses, es como sigue:

2019 2018
Instrumentos a tasa fija:
Efectivo y equivalentes de efectivo 26,917,455 44,557,049
Inversiones en instrumentos de deuda 82,233,516 31,823,185

a valor razonable con cambios en resultados

109,150,971 76,380,234
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16

Hechos posteriores después del periodo sobre el que se informa

Durante febrero 2020, posterior al cierre de las operaciones, la Organizacién Mundial de la
Salud (OMS), declar6 una pandemia entre la poblacion mundial, por una cepa de coronavirus
denominada Covid-19, en virtud de esta situacion, durante marzo de 2020, en la Republica
Dominicana se han reportado casos positivos de esa pandemia, lo que origind que el Gobierno
Dominicano implementara medidas de cierre en la mayoria de las actividades econdmicas a
nivel nacional. Esta situacion podria disminuir significativamente la actividad econémica de
la Compaiiia y afectar negativamente la situacion financiera y los flujos de efectivo en el
futuro. En la actualidad, no es posible determinar ni cuantificar el efecto que puede ocasionar
en la Compafiia, ya que dependerd de como ira evolucionando econdmicamente el pais y la
economia mundial, los cuales no se pueden predecir a la fecha de este informe.
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