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El Fondo de Inversién Cerrado de Desarrolle en Délares Reservas 11 (en lo adelante el “Fondo™), es un fondo de
inversidn cerrado de desarrollo, administrado por la Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn Resarvas,
5.A. (AF] Reservas), entidad con el Registro Nacional de Contribuyente: 1-31-37781-5; Regisiro del Mercado de
Valores; SIVAF-013, autorizada a ofrecer servicios de administracién de fondos de imversion conforme
Resolucion del Consgjo Nacional del Mercado de Valores de fecha 2 de agosto de 2016, El Fondo estd mscnte
en el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero SIVFIC-073 ¥ en ¢l Registro Nacional de Contribuyentes
(RINC) bajo el nimero 1-32-65313-4, La fecha de autorizacidon del Fondo por parte de |la Superintendencia del
Mercado de Valores fue el dia once (11) de agosto del dos mil veintitrés (2023). El objeto del Fondo es generar
rendimientos ¥ preservar el capital 2 mediano ¥ largo plazo, invirtiendo un minimo de un sesenta por ciento (60%)
de su portafolio en valores representativos de deuda y valores representativos de capital que no se encueniren
inscritos en el Registro del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana v que tengan como fin el desarrollo
de sociedades, infraestructura, consorcios, proyectos, fideicomisos, entidades sin fines de lucro, va sean del sector
piblico o privado, cuya actividad se desarrolle en las actividades econdmicas descritas en la politica de
diversificacion del presente reglamento, siempre v cuando se encuentren situados geogrificamente dentro del
territorio de la Repiblica Dominicana. Adicionalmente, ¢l Fondo, podrd invertir hasta un 40% de su portafolio de
inversidn, en la adquisicién de bienes inmuebles concluidos en su construccion con el Gnico objeto de explotarlo
como negocio inmobiliario bajo las figuras de compraventa, amrendamiento o leasing, documentos gue representen
gl derecho de usufructo sobre bienes inmuebles, asi como concesiones administrativas sobre bienes inmuebles.
Por igual podrd invertir hasta un 40% de su portafolie de inversién en la compra de proyectos inmabiliarios en
distintas fases de disefio ¥ construccitn, para su conclusion, venta ¥ ame:ndamwmu Addicionalmgnite este fondo
podra invertir, hasta un 10% de su portafolio, en opciones de compra ¥ hasta Eﬁ los siententes activos
financieros: valores de oferta piblica inscritos en el registro del mercado de ulms, dﬁpﬁaut&&‘mﬁdadﬂ de
intermediacién financieras nacionales, los cuales estin contemplados en la politica de d-rlq: sificacion de este
reglamento seglin se detalla en el punto 2.1.7.1 f y &

“Este documento contiene la informacidn bdsica sobre las caracteristicas del Fonido dﬂ mmm?iih ¥t Ia Fﬂdﬁﬁlﬂ
administradora, gue el imversionista debe comocer amfex de decidir por fo nd'qn‘ "mﬂﬁnﬁl—ﬂ
responsabilidad cualquier decisidn gue tome. La sociedad administradora no afrece pagar intereses ni garantiza undg
tasa fije de rendimiento sobre la inversidn en las cuotas del Fondo de inversiin. La rentabilidad del Fonde de inversicn
es variable, por ello, no es posible asegurar que el inversioniste o aportante obtendrd en el furure una rentabilidad
deferminadn o que &f valor de cupota alcanzard un valor predeterminade. La sutorizacidn de fa Superfnrenn'rmh del
Mercado de Valores y la inscripcidn en el Regisiro del Mercade de Valores no implica tﬂ'l‘{.l"i':,‘:mﬁdﬂ
alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de los fondos de inversidn in g
def precio, negociabifidad o rentabilidad de las cuotas de participacion que se emitan con cargo g
sobre las bondades de dichos valores.” “El inversionista debe leer las advertencias relativag gl
pdgina sigulente.”

|15
Este Reglamento Intemo fue claborade en fecha 19 de agosto del 2025 en virtud de la autorizacidfizalizd:
de Administraciin de fecha 12 de septiembre  del 2024, 10 de junio del 20235, y aprobado en [a k553 i
Extraordinaria celebragh en fecha 24 del mes abril del afic 2025, El cual modifica el elaborado en faciy
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ADVERTENCIAS PARA EL INVERSIONISTA

“Las inversiones gue se efectiien con recursos del Fonde de inversidn, se realizan por cuenta y riesgo de los
inversionistas. La sociedad administradora se encarga de la gestion profesional de los recursos del Fondo de
inversidn cerrado de acuerdo con las politicas de inversidn establecida en el presente documento.

La sociedad adminisiradora y las personas firmantes, respecte al ambito de su competencia profesional o
funcional, son responsables frente a los aportanfes por las inexactitudes ¥ omisiones en el comtenido del
presenfe documento,

La incorporacicn del aportante del Fondo de inversion implica su plena aceptacion y sometimiento a este
reglamento inferno ¥ demds reglas gue regulen su funcionamiento,

La Sociedad Administradera de Fondos de Inversién Reservas, S.A. (AF] Reservas) se encuentra sujeta al
cumplimiento de la Ley nim. 249-17 sobre Mercado de Valores, los reglamentos v resoluciones dictadas por
el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores, en o relative al
gfercicio de sus actividades o servicios. Asimismo, serdn de aplicacion supletoria en los asuntos no previstos
especificamente en las anteriores normas, las disposiciones generales del derecho administrati v, fn legislacidn
societaria, comercial, monetaria y fInanciera, el derecho comin y los usos mercantiles, conforme aplique a
cada caso.

En ese sentido cabe sefalar que el cumplimiento regulatorio v normativo de la informacidn plasmada en la
documentacion correspondiente al Fondo de Inversion Cerrado de Desarrolle en Délares Reservas IT yel
proceso de oferta pablica de sus cuotas, es de entera responsabilidad de Sociedad Administradora de Fondos
de Inversidn (AFT Reservas). Por tanto, en caso de contradiccion entre of conienide del presente documenip y
la normativa vigente al momento, prevalecerdn las disposiciones normativas y el marco Juridico apficable,
hecho gue conllevard a ln modificacidn automdtica del presente documento, debiende Sociedad
Administradora de Fondos de Inversidn (AFI Reservas) tomar de manerg oportuna todas las medidas de forma
¥ fonde necesarias para realizar los ajustes gue correspondan, ”

“El Fonde de inversidn no tiene relacidn ni responsabilided comparativa con ninguna entidad del Grupo
Econdmico al gue pertenece AFT Reservas o cualguier otra entidad vinculada a le sociedad administradora,
debide a que ex un pairimonio autdnomo e independiente, ”

“La informacidn periddica y los hechos relevantes relatives al Fondo estarin publicados en la pdginag web de
la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion htip:/www.afireservas.com’ v en la pedging web de la
Superintendencia del Mercado de Valores https:/simv.gob.do/. "

“El presente Reglamento Interno se encuentra a disposicion del piblica en el Registro del Mercado de
Valores y en el domicilio y pdgina web de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn Reservas
httpziswww.afireservas.comy donde podrd ser revisado y reproducido. ™

“Se le advierte al inversionista de los riesgos que implica el invertir en las cuotas de participacidn del
Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo en Délares Reservas IT, por el tipo de inversiones en que
participard el fonde.”



Q REGLAMENTO INTERNO

o ' FONDO DE INVERSION CERRADD
~—=%' RESERVAS
S —— e : DE DESARROLLO EN DOLARES RESERVAS Il

indice
Ctig Cm i Ul O oo B b e S A s s i
L2 v Oty B i s e e e R R e S e e T
1.3 Clase de inversionista a los que 82 dicipe &l Fando. . st 17
1.4 Parfil de Riesgo del FOMBO ..o i rrrimmseiaseriosrimssimsmrs sosastsismmssassiasmtsmssmassssiessisnsin sinassaanepassnnssssees § 1
LS Pl e i ] DMl E oot o i s ok o g 8 v PR P LS S PSR 240 27
1.6 Indicador de Comparacion de Rendimiento del Fondoe de Inversion (Benchmark] ....oocvvevrvenn i 27
1.7 Marco Legal Aplicable.... i L e A PR S L8 L s U L E G et .

2. Normas Generales del Fondo: Politica de Inversionm . covv e cesessoimeseesis di i ciisinanians 28
2.1.1 Objetivo General de 1a Politica de INVeTSIOn. ... e merestseiss e bissssssiiismssmsinsrmirarsssmsssensassssssas SO

212  Activos en que invertira El Fondo ... e e e e L e s o
2.1.3  Clasificacion por duracidn del pﬂl‘lﬂfﬂhﬁ 3 2 B I N R, | A O o 44

2.1.4 Normas respecto a las operaciones del Fondo con activos perienecientes a personas vinculadas
00 1o Sociednd AAMITIEITRION | i saoriss sriassmirmssassmsisssensss st sscassiinnnas s st pemssmspass st sasmranbims M

2.1.5  Prohibiciones, Limitaciones o restriceiones aplicables a las inversiones del fondo ... 43
Politica de Liquidez.... - e e e e e R A

2.1.6  Politica de adecuacidn sobre excesos de hqmdz;z g Sl LM | Ve S - |
Politica de Endcudamlnnm._dﬂ

2.1.7  Politica de adecuacion a excesos por la politica de endevdamiento ... 49
2.1.7.1 Politica de DIVErSHISACIIN .m.esrermsmsirmsriemetismssssssms rassss smssssmssaass sassssersmsrsser s s s semetas st 00

2.1.8  Politicas sobre excesos de inversién o inversiones no previsias en el Fondo........c.ooecieerenee. 36

2.1.9  Restituciones sobre excesos de inversitn o inversiones no previstas en el Fondo.....eei. 58
Politica de Riesgos ... e L Sk A e s s s A

2.1.10 Eeguu:n.mmu admm:stramnn vy monitorea del p-uﬂ.afnhn e I VETEOIMEE. .o cenemrsrssssserrpansnamans 58

2.1.11 Lineamientos y criterios para la seleccitn de ACHIVOS ..o rmmisssseiaessisssmsismsmsansantss 3

2.1.12  Lineamientos v Criterios para la venta de activos ...... PRSP R T
DR OO VAEEIMTINY s v v it i s S A A g i b Rtk o e st s D
Politica de Inversion BRaponSablR. .. ot e st s ki s sasss s dnsimrmssrssnsbs s ipeemanceins P
Politcs de Gastog 3 Dol oaNe o i il bbbt et i O

2113 Comisifn pOr ABEISIEEIO .vveverereroreresersssees oo e roeiss it bbbttt bttty oo e sssssse B

2.1.14 Gastos del Fondo R A o A i s it D
Condiciones v procedimientos para la colocacion ¥ negociacidn de las cuctas del Fondo....o 71




AFl REGLAMEMNTO INTERNG
FOMDO DE INVERSION CERRADD

RESERVAS

Foedis e imugriien DE DESARROLLO EN DOLARES HESERVAS ]

2.1.15  Colocacitn Primaria de 1as cuotas de PAIHEIPASION ..o osssssssosossossossese oo oo 12

2.1.16  Mecanismo de Negociacién de las Cuotas de Participacion del Fondo en el Mercado Secundario
73

Normas generales scbre la distribucian del rendimiento ., ok i A b SR T
Procedimiento de valoracidn del patrimonio del fondo y la nsugmclﬁn del valor cuota... MR
Procedimientos par la valotizacion de Cl0TAS ... ... mmseeees oo eeeeeeeeeeeeees e 75
Cniterios de valorizacidn de las inversiones P R
2.1.17  Valoracitn de las Jmersmnes del andu BT v
2118 Valorizacidn de los Valores REpr:.aentatwns de Caprt&l de ]m. Entidades Dhj:h:- de Inversion77

2.1.19  Valores de renta variable de oferta piblica inseritas en &l RMV ¥ Cuotas de Participacidn de
Fondos Cerrados de Inversion R |

4.1.20  Valores de renta fija de oferta piiblica inscritas en el RMV ... ETPCHURER ).

2.1.21  Valares Representativos de Deuda emitidos por las Ermda-des Dbjmn de Invmmn ............. 78
2.1.22  Depositos a plazo v de ahorro ... A e e e Fen T
2.1.23  Valoracién Bienes Inmuebies, Derﬂchns de Usufructo, C::unn::smnes, Proyectos Iumumimm:rs ¥
Opciones de Compra A A e e 18
Fase Pre-Operativa del FORMO ... i cirinmnrsessmsesecsssmesosesseeessasssses sessnne. S e e R R S B R
O I O WY, . vk £ st et S S A R 2 st O
Naormas sobre la asambles 22neral de BPOFBITES .......c.uimu. s mcssensieeiioe oo seesistseeesssseeeeeeseee e, T
2.1.24  Tipos de Asambleas v amhm:mnm bR A e et ant sttt st sesressasnnsasanne S
2.1.25 Convocatoria v quorum de la Asamblea Genera] 8 BERORIMIER . s s £l
okon: ISR R 0 VOO oot it b e e o e e s 23
Disposiciones sobre ¢l suministro de informacitn periddica, hechos relevantes v Publicidad.... .84
2128 Informaciom paridMen ... oo s AP s SER SER O raay  |
2129 Hechos REIGVAIIES ....o...oooovissssmssssssiossses i 28 m,g 17, S I, .
2.1.30  Publicidad del Fondo T VNN TN HS————. . -
Digpesiciones parz modificaciones a documentos del Fondo de Im'ermr.’rn : Eﬁ
3. Derechos y obligaciones de 108 BDOMABES ... i i s s e oot bt £7
Obligaciones de los aportantes .., B gt e B7

4, Identificacion derecho v t:-bligam-unu.s de la sociedad adminisradora. Datos Grenerales de la Sociedad Administradosa
23

Son derechos de Ia Sociedad Admindstradora: ..o i e mmprepren s
Son Obligaciones de la Sociedad AdminSIEAdonm ... ... oo oo, BO
Pr-:\hil:lr:mnﬁs de Iz Bociedad Administradora, .. e B RN S L e

5, Sobre el Comité de Inversiones Fondos No memnmms Perfil de los miembros del Comité de Inversiones de Fondos
L e B T e 05




Q AFI REGLAMENTQ INTERNO
FONDO DE INVERSION CERRADO

—=» RESERVAS
Fonces de Inversién DE DESARROLLO EN DOLARES RESERVAS Ii

TIROS O SErVICIOR 5 CIIIIIRDY 1. coviinirvivss e et e e P P S B et s T

T e I RN I e E e o A e b W e s s T T o

Rencvachon, Remosidn v Procedimiento de Sustituebon ... i s s 00

6.Datos Generales ¥ Responsabilidades de las instituciones confratadas .. a4
612 Cuostodio dé valones v aCIE Q& PRED i i i ir s st nestamsansianss, A
Bl A O R O i e e i 101
6.14  Mecanismo Centralizado de NegociBtion ......usemsmmssmsmssnsensuns RO, | .
6.1.5  Bolsa v Mercados De Valores de La Repiblica Dominicana i ERRIRO | ¢ -
6.1.6  Asesores Legales.... e e e e A
6.1.7 Rtpremnlam:dclamasadeapnrtmﬂes e nrn i, SECRTY SN T DO .

6. 1.8 Califieadnrade CIeapm. ... i i i i b s b s e B R i B 101

T Axnrwinto gt CariEal MEOBBIIR. | .« o wmimie s gt S Fmh i don 4 i X K B A AN 102
T T L A A B LA ooy TRl S e o AU o 102
9, Liquidacidn del Fondo

Liguidacion por venciminnts del Fonde._ ...t L

10.Transferencia v fusidn del fondo de Inversidn
Causa de Transferencia .. AR Fi S b L B S T L W B

Fusidn, .. o e e O S g R 13 L

11. lnfnrmacmﬂ snhrc los canales de d:nunmmuﬂﬂnmlms e s e
Salucidn conflictos aportantes. ... T S P RS N e

Miriejo de contlicto e Bords . i i i i st vsbassi s st s ans s s s vasssns LB




AFI
RESERVAS

Ferdos d frmeersidn

=2

REGLAMENTO INTERND
FONDO DE INVERSION CERRADC
DE DESARROLLD EN DOLARES RESERVAS I

1. GLOSARIO DE TERMINOS

Componen los bienes inmuebles, documentos que representen derechos de
ACTIVOS usufructo sobre bienes inmuebles y concesiones administrativas sobre bienes
INMOBLIARIOS inmuebles, que formardn parte del portafolio de inversiones con un tope ¢n
conjunto del 40% del mismo.
ACUERDO pE | /euerdo suscrito entre la Sociedad Administradora por cuenta de El Fondo v
INVERSION el drgano o persona autorizada correspondiente por cuenta de la Entidad Objeto
de Inversion.
Las acciones comunes representan partes alicuotas del capital social de las
ACCIONES COMUNES | Entidad Objeto de Inversion que sean Sociedades Andnimas o Sociedades
Andnimas Simplificadas.
=
Las acciones preferidas pueden otorgar o ne derecho al voto, que pueden estar
provistas de derechos particulares de cualquier naturaleza. a titulo temporal o
permanente. Estos derechos particulares pondrén consistir en:
ACCIONES a) Percibir un dividendo fijo o un porcentaje de ganancias, siempre que
::EEEEIE%%SHLES < e den las condiciones para distribuirlas:
b) Acumular al dividendo fijo, el porcentaje de ganancias con que se
retribuye a las acciones ordinarias en concurrencia con las mismas; v,
¢) Conferir prioridad en el reembolso del capital, con prima o sin ella, en
caso de liquidacidn.
Son aquellas actividades econdmicas que producen bienes o servicios
gmgg Es .l inmateriales, es decir, no transforman materia prima en otros productos, sino
que prestan servicios al ciudadano
| ACTIVO Se refiere al importe total de los valores, recursos, bienes, créditos y derechos
que un fondo de inversion tiene a su favor,
ACTIVOS DE | Son aquellos descritos en los numerales 1), 2) v 3) del articulo 108 de la Ley
INVERSION de Mercado de Valores 249-17, para los fondos de inversién abiertos ¥ los
AUTORIZADOS | numerales 1), 23, 3), 4), y 5) del pérrafo 1 para los fondos de inversidn Cerrados.
Servicio financiere provisto por las sociedades administradoras de fondos de
inversion, consistente en la inversion profesional y diversificada de los recursos
ADMINISTRACION DE |de terceras personas, denominadas aportantes, en valores ¥ ofros activos
FONDOS DE INVERSION | awtorizados por la Ley MNo. 249-17 v el Reglamento de Sociedades
Administradoras ¥ los Fondos de Inversidn R-CNMV-2019-28-MV
modificado por la Resolucion R-CNMV-2021-16-MV.
Es el ejecutivo de la sociedad administradora, facultado por ésta para ejecutar
B RADOR  DE| |0 actividades de inversidn en ol marco de Io establecido por Ja 1oy No. 249.
i 17 v el Reglamento de Sociedades Administradoras v los Fondos de Inversian

el T B L
b Al fULd
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R-CNMV-2019-28-MV modificado por la Resolucifn R-CNMV-2021-16-
7 L

LB 400 10

8 Entided que provee el servicio financiero de la inversidén profesional ¥
ADMINISTRADORA = O | diversificada de los recursos de terceras personas. denominadas aportantes, en
SOCIEDAD * valores y otros actives autorizados por ley.
ADMINISTRADORA En este caso se refiere a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn

Reservas, 5.A.

ASAMBLEA GENERAL

Es la agrupacidn en masa con personalidad juridica de cardcter civil, para la
defensa de los intereses comunes de los aportantes de los Fondos de Inversidn |

DE APORTANTES Chredls
Es ¢l agente de valores o puesto de bolsa gque actia emire el emisor v el
inversionista con el objeto de realizar la suscripeion de la emisidon de valores
| AGENTE DE | en el mercado primario.
COLOCACION |
En el presente documento se refiere a Inversiones & Reservas, 5.A. Puesto de
Bolsa.
Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si mismaos la
g,%TN‘%EﬂHES BN representacion inmaterial de los valores v otorgan la propiedad de los mismes
al titular gque figure inscrito en un depdsito centralizado de valores,
Es ¢l inversionista de un fondo de inversidn y propietane de las cuotas de
e L participacion representativas de sus aportes al mismo.
AVISO DE | Es aquel aviso publicado en por lo menos un periddico de circulacion nacional,
COLOCACION que indica las caracteristicas v condiciones especificas de la colocactdn de uno
FRIMARIA 0 VArios lramos.
I : ; : ;
- | Indicador seleccionado de fuentes verificables como referencia para valorar la
ﬂéﬂw O chcicncizenla gestion de un porafolio de inversion de un fondo de inversion.
COMPARATIVO DE Estos indicadores deberdn tener relacidn con la politica de inversion del
respectivo fondo de inversién; v encontrarse detallados en su Reglamento
RENDIMIENTO fiiskomgy
Son aquellas que tienen una ubicacion fija en el espacio, la componen terrenos
BIENES INMUEBLES ¥ edificiciones.
Son mecanismos centralizados de negociacidn que tienen por ohjeto prestar
todos los servicios necesarios para la realizacion eficaz de transacciones con
BOLSAS DE VALORES | valores de manera continua v ordenads, as{ como efectuar actividades v
servicios conexos que sean necesarios para el adecuado desarrello del mercado
de valores, previa aprobacidn de la Superintendencia del Mercado de Valores.
BVRD Se refiere a la Bolsa v Mercados de Valores de la Repiblica Dominicana, 5.A.
Ex la opinidn técnica y especializada que emiten las sociedades calificadoras
EE:LSIEE: ACION DE de riesgo. La misma para las cuotas de participacion de fondos de inversién
serd voluntana.

7
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_ Se refiere a CEVALDOM, 5.A,

| Es ¢l proceso de colocacion mediante el cual ol agente de colocacidn se
compromete con el oferente de valores a prestarle su mediacion para procurar
la colocacién primatia total o parcial de los mismos, pero sin garantizarla.

Porcentaje o monto fijo que cobra Ia sociedad administradora con cargo al
| fondo de inversidn, par su labor de administracidn y los servicios que provee a
los fondos de inversion, de conformidad a lo previsto en el presente
Reglamento v en el Follsto Informative.

Es el drgano integrado por un nimero impar de miembros eon derecho a voto,
oo menor de tres (3) personas fisicas, encargado de establecer estrategias v |
lineamientos de inversidn de cada fondo de inversion administrado, asi coma
de fas politicas, procedimientos y controles para dar seguimiento a que cada
| administrador de fondos de inversidn ejecute debidamente fas decisiones de
inversion de los recursos de los fondos. Ademas, serd el responsable de
monitorear las condiciones del mercado.

Es la operacitn mediante la cual se adquieren cuotas de participacién de un
fondo de inversidn cemrado mediante aportes de dinero, en mercado primario o
secundario, a través de un imtermediario de valores.

Contrato bajo el cual el propietario de un bien, que por lo general es el Estado
0 un ente del sector piblico, cede a una persona fisica o juridica, facultades de
uso privativo de una pertenencia de dominio piblico, durante un plazo |
determinado y bajo ciertas condiciones especificas, otorgando a particulares,
personas naturales o juridicas para que por su cuenta v Hesgo COnstruyan,
instalen, mejoren, adicionen, conserven. restauren, produzean, operen o
adminisiren una obra, bien o servicio piiblico, bajo 1a supervisién de la entidad
pablica concedente, con o sin ocupacidn de bienes pablicos. A cambio, el
concesionario tendrd derecho a la recuperacidn de la inversion v la obtencién
de una utilidad razonable o el cobro a los usuarios de la obra, bien o servicio
de una tarifa razonable para mantener el servicio en los nivelzs satisfactorios ¥
comprometidos en un contratoe con duracién o plazo determinado, siguiendo la
justificacion y prioridad establecida por la planificacion y €l desarrollo
| estratégico del pais.

Es cualquier situacidn, a consecucncia de 1a cual una persona fisica o juridica,
pucda obtener ventajas o beneficios, para si o para terceros, v que afecte su
independencia al momento de la toma de decisiones,

CEVALDOM
COLOCACION A
MEJORES ESFUERZOS
COMISION _ POR
ADMINISTRACION
COMITE DE
INVERSIONES DE
FONDOS NO
FINANCIERDS
COMPRA DE CUOTAS
CONCESIONES
ADMINISTRATIVAS
CONFLICTO DE
INTERES

CONSEJO NACIONAL
DEL MERCADO DE
VALORES

Es ¢l organo colegiado, superior de la Superintendencia del Mercado de
Valores, con funciones esencialmente de naturaleza normativa, fiscalizadors ¥
de control, integrado v con las atribuciones establecidas en la Ley del Mercado
de Valores. En el presente documento, “CNMV™ se referird al Consejo
MNacional del Mercado Valores.
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Son cada una de las partes alicuotas, de igual valor y caracteristicas, en las que
se divide el patrimonio de un fondo de inversidn, que expresa los aportes de los
aportantes y que otorga a estos liltimos, derechos sobre dicho patrimonio. En
el presente documento, las “Cuotas™ se referirdn a las cuntas de participacion
del Fondo De Inversion Cemado de Desarrolle en Dolares Reservas I1L

Representan la participacion de un socio dentro de una Sociedad de
Responsabilidad Limitada (S.R.L.}, las cuales no podrén estar representadas
por titulos negociables.

Som cuotas sociales distintas a las comunes, que sus derechos particulares,
como cuotas preferidas, pueden consistir en: 1) Percibir un dividendo fijo o un
porcentaje de ganancias, siempre que se den las condiciones para distribuirlas;
ii) Acumular al dividendo fijo, el porcentaje de ganancias con que se reiribuye
a las ¢uotas ordinanas en concurrencia con las mismas; 111) Conferir prioridad
en el reembolso del capital, con prima o gin ella, en caso de liquidacidn.

Son los montos mantenidos en cuentas corricntes ¥ de ahomos en instituciones
de intermediacidn financiera reguladas por la Ley Monetaria y Financiera, y
supervisada por la Superintendencia de Bancos.

Son los montos depositados en las instituciones de intermediacion financiera
reguladas por la Ley Monetaria v Financiera y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos, que generan un rendimiento de acuerdo con la
tasa de interds pactada, en los cuales se ha establecido un plazo al términe del
cual son exigibles por parte del depositante.

Son entidades facultadas para crear v llevar el libro contable que conforma el
régistro de propiedad de los valores entregados en depdsito, mediante ¢l cual .
s¢ instrumenta ¢l sistema de anotacion en cuenta.

Representan el conjunto de derechos intangibles que adquisre un beneficiario
0. fideicomisario de un fideicomiso, que representa el valor del patrimonio
fideicomitido ¥ otorga el derecho a que ¢ fiduciario transfiera los activos o el
resultade de su administracidn de conformidad con lo establecido en el acto
constitutive del correspondiente fideicomiso.

Consiste en el derecho de explotar o disfruiar de bienes ajenos siempre ¥
cuando se conserven las condiciones pactadas con ¢l propictario.

AF1
RESERVAS
Fordos die brersiden

CUOTAS DE

PARTICIPACION

CUOTAS SOCIALES

COMUNES

CUOTAS SOCIALES

PREFERIDAS

DEPOSITOS A LA VISTA

DEPOSITOS A PLAZO

DEPOSITO

CENTRALIZADO  DE

VALORES

DERECHOS

FIDUCIARIOS

DOCUMENTOS QUE

OTORGUEN DERECHO

DE USUFRUCTOQ SOBRE

BIENES INMUEBLES

DEUDA CONVERTIBLE

Es un reconccimiento de deuda que tiene asociada condiciones bajo las cuales
s¢ puede convertir la deudaen otres derechos de contenido esencialmente
econdmicos a las gue debe someterse la empresa que la origina.
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DEUDA SENIOR

Significa cuzlquier endeudamiento de rango igual o superior en privilegio ¥
prelacién en el pago que el endeudamiento de mayor rango, privilegio v
prelacién existente o fiture ¥ que ne se encuentre subordinado a ningtin otro
endeudamiento del Proyecto, exceptuando aqueflos con maver pricridad o
prelacién por disposicion legal.

DEUDA SUBORDINADA

La principal caracteristica de este tipo de deuda es que mantiene subordinacidn
del repago de la inversidn por la empresa receptora al repago primero de sus
deudores senior. En algunes casos este tipo de deudas incluyen garantias
especificas, condiciones de capitalizacién total o parcial de los intercses
generados y participacion en Jos beneficios obtenidos por la entidad. De igual
manera pueden contemplar a favor del Fondo derechos de compra del capital
de la entidad o convertibilidad de la inversién en participaciones de capital en
caso de la ocurrencia de un evento especifico. Estas transacciones mantiensn
un rango menor 4 las deudas regulares de una empresa en ¢l orden de repago
en caso de liquidacion de dicha empresa. Sin embargo, las deudas subordinadas |
usualmente mantienen prioridad sobre cualquier distribucidn de dividendos a
los socios.

PORTAFOLIO DE

| INVERSION

Conmjunte de valores, bienes y demsds activos permitidos por la Ley, el
Reglamento v normas de cardcter gencral aprobadas por e Consejo o por Ia
SIMV, adquiridos con los recursos de los fondos de inversion.

COMPRA
PROYECTOS
INMOBILIARIOS

Comprende la categoria de inversitn descrita en el literal 3 del articulo 72 del
Reglamento de Sociedades Administradoras v los Fondos de Inversién R-
CNMV-2019-28-MV todos para este fondo el monto destinado pars la compra
de Proyectos inmobiliarios en distintas fases de disefio v construccion, para su
conclusion v venta, o arrendamiento, serd de hasta un 40% del valor del
portafolio de inversidn.

ENTIDADES
DE INVERSION

ORBJETO

Son las sociedades, proyectos, infraestructuras, consoreios, fideicomisos ¥
entidades sin fines de lucro, del sector piblico o privado, domiciliadas en la
Repiiblica Dominicana y que desarrollen su actividad en cualquier sector
econdmico especificado en la politica de inversion del presente Reglamento,
excepto el secior financiero.

TIPOS DE SOCIEDADES

Se refiere a sociedades (S.RL., ELRL. SA., S.AS. INC. LTD, Corp.)
consotcios, ¥ entidades sin fines de lucro del sector pablico ¥ privado,
domiciliadas en la Repiblica Dominicana

FASE OPERATIVA

Para iniciar esta fase la sociedad administradora deberd haber satisfecho los
requisitos de la fase pre-operativa,

10
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11& fecha de inicio de la fase operativa, y su fecha de conclusifn serd

comumnicada por la sociedad administradora a la Superintendencia como hecho
relevante.

En ¢l caso de los fondos de inversion cerrados de desammollo v los fondos que
inviertan como minimo el sesenta por ciento (60%%) de sus recursos en bienes
inmuebles v/o provectos de desarrollo, a partir de la fecha de inicio de la fase
operativa, el pericdo en ¢l cual deberdn estar completamente adecuados a la
politica de inversidn y la politica de diversificacidn descrita en este reglamento
mterno no podra ser mayor de tres (3) afios. Este plazo podra ser promogado,
de manera excepcional, por el Consejo Nacional del Mercado de Valores previa
solicitud por escrito de la sociedad administradora debidamente motivada y
acompafiada de un estudio de factibilidad que sustente la media requerida. En
caso de ser otorgada la prorroga no pedra exceder el plazo de dos (2) afios.

FASE PREOPERATIVA

Es el periodo definido en este reglamento intemno del fonde necesario para
colocar el nimero de cuotas de participacion que permitan contar con el activo |
administrade minimo necesario para dar cumplimiento al inicio de la fase
operativa, el cual no serd mayor a catorce {14) meses contados desde la fecha |
de inscripcion en el Registro del Fondo. Este plazo podré ser prorrogado por el
Supenntendente, por Gnica vez hasta por seis (6) meses, previa solicitud
debidamente justificada realizada por la sociedad adminisradora.

Una vez reunida la cantidad minima de aporfantes ¥ activo administrado
minime necesaria para iniciar las inversiones contempladas en este reglamento
interno, el fondo de inversion iniciard [a fase operativa.

FECHA DE EMISION

Fecha en la cual los valores de una emisién empiezan a generar obligaciones y
sus derechos de contenido econdmico.

FECHA DE
YENCIMIENTO

Es ¢l dia en que se hard efectiva la liquidacidn de la Emisién.

FECHA VALOR

Es la fecha en ls que el inversionista desembolsa los fondos suficientes T:r
disponibles para Ia liguidacién de la transaccidn y en la que el inversionista
suscribe efectivamente los valores, adquiriendo la titulandad o propiedad de
los valores mediante el traspaso de estos a la cuenta de custodia del
inversionista.

| FIDEICOMISD

Es el acto mediante el cual una o varias personas, llamades fideicomitentes,
transfieren derechos de propiedad u otros derechos reales o personales, aunao

varias personas juridicas, llamadas fiduciarios, para la constitucion de un
. patrimonio separado, llamado patrimonio fideicomitido, cuya administracion o
iejern:in:iu- de la fiducia sera realizada por ¢l o los hducianes segim las
| instrucciones del o de los fideicomitentes, en favor de una o varias personas,
| llamadas fideicomisarios o beneficiarios, con la obligacién de restituirlos a la
extincion de dicho acto, a la persona designada en el mismo o de conformidad

11
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con la ley. El fideicomiso estd basado en una relacién de voluntad y confianza
mutua entre cl fideicomitente v el fiduciario, mediante la cual ests @timo
administra fielmente los bienes fideicomitidos, en estricto apego a las
instrucciones ¥ a los requerimientos formulados por el fideicomitente. El
fideicomiso puede ser puro ¥ simple o sujeto a condicién o plazo. Asimismao,
puede establecerse sobre todo o parte del patrimonio del fideicomitente.

FINANCIAMIENTO
DIRECTO

Es la operacion financicra que permite el contacto directo de prestatarios v
prestamistas, por la cual se logra prdcticamente de forma instantines la
financiacidn necesaria.

FOLLETO
INFORMATIVO

Documents con la informacién més relevante sobre las caracteristicas dal
Fonde de Inversion, proporcionado a los inversionistas potenciales v a los
aportantes del Fondo.

RESUMIDO

CERRADO

FONDO DE INVERSION |

Es el fondo de inversién cuyo mimero de cuotas de participacién colocadas
entre el plblico es fijo ¥ no son redimibles a solicitud de los aportantes
directamente por el mismo fondo que los emitis, excepto en los casos
establecidos en la Ley No. 249-17, del Mercado de Valores, por lo que son
| negociables a través de las bolsas de valores. Estos fondos pueden tener un
plazo de duracidn determinado o indelerminada, segin el tipo de fondo de que
se trate, conforme & lo dispuesto reglamentariamente. Para fines del presente
Reglamento Intemo, "Fonde de Tnversidn Cerrado™ o "El Fondo" se refiere |
al Fondo De Inversidn Cerrado de Desarrollo en dolares Reservas I1L

CERRADO
DESARROLLO

FONDO DE INVERSION | minimo, el sesenta por ciento (60%)) de su portafolio en valores no inscritos en

Fondo administrado por una sociedad administradora que invierte, como

DE | el Registro que tengan como fin ] desarrollo de sociedades, proyectos de
desarrollo, consorcios, fideicomisos v entidades sin fines de lucro, del sector
piblico ¥ privado.

GRADO DE INVERSION | pago fuerte: Moody™s Aa y AA de S&P v Fitch, (jii) capacidad de pago busna: |

Es una de las siguientes categorias de calificacidn de riesgo: (i) capacidad de
pago muy fuerte; Moody's Aaa y AAA para S&P y Fitch, (ii) capacidad de

A para todas las agencias, y (iv) capacidad de pago adecuada: Baa para
Moody's v BBB para S&P v Fitch.

GRUPO FINANCIERO

Es la sociedad controladora que integra a personas juridicas que mantienen
preponderantements  actividades de indole financiera, impliquen estas
intermediaciones o no, actividades de apoyo, conexas o coligadas ¥ que
presenten vinculos de propiedad, administracién, parentesco o control, en la
cual Ja actuacion econdmica y financiera de sus integrantes. estd guiada por
intereses comunes del grupo o subordinada a estos.

HECHO RELEVANTE

Es el hecho o evento respecto de un participante del mercads ¥ de su grupo
financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente su posicion juridica,
econdmica o financiera, o el precio de los valores en el mercado.
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INSTRUMENTO
FINANCIERO

Es -:ualquier contrato que dé lugar al derecho de un activo financiero en una
entidad y a un pasivo financiero o instrumento del patrimonio en otra entidad.
Estan conformados por los activos financieros, los pasivos financieros, los
instrumentos de patrimonio v los instrumentos derivados o derivados,

INVERSIONISTAS
INSTITUCIONALES

Son las entidades de intermediacién financiera gue estan reguladas por la Ley
Monetaria v Financiera v supervisadas por la Superintendencia de Bancos,
sociedades de seguros v reaseguros, las administradoras de fondos de
pensiones, sociedades administradoras de fondos de inversitn, los
intermediarios de valores, sociedades fiduciariaz, sociedades titularizadoras,
asi como toda persona juridica legalmente autorizada para administrar recursos
de terceros, para fines de inversion principalmente a través del mercado de

valores.

 INVERSIONISTAS
PROFESIONALES

Son clientes o inversionistas profesionales aquellos clientes a quienes se
| presuma la experisncia, conocimientos, capacidad financiera v calificaciin |
necesarios para tomar sus propias decisiones de inversién y valorar |
correctamente los riesgos, La Superintendencia del Mercado de Valores
reconocerd como inversionistas profesionales a aguellas personas fisicas ¥
juridicas que cumplan los criterios de evaluacion establecidos en el articulo 62
del Reglamento de Intermedianios B -CNMV-2019-21-MV ¥ la Circular C-
SIMV-2020-22-MV, que contiens Aspectos adicionales para la determinacion
de |a persona fisica como inversionisia profesional.

LEY DE FIDEICOMISO

Se refiere a la Ley 189-11 para el Desarrollo del Mercado Hipotecario v el
Fideicomizo en la Repiiblica Dominicana.

LEY DE SOCIEDADES

Se refiere la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 ¥ sus modificaciones.

LEY DEL MERCADO DE
VALORES

Se refiere a la Ley No. 249-17, del 19 de diciembre de 2017, del Mercado de
Valores de la Repiblica Dominicana, que deroga y sustituye la Ley No.19-00,
del & de mayo de 2000,

LIQUIDEZ

Comprende el efectivo, los depdsitos bancarios a la vista ¥ los equivalentes al
efectivo, estos fltimos son inversiones a corto plaze de gran liquidez v
facilmente convertibles ¢n importes determinados de efectivo, estando sujetos
a un riesgo poco significativo de cambios en su valor, de conformidad con lo
establecido en la Normas Internacionales de Informacion Financiera "WNIIF™.

MECANISMO
CENTRALIZADO
NEGOCIACION

DE

Son sistemas multilaterales v transaccionales, que mediante un conjunto
determinado de reglac de admisidn, cotizacion, actuacion, transparencia y
convergencia de participantes, refnan o interconecten simulténeamente a
varios compradores vy vendedores, con el objeto de negociar valores de ofenta
piblica y divulgar informacion al mercado sobre dichas operaciones.

DE

Es el mercado que comprende la oferta v demanda de valores organizado en
mecanismos centralizados de negociacion v en el Mercado OTC, para permitir
el proceso de emisién, colocacién v negociacion de valores de oferta publica
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| Superintendencia del Mercado de Valores.

inscritos en el Registro del Mercado de Valores, bajo la supervision de la

MERCADD PRIMARIO

Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta piblica son colocadas por
primera vez en el mercado de valores para financiar las actividades de loc

VALORACION

DE VALORES &
eImis0Tes.
gﬁ&%ﬁﬁlﬂ DE Es el que comprende todas las transacciones, operaciones ¥ negociaciones de
VALORES valores de oferta piblica, emitidos v colocados previamente.
Se refiere a la Norma que establece los criterios sobre la valorizacion de las
NORMA DE mversiones en instrumentos financieros adguiridas por los patrimonios
autonomos, gprobada por la Cuarta Resolucicn del Consejo Naclonal del

Mercado de Valores de fecha ocho (8) de agaste de dos mil catorce f2014),
R-CNV-2014-17. '

NORMA GENERAL 01-
2021

Es la Norma General de la Direccitn (eneral de Impuestos Internos que
modifica algunas disposiciones de las Normas Generales no. 07- 2011, 05-
2013, 01-2015 y D2-2020, todas refacionadas con el Mercado de Valores, que
regula el tratamiento fiscal de las sociedades administradoras de fondos de
inversidn y de los fondos de inversion.

NORMA GENERAL NO
02-2020.

Es la Norma General de la Direccién General de Impuestos Internos que |
modifica la norma 05-2013 que regula el tratamiento fiseal de las sociedades |
administradoras de fondos de inversidn v de los fondos de inversion.

Una opeidn de compra de bienes raices le permite a un comprador pagar al
vendedor una suma determinada de dinero a cambio del derecho exclusivo de
comprar un bien inmueble a un precio determinado durante un periodo definido

de tiempo,

Es el lapso durante el cual se realiza la colocacion primaria, ¢l cual no podrd
exceder los quince (15) dias hdbiles.

Conjunto de valores, bienes y demdés activos pemmitidos para ser invertidos por
el Fondo conforme la Ley No. 249-17 v el Reglamento de Sociedades
Administradoras ¥y los Fondos de Imversién R-CNMV-2019-28-MV
modificado por la Resolucion “R-CNMV-2021-16-MV™ asi como las demds
normas aprobadas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores, la
Superintendencia del Mercado de Valares y el presente Reglamento Intemo del
Fondo, segin corresponda

OPCIONES DE COMPRA
PARA ADQUISICION DE
BIENES INMUEBLES.
PERIODO DE
COLOCACION
PORTAFOLIO DE
INVERSION

PROCESO DE
COLOCACION

i colocacion.

Eg la ejecucion sistemdtica y organizada de las actividades de promocién,
oferta, liguidacion y entrega de los valores que conforman una emision, con el
objeto de realizar la suscripeidn de una emisién de valores en el mercado
primaric de valores, en un periodo de tiempo predeterminado o perioda de
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Es el registro a cargo de la Superintendencia del Mercado de Valores, el cual
podra ser electronico, donde se inscriben las personas fisicas y juridicas que
participan en el Mercado de Valores, asi coma la informacidn piblica respecto
de los valores inscritos en el mismo v de los participantes del Mercado de
Valores regulados por la Ley del Mercado de Valores. En el presents
documento, "Registro™ o "RMV" se refenrg al Registro del Mercado de
Valores.

Es la persona fisica o juridice que representa a la masa de aportantes de los
fondos de inversion cerrados y actia en defensa de los intereses de dichos
aportanies.

Es aguella cuyo objeto es realizar calificaciones de riesgo de sociedades,
patrimonios auténomos ¥ valores, segin comresponda, v gue debe obtener la
| autorizacidn de inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores por parte de
la Superintendencia del Mercado de Valores.

'DEL MERCADO DE
VALORES

REGISTRO DE
MERCADUO DE
VALORES
REPRESENTANTE DE
LA MASA DE
APORTANTES
SOCIEDAD
CALIFICADORA DE |
RIESGOS

' SUPERINTENDENCIA

Es una institucion anténoma del Estado de la Republica Dominicana, ¢reada
mediante la Ley del Mercado de Valores No. 249-17 que tiene como objeto
promover un mercado de valores ordenado, eficiente y transparente, proteger a
los inversionistas, velar por el cumplimiento de la Ley y mitigar el riesgo |
sistémico, mediante la regulacion ¥ la fiscalizacidén de las personas fisicas v |
Juridicas gue operan en ¢l mercado de valores.

El derecho de suscripcion preferente es el derecho que tienen los aportantes del
fondo para comprar nuevas cuotas de parlicipacidn, antes de que esas nucvas

SUSCRIPCION cuptas de participscidn puedan ser offecidas a otras personas. I_Est:
PREFERENTE procedimiento solo podrd ser llevado a cabo en caso de que s¢ proceda a realizar
; aumentos de capital mediante la colocacion de nuevas cuotas de participacion
del Fondo, con previa autorizacidm de la asamblea de aporantes ¥ la no

objecitn de la Superintendencia, y su posterior inscripeion en ¢l Registro.
TRAMOS Se entendera por tramos cada uno de log actos sucesivos o etapas mediante los

| cuales se emiten valores de una emision.

VALORES DE RENTA
iFIJA.

| Son valores representativos de deuda procedenies del pasivo del emisor, cuyo
' rendimiento no depende de sus resultados financieros, por lo que representan
| una obligacidn de restituir el capital invertido mas un rendimiento
predeterminado, en los términos v condiciones sefialados en el respectivo valor.

| WALORES DE RENTA
VARIABLE

Son valores que otorgan & sus titulares, derechos o partes alicuotas de
participacién sobre el patrimonio del emisor a prorrata de la inversion, siendo
el rendimiento variable en forma de ganancias de capital o distribuciones
periddicas de dividendos, segin la politica de dividendos establecida.

VALORES
REPRESENTATIVOS DE
CAPITAL

Son valores emitidos por sociedades, entidades o fideicomisos ¥ que no estan
inscritos en el Registro del Mercado de Valores, que permiten al Fondo tomar
participacion directa en su capital.

........
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VALORES
REPRESENTATIVOS DE |
DEUDA

-comerciales, y otros. Para fines de este fondo son valores emitidos por

Son titulos originarios del pasivo v representan una obligacion por pagar del
emisor, tales como las obligaciones, certificados, los bonos, papeles

socicdades, entidades, fideicomisos, provectos o acuerdos de desarrolle de
infraestructura, consorcios, provectos, entidades sin fines de lucro, ya sean del
sector pablico o privado ¥ que no estén inscritos en el Registro del Mercado de
Valores, que forman parte del pasivo da estos.

VENTA DE CUOTAS

Operacion mediante la cual ¢l aportante hace liguidas sus cuotas de
participacidn de un fondo de inversidn cerrado en el mercado secundario a !
través de un intermediario de valores.

1.1 Datos Generales del Fondo

Denominacion del Fondo

Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo en Délares Reservas [T |

Denominacién de los Valores | Cuotas de Participacion.

cuotas de participaciin

| Moneda de denominacién de las

Délares Estadounidenses.

Cantidad de' cuotas

participacion del Programa de
Emisiones de Emision Unica

de | Hasta veinte mil (20,000) de cuotas de participacién,

Valor Nominal

Diez mil ddlares estadounidenses con cero centaves (US$10,000.00)

Emisién Unica

Monto Total del Programa de | Hasta doscicntos millones de dolares estadounidenses con cera |

centavios (LIS5200,000,000.00).

Feller Rate Sociedad Calificadora De Riesgo, S.R.L.

“BBBE-+a (N)", el sufijo N indica que es un fondo con menos de 36
meses de funcionamiento. Cuotas con suficiente proteccitn ante
pérdidas ¥ que presentan una razonable probabilidad de cumplir con
sus objetivos de inversion. Dada por Feller Rate, Sociedad
Calificadora de Riesgo, SRL, en julio 2025.

_Plazo de vigencia del Fondo Hasta el 30 de noviembre del 2043,

Monto Minimo de Inversién centavos (US$10,000.00), Para los tramos siguientes, serdn de una

La inversion minima en &l mercada primario para el primer tramo |
serd de una (1) cuota de diez mil ddlares estadounidenses con cero

(1) cuota y serd definido en el aviso de colocacién primaria
cormespondiente,

Cuotas

Forma de Representacién delas = Las cuotas de participacion se representarin mediante anotaciones en

Modalidad de Colocacién

cuents a cargo de CEVALDOM.
Colocacion & mejores esfuerzos

Organismo Supervisor

Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
Dominicana (SIMV). Av. César Nicolds Pensén No. 66, Gazcue,
Santo Domingo, Tel. 809-231-4433 https://'www.simv.gob.do
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q REGLAMEMNTO INTERMNO

1.2 Tipo y Objeto del Fondo

El objeto del Fondo es generar rendimientos, y preservar el eapital a mediano y largo plaza, invirtiendo un minime
de un sesenta por ciento (609} de su portafolio en valores representativos de deuda v valores representativos de
capital que no se encuentren inscritos en el Registro del Mercado de Valores de [a Repitblica Dominicana v que
tengan como fin el desarrollo de sociedades, infraestructura, consorcios, proyectos, fideicomisos, entidades sin
fines de lucro, ya sean del sector phblice o privade, cuya actividad se desarmrolls en las actividades ccondmicas
descritas en la politica de diversificacién del presente reglamento, siempre v cuando se encuentren simados
geograficamente dentro del territorio de la Repiblica Dominicana. Adicionalmente, el Fondo, podra invertir hasta
un 40% de su portafolio de inversidn, en |3 adquisicion de bienes inmuebles concluides en su construccidn con
el tinico objeto de explotario como negocio inmobiliario bajo las figuras de compraventa, ammendamiento o leasing,
documentos que represemten ¢l derecho de usufructo sobre bienes inmuebles, asi como concesiones
administrativas sobre bienes inmuebles. Por igoal podrd invertir hasta un 40% de su portafolio de inversion en la
compra de provectos inmobilisrios en distintas fases de disefio y construccitn, para su conclusion, venta y
arrendamiento. Adicionalmente este fondo podré invertir, hasta un 10% de su portafolio, en opeiones de compra
v hasta un 40% en los siguientes activos financieros: valores de oferta piblica inseritos en el registro del mercado
de valores, depdsitos en entidades de intermediacidn financieras nacionales reguladas por la Ley Monetaria v
Financiera ¥ supervisadas por la Superintendencia de Bancos, las cuales estin comtemplados en la politica de
diversificacion de este reglamento segiin se detalla en el punto 2.1.7.1.

1.3 Clase de inversionista a los que s¢ dirige ¢l Fondo

La oferta piblica de Cuotas del Fondo al que va dirigido a inversionistas profesionales, que incluyen los
inversionistas institucionales ¥ a cualguier otra persona fisica o juridica con cardcter de inversionista profesional
de conformidad a lo establecido en la Ley del Mercado de Valores. Se considerardn inversionistas profesionales
aquellos a quienes se presuma la experiencia, conocimientos, capacidad financiera v calificacion necesarios para
tomar sus propias decisiones de inversidn, que cumplan con los criterios estipulados en el Reglamento de
Intermediarios v en la Circular C-SIMV-2020-22-MV que contiene aspectos adicionales pera Ja determinacion
de la persona fisica como inversionista profesional. A tal fin, los inversionistas deberdn contar con un horizonte
de inversion a largo plazo, ¥ desear participar de una cartera de inversion que contenga los valores representativos
de deuda v representativos de capital que constituird el fonde, con la disposicién de asumir los riesgos inherentes
a esta.

Los potenciales inversionistas deben estar en la disposicidn de ayumir los riesgos inherentes al perfil de riesgo
del Fondo.

1.4 Perfil de Riesgo del Fondo
Los principales factores de riesgos intemos ¥ externos inherentes a las operaciones de la Scciedad Administradora
de Fondos de Inversidn Reservas v al Fondo, que representa un riesgo asociado a la inversion se detallan en el
presente acapite, para el conocimiento de los aportantes.

Este es un fondo de inversion Nivel 4 de riesgo medio-alto, lo que gquiere decir gue esta dirigido a inversionistas
con alia toleranciaalresgo. @020 7 o

i ' {75 17
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Los inversionistas de este Fondo deben estar en disposicién de asumir los niveles da riesgos sefialados en este
Reglamento Interno.

1.4.1 Riesgos del Fondo

Los factores de riesgos, tanto generales como los inherentes a las Entidades Objeto de Inversién, Mercado de
Valores y sector inmobiliario, que estin identificados en &l presente Reglamento Intemo.

Los principales factores internos ¥ externos a la Sociedad Administradora de Eondos v al Fonde, que representan
un riesgo asociado & la inversion se detallan a continuscién:

Esta relacionado al riesgo que representa cualquier tipo de desastre,
natural o no, que pudieran destruir total o parcialmente las propiedades
que constituyen el Fondo:

Huracanes

Tsunamis

[nundaciones

Rayos

Terremotos ? & AGD Z07%
Incendios

Cualquier tipo de vandalismo

Huelgas

Accidentes de transito o aéreos

Explosiones

ACLOS terToristas

Entre otros

RIESGO DE SINIESTROS

" & & & @ @& @ = & B & @

Esta potencial pérdida representaria la incapacidad temporal o
permanente de] active de generar ingresos.

| Se refiere al riesgo de incumplimiento de Ios términes comerciales
RHSGOCOMERCIAL: | seondados conlns Entidades ks de Eivaisn

Es aguel que implica la probabilidad de registrar un nivel de pérdidas a
causa de una exposicion elevada a que un grupo particular de
CORIraparies sea un mismo emisor o grupo econdmieo, que implicaria
para el Fondo la posibilidad de experimentar una pérdida o dejar de |
percibir beneficios a causa de la falta de capacidad o intencién de Ia
;R{E-E‘:Gﬂ pEg |contraparte de cumplir con sus compromisos contractuales hecho que
| CONCENTRACION | puede dificultar la continuidad del negocio por una alta dependencia en
el flujo de ingreso a un solo emisor o grupo econdmice, €l mismo no
sigue los principios del concepto de diversificacion. Por igual los efectos
de un alto nivel de concentracién no tnicamente puede impactar
negativamente en el Fondo por factores asociados al riesgo, sino
tlambién a factores de riesge de mercado cuando el deterioro en la
valorizacion de las inversiones o aumento en los pasivos ocasiona un

1§
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movimiento negativo en el precio de mercado del instrumento financierd
que puede derivar en pérdidas para los aportantes, por concepto de
revalorizacion negativa en el valor cuota

% 1 6

I b Al Luid

RIESGO
CONSTRUCCION

DE

Laos riesgos propios de la construceitn de provectos que pudieran tener
efectos negativos sobre su rentabilidad, incluyendo, pero sin limitarse a:

Riesgo de Suministro y Montaje de Equipos: Este s2 relaciona con el
posible cambio en los costos de suminisiros, equipos y maguinaria, el
cumplimiento en los tiempos de entrega v la calidad de estos;

Riesgo de Operacion: Se refiere al riesge de un evento gue provogque
la interrupcidn del proceso de constrizceidn, lo cual pudiera resultar en
un aumento de los costos y/o un deterioro de los trabajos realizados.

Ademads del riesgoe de qgue los costos de construccion ¥ montaje excedan
lo estimada, existe, enire otros, ¢l resgo de retrasos v el riesgo de que
las instalaciones construidas no presten los servicios con la calidad,
eficiencia v/o productividad prevista;

RIESGO
INADECUADA
VALORACION DE LOS
ACTIVOS

DE

Este riesgo se presenta cuando los actives son comprados a un precio
excesivo o son vendidas @ un precio muy bajo.

RIESGO DE PANDEMIA

Riesgo de que El Fondo, la administradora, la economia nacional y la
economia intemacicnal se vean afectados negativamente por el brote de
un virus 0 enfermedad altamente contagiosa sin que exista un ambito de
tiempo predecible para gue la comunidad médica cientifica
internacional pueda controlar su propagacion y lograr su erradicacion y
‘por consecuencia perduren en el tiempo condiciones econdmicas
negativas que afecten las inversiones del fondo.

RIESGO FOR
LIMITACION EN LA
DISPONIBILIDAD DE
PROYECTOS

Dado el tamafio v el estado de desarrollo del mercado en Repiblica
Dominicana, aungue la intencion sea distribuir los activos del Fondo de
Inversién Certado en diversos valores, Entidades Objeto de Inversion y
emisores para evitar coneéntracion v buscar la mejor rentabilidad, no
existe garantia de que en todo momento se encuentren alternativas para
ejecutar su estratepia de Inversion, asi como de Diversificacion de
Riesgo y/o de reinversion de los flujos recibidos, existiendo el riesgo de
que, por causas ajenas a AFI Reservas, no s2 proceda conforme la
politica de inversion del Fondo y de obtener menores rendimientos que
los esperado.

RIESGO REPUTACIONAL

Es la posibilidad de pérdida 0 merma en la reputaciom de una
organizacion de forma que afecte de forma negativa a la percepeidn que

producir una pérdida directa o indirecta del valor de una compafiia.

el entorno social tiene sobre la misma. Este dafio reputacional puede |

1%
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RIESGOS AMBIENTALES

| Se trata de (i) la contingencia derivada del cumplimiento,
incumplimiento, modificaciones o responsabilidades relacionadas con
licencias ambientales o planes de manejo ambiental (o alos permisos o
licencias que los reemplacen), que se requicran para ¢l desarrollo de los
proyectos, (if) el riesgo de que grupos ambientalistas puedan oponer el
desarrollo de los proyectos debido a que indiquen que dicho provecto
pueda causar dafios ecoldgicos; (jii) el impacto sustaneial resultado de
protestas de grupos comunitarios y/o ambientalistas que puedan ser
fructiferas en atraer publicidad y persuadir a las entidades

contingencia  derivada  de  cumplimiento, incumplimiento,
modificaciones o responsabilidades relacionadas con los estindares
locales e internacionales.

gubemamentales a iniciar investigaciones ¥/o aeciones legales; o (iv) la |

Las concesiones administrativas son actos administrativos en virud de
fos cuales se amtoriza temporslmente por una administracién a una

Administrativo. Esta transferencia de desgo supone la posibilidad de
que no se recuperen las inversiones realizadas ni s& cubran los costes
necesarios para explotar las obras o servicios adjudicados, en
condiciones normales de funcionamiento.

Los factores de riesgos, tanto generales como los inherentes al sector
inmabiliario, que estdn identificados en el presente Reglamento Interno,
asl como los métodos de monitoreo ¥ mitigacion estdn amparados bajo
la norma R-CNV-2015-35-MV Sobre la Gestién de los Riesgos para los
Intermediarios de Valores v las Sociedades Administradoras de Fondos
de Inversién, de conformidad con la Cusrta Resolucién del Consejo
Macional del Mercado de Valores de fecha veinte {20) de noviembre de
dos mil quinee (2015).

RIESGOS POR
CONCESIONES
ADMINISTRATIVAS
RIESGO DE
INADECUADA

VALORACION DE LOS
INMUEBLES

R Trpep——
L 11 TR
AL LA

persona particular la gestion privada de un bien pabhico, mediante ] |
pago de un canon. Se rigen por su timlo, estan sujetas al Derecho |

Este riesgo se presenta cuando las propiedades son compradas a un
precio excesivo o son vendidas a un precio muy bajo. Dado que segim
el reglamento de este fondo se requiere para Ja adquisicion de los bienes
inmuebles una tasacion previa con méximo 1 afio de vigeneia, realizada
por un tasador (no vinculado a la Sociedad Administradora) inscrita
activamente en el Instituto de Tasadores Dominicanos (ITADD) o en el
Colegio de Ingenieros ¥ Arguitectos (CODIA), stempre v cuands la
tasacion refleje en su totalidad el estatus actual del active inmobiliario,
la cual debe ser actualizada anuvalmente, considerando los procesos
aceleredos de depreciacidn del activo, periodos prolongados de
desocupacion, inestabilidad macroecondmica recurrente o cambios en la
composicion de los ingresos netos que el inmucble produzea, podrian
producir una reduccion en el valor en libros de dicho active, lo que
generaria una dismimucidn en el valor del inmueble, lo que afectaria en

forma inmediata el valor del titulo de sobrevaloracién de los activos del

—m
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Fondo de Inversidn. Las opiniones que cada perite tenga sobre los
factores gue inciden principalmente en la estimacién del valor razonable
del activo inmobiliario, pueden incidir positiva o negativamente, o bien
no incidir, en la determinacion del valor en libros del inmueble, Io que

afectaria en forma inmediata ¢l valor de la cuota de participacion del
Fondo.

—r

Este tipo de nesgo comprende la exposicion financiera que tendria El
Fondo como consecuencia de la falta de arrendamientio de los inmuebles
adquiridos por este, este riesgo afecta las proyecciones de ingresos del
Fondo va que una disminucion de los ingresos por alquileres ¥
mantenimiento disminwrd la proyeccion de mgresos y el rendimiento
esperado por la adquisicidn del activo.

Este tipo de riesgo comprende la exposicidn financiera que tendria el
Fondo como consecuencia de un alto nivel de dependencia de un solo
tipo o cantidad de inmuebles, de ocurrir un evento de siniesiro en el bien,
desvalorizacién en el precio de los inmuebles o desocupacion que afecta
en forma material ¥ negativa los ingresos del Fonde ¥ ¢l valor de sus

participaciones.

Esti relacionado con la conceniracidn de uno o muy pocos inquilinos ¥
la posibilidad de que ocurra un siniestro gue afecte a un inmueble o
periodos de tiempo prolongados en los cusles no se alquile dicho
inmueble, disminuyendo la capacidad del Fondo para distribuir
rendimientos y afecte el valor de la cuota de participacion.

La administracidn de las propiedades implica las acciones necesarias
gue El Fondo debe tomar para dar cumplimiento a las obligaciones que
tiene en su condicién de propistario a los inquilinos. Una gestion
inapropiada de la administracion de las propiedades que conforman el
portafolio de inversidn de! Fondo violentaria normas de cardcter legal ¥
dispararia procesos judiciales en su contra; impediria la continuidad del
contrato de alquiler como consecuencia de peniodos de hempo extensos
de desocupacitn; o bien incidirfa en un proceso acelerado de
depreciacion del activo.

Se define como la probabilidad de que un inguilino gue ocupe algin
espacio fisico propiedad del Fondo no se encuentre en capacidad de
atender los pagos de alguiler a los que asta obligado en forma puntual,

de conformidad con lo dispuesto en el contrato de alguiler, con lo cual |

la Administradora podrd verse oblipada a iniciar procesos judiciales en
contra de los alquileres por el incumplimiento de contrato, pudienda
afectar la rentabilidad del fondo.

7 § AGD 105
RIESGO , DE
DESOCUPACION
RIESGO : DE
CONCENTRACION POR
INMUEBLES
RIESGO DE
CONCENTRACION POR
INQUILINO
RIESGO . DE
ADMINISTRACION DE
LOs INMUEBLES
RIESGO POR
MOROSIDAD DE
INQUILINOS
RIESGO DE LIQUIDEZ

Ya sea por la estructura del portafolio de inversion del Fondo o por las
condiciones del mercado con relacidn a determinados valores., Los
principales activos en los que invertird el Fondo {valcres representativos
de dewda y valores representatives de capital de las entidades objeto de
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inversion}, asi como las inversiones en inmuehles no poseen un mercado
liquido en el que revenderlos en caso de que sea necesario. Para mitigar

este riesgo de liquidez con miras al vencimienta del Fondo, se contempla |

un plan de desmonte de dichas inversiones con un plazo prudente de
antelacidn. Pudiese existir también riesgo en ¢l mercado secundario en
el momento en que el aportante decida vender sus cuotas de
participacién, dindose la situacién de ausencia de demanda por las
mismas. En este sentido, esto obligaria a los aportantes a negociar la
venta de cuotas a descuento.

RIESGO DE DERECHO

El riesge de derecho de usufructo se refiere a la posibilidad de pérdidal
o disminucion del valor de un bien o propiedad que esta siendo utilizado
por un usufructuario. El usufructo es un derecho legal que permite 2 una
persona usar y disfrutar de un bien que pertenece a otra persona, pero

USUFRUCTO sin ser de su propiedad. El riesgo en ese contexto puede surgir dehido a
cambios en el valor del bien, por dafios causados por el usufructuario o
factores externos que afectar su valor,

El riesgo operativo es el riesgo existente en toda organizacion como

RIESGO OPERATIVO consecuencia de su actividad en el dia a dia. Esta motivado por factores
extemnos e internos, ¥ se traduce en pérdidas econdmicas.

RIESGO POR LA

DISCRECIONALIDAD DE |Dentro de la politica de inversion, la Administradora goza de

LA SOCIEDAD | discrecionalidad para la composicién especifica del portafolio de

ADMINISTRADORA inversion del fondo, razdn por la cual los inmuebles que finalmente se

PARA LA COMPRA
ACTIVO

DE

adquieran podrian no Hegar las expectativas de un inversor en particular.

La decision sobre la inversion en determinadas entidades dependerd del

Egglslgi?jmﬂﬂlﬁ Pﬂng andlisis a rﬁa]i;ar por parte de Ia_ maﬂaﬂ administradora v dependerd
INFORMACION de la informacion a obtener de distintas fuentes, lo que pudiera llevar a
decisiones de inversion incorrectas.
La valoracion de las inversiones del Fondo responders a los criterios
RIESGO DE | S¥Xpuestos en el presente R.‘nglmncntc- Interno, v su cr‘t-jeiiv_u es reflejar
VALORACION DE LAS un valor razonable de estas inversiones. No cr_hsmmr:, cualquier variacion
M’FRSI{I-H'E-S en las operaciones de la entidad objeto de inversién, puede afectar de
- manera positiva o negativa el valor real de las inversiones del Fondo,
dependiendo del tipo de factor que la afecte.
La probable ocurrencia de situaciones de diversas indoles como
politicas, sociales, macroecondmicas, sectoriales, entre otras, gue
podrian tener un impacto en el funcionamiento v consecucidn de
RIESGO SECTORIAL chjetivos del Fondo, pues este asumird los riesgos implicitos de dichos

seclores, en factores come oferta y demanda, suplidores, competencia,
ciclos y tendencias de la industria. A manera de ejemplo se listan los

| posibles riesgos de los signientes sectores:
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 Turismo: riesgo reputacional a nivel pais por algién incidente que |
afecte la imagen del pais como destine, reduciendo la llegada de '
turistas; situaciones que impacten la frecuencia de vuelos de las |
serolineas, como huelgas de instimiciones, costos inmanejables |

de combustibles: niesgos medioambientales que incidan en la|
eleceién del pais o de alguna zona del pais como destino |

| taristico, como ormentas, sargazo, entre otros.

o Construecion: riesgo de alza en los precios de construccidn que |
eleven los costos para el Fondo v por ende su rentabilidad; |
escasez de materia prima que dilate o detenga el plan d¢§
construccion; nesgos de fuerza maver como huelgas, motines v
medicambientales que detengan la construceidn o bien la
destruyan.

* Agroindustria: riesgos de plagas, climaticos, sociales, que
impidan la siembra v cosecha de los productos & impidan su
procesamiento; alta volatilidad de los precios de los productos
que comprometen la rentabilidad del negocio; entre otros.

= Mineria; ricsgos ambientales, sociales y politicos que obstruvan
las extraceiones v la produccidn de los minerales; los precios de
los minerales que dependen del mercado mternacional ¥
pudieran comprometer los retomos de la empresa, entre otros,

a  Manufactura: resgos operacionales que interrumpan las
operaciones, asi como evenios sociales como huelgas o motines;
la escasez de las materias primas; la competencia de paises con
ménores costos de mano de obra, entre otros, pueden
comprometer €] negocio a mediano y largo plazo.

+ Energia v agua: las necesidades de renovacion de estructura y |
tecnologia ¥ la consecuente demanda de capatal, representan un |
ricsgoe de continuidad en caso de que no s¢ tenga aceeso a capital
necesario ¥ oportuno; los cambios normativos del sector es oiro
rieggo que pudiera incidir en el futuro de este tipo de negocios
por su alto impacto social y la intervencidn de los gobiemos en
el sector.

o Comercio: riesgos de crédito de los compradores que pueden no
cumplir con los pagos acordados; e] abastecimiento de la
mercancia que implica una dependencia de terceros; los riesgos
asociados al transporte de le mercancia, va sea localmente o a

| s nivel internacional; el riesgo cambiario asociado a las monedas

i G ROl LuES en las que 5¢ compra ¥ vénde la mercancia, entre otros.

» Transporte: incidentes de robos y fraudes; cambios 2n la
legislacion; riesgos de accidentes en los trayectos; entre otros.
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» Bares y Restaurantes: el incremento de la oferta pudiera llevar a
reducir precios ¥ por tanto disminuir las rentabilidades: la alta
rotacion  de los empleados que implica wn costo en
cnirenamientos ¥ un riesgo reputacional a no contar con el
personal debidamente capatitado; cualquier incidente que afecte
de manera directa o indirecta la cadena de suministro, ast come
la calidad de los productos; la opinién piblica debido ala rapidez
con que se comumca un incidente que pudiera arriesgar la
reputacion del local, entre otros.

* Comunicaciones: la alta necesidad de inversidn en nueves
tecnologias de forma eficaz v oportuna puede pomer en
desventaja el servicio frente a la competencia; riesgos de ataques
a la privacidad y seguridad de los clientes: cambios en la
regulacion y la posible incapacidad de adaptarse de forma eficaz,
pueden impedir el crecimiento de la empresa; entre otros.

* Infraestructuras: la dependencia de la estructura fisica tanto
privada {locales, almacenes, entre otros espacios) como piblica
|autopistas, carreteras, calles, alcantarillado, entre otros) para el

, funcionamiento y desarrollo de los negocios.

* Almacenamiento: riesgo de poder asegurar |a calidad v buenas
pricticas en cuanto proteger, guardar o conservar las mercancias
durante el tiempo que fuese necesario para su adecuado uso.

= Agropecusrio; riesgos climdticos, sociales, de plapas que
impidan la siembra y cosecha de los productos: alta volatilidad
de los precios de los productos que comprometen la rentabilidad
del negecio; entre otros.

* Educacién; aquellos relacionados a la incapacidad de adaptarse
a los cambios en la forma de educar ¥ la tecnologia que pudiera
imiplicar; &l riesgo de mantener personal capacitado: entre otros. |

* Salud: riesgos operacionales de tipo técnico /o administrativo
que pudicran afectar la calidad del servicio prestado a los
pacientes; riesgos biologicos de transmision de enfermedades
enire pacientes y/o personal médico: riesgos de tipo quimico
relacionados a los efectos causados por la  inadecuada
manipulacion de sustancias como medicinas, reactivos de
laboratorio, anestésicos: entre otros.

» Servicio: aquellos relacionados a robos v frandes por parte del
personal: aquellos relacionados a la eapacidad del personal de

) - prestar el servicio adecuado ¥ segin los estindares: entre otros. |

o et = Administracion pilblica: existen riesgos asociados a cambios en
las administraciones por cuestiones de indole politico que
pudieran implicar variacin en |a gestion; entre otros.
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Tecnologia: Fallos o amenazas que afecten los sistemas de
tecnologia v puedan provocar la  nterupeion en el
funcionamiento adecuado de las organizaciones, reflejandose en
posibles pérdidas financieras o dafios reputacionales.

Dtros Factores de riesgos Asociados al Fondo

¢l mismo asume ¢l riesgo crediticio de los valores representativos de deuda

Los instrumentos financieros en los cuales invertird El Fondo implican que

de las Entidades Objeto de Inversion, asi como de los emisores por el cobro
periadico de los intereses gensrados, asi como por retomo del capital del
instrumento. En caso de que las Entidades Objeto de Inversidn v/o los
emisores incumplan o incurra en default, se verd incapaz de cumplir con las
obligaciones a los tenedores de bonos, es decir, el Fondo.

RIESGO DE
| CONTRAPARTE

RIESGO DE

DESINVERSION

Es el nesgo que se tiene cuando concluye el proceso de inversion ¥ no hay
una recuperacidn total del capital invertido, sea de renta fija o variable.

VARIABILIDAD DE LAS
TASAS DE RENDIMIENTO

' en &l mercado nacional e internacional es un factor determinante en 2] valor

Los aumentos o disminuciones en las tasas de rendimiento del mercado |
nacional e internacional afectan directamente ¢1 valor de los instrumentos
financieros en los que mvertird El Fondo, lo cual podria afectar el
rendimiento de los Apoartantes. En ese sentido, es precise destacar que la
reduccion de las tasas de rendimiento de los instrumentos financieros
provoca un incremento del valor de los instrumentos financieros, ¥ que el
incremento de las tasas de rendimiento que generan dichos instrumentos, a
su vez, disminuyen €l valor de las referidos instrumentos financieros, por la
gue se refleja una fluctuacidn evidente con relacion a su rendimiento.

La variabilidad de la tasa de rendimiento principalmente afecta las
inversiones destinadas a Valores de oferta phblica, ya que la tasa de interés

de los instrumentos financieros que se encuentran inscritos en el RMV, por
lo que, el impacto sobre las inversiones en bienes inmuebles o en valores de
Entidades Objeto de Inversion es reducido al no estar inscritos en ¢l RMV.

RIESGOS REGULATORIOS

Existe la probabilidad de que, por el impacto de las normas legales, El Fondo
pudiese registrar pérdidas en su patrimonio. Las leves v regulaciones que
gobiernan las actividades econdmicas en el mercadoe de valores pueden estar
sujetas & aplicaciones que causen un efecto negativo o positive en el
desempetio de las actividades regulares del Fondo, en ¢l valor de sus activos
o el en valor de las cuotas en el mercado.

RIESGOS JUDICIALES

AFI Reservas podri verse obligada a iniciar procesos judiciales en contra de
los arrendatarios por incumplimientos de los contratos de arrendamiento, asi |
como contra las Entidades Objeto de Inversidn, por el incumplimiento de
los derechos politicos ¥ econdmicos que ostenta El Fondo y por lo tanto
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cstara expuesta a ser sujeto de contra demandas, lo que podria afectar ell
rendimiento esperado del Fondo. La Sociedad Administradora también
podra enfrentar procesos administrativos en su contra debido a la
supervision de que &5 objeto.

RIESGOS FISCALES

Las reformas a nivel fiscal que ocurran durante la existencia del fondo
pueden afectar de forma negativa o positiva al mismo, Existen leves que |
regulan la actividad comercial ¢ inmobiliaria ¥ los regimenes Impositivos |
en el pais que pueden ser reformadas, cuyo impacto puede incidir directa o
indirectamente en forma negativa sobre el desempefio del Fondo de
Inversidn y en su capacidad para generar ingresos netos ¥ para distribuir
rendimientos sostenibles en el largo plazo. De igual manera, el cambio en el
tratamiento tributario por parte de la DGIT puede afectar portafolio de
Inversicn del fondo,

'RIESGO POLITICO Y
MACROECONOMICO

Situacitn que afecte la estabilidad politica, social y econdmica del pais |
podrian influir negativamente en el valor de los instrumentas financieros del
Fondo y por lo tanto ¢l valor de sus cuotas emitidas,

RIESGO PAlS

| en el dmbito financiero, en la estabilidad del tipo de cambio v en la liquidez

El riesgo pais es un indicador sobre las posibilidades de un pais de no
cumplir en los términos acordados con el pago de su deuda externa.

Un pais con riesgo elevado posiblements tenga que recurrir a cambios en su
politica monetaria, impositiva, regulatoria, etc., elementos que pueden
afectar directamente la economia de un pafs, provocando grandes cambios

de los mercados locales debido 4 la falta de confianza en los valores emitidos
por &l gobiemo, los cuales representan la mayor parie de los instrumentos
transados en el mercado de vajores. Lo anterior se podria traducir en efectos |
negativos sobre el rendimiento del Fondo.

RIESGO CAMBIARIO

S¢ refiere a la posibilidad de pérdidas en activos financieros o pasivos en
moneda extranjera, cuando se devaliia o revalie la moneda nacional con
respecto a otras monedas en las que AFI Reservas mantenga posiciones.

RIESGO DE LIQUIDEZ DE
VALORES
REPRESENTATIVOS DE
DEUDA Y CAPITAL

| La inversitn en valores representativos de deuda y capital no inscritos en el

registro del mercado de valores, al momento de su liquidacidn, ant cipada o
no, presenta el riesgo de que no puedan identificarse a tiempo compradores
para estos actives, lo gue pudiese implicar que el Fondo no pueda liquidar
sus activos en el tiempo previsto, o bien, asumir precios de venta inferiores
a los valores de las Entidades Objeto de Inversidn asi como de los
mmuebles, pudiendo implicar rentabilidades negativas o pérdidas de capital
para los aportantes.
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Monitorear y Controlar los Riesgos es el proceso por el cual se implementan
planes de respuesta a los riesgos, se rastrean los riespos identificados, se
maonitorean los riesgos residuales, se identifican nuevos riesgos v se evalia
MONITOREQ Y CONTROL | la efectividad del proceso contra los riesgos a través del proyecto. Las
DE LOS RIESGOS respucstas & los riesgos planificadas que se incluyen en ¢l plan pam la
direccion del proyecto se gjecutan durante el ciclo de vida del proyecto, pero
el trabajo del proyecto debe monitorcarse confinuamente para detectar
Tiesgos nuevos, riesgos que cambian o que se vuelven obsoletos.

RIESGO DE LAVADOD DE

ACTIVOS,
FINANCIAMIENTO AL | Riespo de pérdida asociado a que el Fondo sea utifizado directemente o a
TERRORISMO Y | través de sus operaciones para el lavadeo de sctivas, financiamiento del
| PROLIFERACION DE! terrorismo, y/o proliferacion de armas de destruccién masiva.
| ARMAS DE |
| DESTRUCCTON MASIVA
1.5 Plazo de duracidn del fondo

El Fondo tendra una vigencia de hasta veinte (20} afios contados a partir de 1z fecha de emision del primer tramo
de la emizidn tnica de su programa de «misiones, hasta €l 30 de noviembre d=l 2043, No obstante, la Asamblea
General de Aportantes con cardcter extracrdinario podrd decidir la extensidn del plazo de vigencia del Fondo ¥
definir una nueva fecha de vencimiento; para esto, AF] Reservas, debera solicitar con al menos dos (2) afios antes
de la fecha de vencimiento prevista, la sprobacidn de extension del plazo v 12 nueva fecha sugerida a la SIMYV,
para luego ser presentado a la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria para su aprobacidn final. La
extension de la fecha de vencimiento del Fondo implicard una modificacion en su Reglamento Interno v su Folleto
Informativo, conforme las formalidades regulatorias v se comunicara a la SIMV v al mercado como un Hecho
Relevante. En caso de que la Asamblea General de Aportantes Extraordinaria resuelva la extension del plazo de
vigencia del Fondo, los aportantes que decidan no permanecer en ¢l Fondo, podrén solicitar a la Sociedad
Administradora la recompra de sus cuotas.

L& Indicador de Comparaciin de Rendimiento del Fondo de Inversion (Benchmark)

Se estard vtilizando come indicador comparativo de rendimiento o Benchmark para comparar y valorar la
eficiencia del Fondo de Inversién la “Tasa de Interés Activa Promedio Ponderada en Délares de los Estados
Unidos de Ameérica (TIAPP)", caleulada sobre una base anual, segin la publicacion del Banco Central de la
Repiblica Dominicana en su pagina web hutp:/www bancentral.gov.do/a’d/2536-sector-monetario-y-financiero.

La comparacion de la tasa de rendimiento del Fondo con el benchmark se realizard en los primeros diez (10] dias
hébiles del mes siguiente, una vez la publicacidn de los datos estén disponibles en la pigina web del Banco Central
de la Repablica Dominicana y se haya publicado en su versién no preliminar. Estos resultados se estardn
remitiendo mensualmente a la Superintendencia del Mercado de Valores como un hecho relevante en conjunto
con la copia de publicacién de la tasa de referencia publicada como definitiva y por parte de la Socicdad
Administradora se publicard en su pagina web segiin la normativa vigente. Cabe resaltar que la comparacion debe
ser realizada al mismo mes que el Fondo pretende comparar con la TIAPP publicada por el Banco Central para
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ese mismo perfodo, es decir que si s estd comparando el mes de enero del fondo se debe tomar Ia Version no
preliminar publicada por el Banco Central de ese mismo mez.

Pasada la fecha de cierre de cada mes, en caso de que ¢l Banco Central no publicase durante los primeros diez
(10) dias hibiles del mes siguiente el reporte sefialado, la Sociedad Administradora podrd tomar como referencia
la “Tasa de Interés Activa Promedio Ponderada (TIAPP)”, en dolares, ¥ que es publicada como definitiva en la
pagina web principal del Banco Central como parte de las estadisticas del Sector Monetaric ¥ Financiero en su
reporte titulado “Tasa de Interés Activa Promedio Ponderada (TLAPP)", en dolares, para el mes inmediatamente
anterior en su versidn definitiva v serd informada como hecho relevants a la Superintendencia del Mercado de
Valores ¥ al piblice en general mediante la pagina web (https:/waw.afireservas.com/Paginashechos-
relevantes.aspx) de conformidad al literal t) del articulo 23 del Reglamento de informacién Privilegiada, Hechos
Relevantes y Manipulacion de Mercado. En caso de que dicha tasa deje de estar disponible definitivamente se
buscard una nueva tasa de rendimiento comparativa o benchmark v constituird una modificacian del presente
reglamento interno, La propuesta de modificacion serd depositada ante la Superintendencia del Mercado de
Valores, para la revision, la cual estard debidamente sustentada y justificada técnicamente previo a su presentacidn
para fines de aprobacidn a la asamblea general de aportantes extraordinaria,

En relacion con la Tasa de Interés Activa Promedio Ponderada (T IAPP) en dolares, se observo una tendencia
bajista durante los dltimos doce meses, al pasar de 8.54% en Junio 2024 a B11% junic 2025, Este
comportamiento en las tasas de interés estd directamente relacionado con las politicas monetarias adoptadas por
el Banco Central de la Repiblica Dominicana, las cuales han tenido como objetivo controlar la liquidez v la
inflacidn, al mismo tiempo que estimulan la inversion ¥ el consumo, por igual las reducciones de tasas realizadas
por la Reserva Federal de Estados Unidos a partir de septiembre 2024,

Para el periodo comprendido entre los dias 01 v 30 de junio del afio 2025, la tasa rendimiento dal fondo fue 9.20%
mientras que la tasa de rendimiento del benchmark (Tasa de Interés Activa Promedio Ponderada (TIAPF) en

dolares) fue de 8.11%. La diferencia entre la tasa de rendimiento del fondo v la tasa benchmark fue de 1.09% a
tavor del fondo.

Comparative Benchmark vs Rentabilidad mensual del Fande de Julic 2024 - julic 2025
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Fuente; Banco Cextrnl de o Repiblicn Dominicewa ¥ ressadilicod mennuai del fomds peblicads en la pdpina web de i owimismadares (4F TR eservar com)

Para los fines de la comparacitn de la tasa de rendimiento del Fondo con el benchmark, segin la normativa, se
utiliza la siguiente expresion:

=7

VCuotaZ + REﬂbrudus)"f“‘“’-"m““'
VCuotal

s FCuora? = Es el Velor Cuota del Fondo vigente al cierre de operaciones del ultimo dia del plazo
comrespondiente al calculo del rendimiento.

o  FCuoral= Es el Valor Cuota del Fondo vigente al dia de inicio de operaciones del plazo correspondients
al cileulo del rendimienta.

* RCobrados = Dividendos efectivamente cobrados por 2l apomante por cuota durante el plazo
correspondiente. Para el caso de fondos de inversidn que no distribuyan dividendos, este monto serd igual
a cero (0).

o Actual’dcrual = Cantidad de dias de! afio comrespondiente entre la cantidad de dias calendanos
transcurridos durante el plaze correspondiente.

Tasa de rendimiento = (

El riesgo y rendimicnto de los activos gue forman parte de la cartera del fondo, no necesariamenite
corresponden al riesgo y rendimiento de los activos representados por el Indicador de comparacicn de
rendimientos (“Benchmuark ™).

Ejemple de comparaciin del rendimiento del fondo contra el Benchmark

Al cierre operativo del dia 31 de octubre del 2024, el fondo presenta un valor cuota de USS10,000.00. Producta
de las inversiones del fondo, para el cierre operativo del dia 30 del mes de noviembre del 2024 &l valor cuota se
situaba =n UUS510,080.00, generando una rentabilidad de 10.21% para ese periodo. Para dicho mes, el Banco
Central de la Repiiblica Dominicana publica en su pagina web una TIAPP en dblares de 7.84%, esto indica que
el desempefio del Fondo fue superior en un 2.02% a la Tasa de Interés Activa Promedio Ponderara en dolares, de
los Bancos Miultiples del mercado,

GG
10,080 + 0y 30
—— ) —1=1021%

| o e L ,—.(
dsd de rendimiento lﬂ'lﬂﬂ'n

1.7 Mareo Legal Aplicable

Ley No. 249-17 del Mercado de Valores (en lo adelante “Ley™, “Ley No. 249-17;

Ley de Sociedades WNo. 479-08 v sus modificaciones;

Ley 163-21 de Fomento a la Colocacion ¥ Comercializacion de Valores de Oferta Pablica de Valores de
la Repiblica Dominicana;

4. Reglamento de Sociedades Administradoras y los Fondos de Inversion E-CNMV-20]9-28-MV
moedificado por la Resolucidn R-CNMV-2021-16-MV,
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X Reglamento de tarifas por concepto de regulacidn v por los servicios de 1a SIMV (R-CNMV-2018-10-
MV} ¥ su modificacion a través de la circular (08-2021, (en adelante, “Reglamento de tarifag™),

6. Instructive contentive de las guas para los distintos documentos establecidos en el Reglamento de
sociedades Administradoras v los Fondos de Inversion: Circular C-SIMV-2020-01-MV {en lo adelante, el
Instructive de fondos).

7 Ley nim. 155-17 Contra el Lavado de Activos v el Financiamiento del Terrorismo.

8. Reglamento que regula la prevencién del lavado de activos, financiamiento del terronsmo ¥ de la
proliferacion de armas de destrucciéin masiva en el Mercado de Valores dominicano (R-CNMV-2018-12-MV)
{en adelante, “Reglamento de Prevencién del Lavado de Active.

9. Ley mim. 183-11, sobre el Desarrollo del Mercado Hipotecario v el Fideicomiso en g Repiblica
Dominicana, la cual establece el régimen tributario general de los Fondos de Inversitn, a los cuales se otorga &l
mismg tratamiento fiscal que a los fideicomisos de oferta publica de valores:

10.  Norma General nim. 05-2013 de fecha nueve (9) de diciembre de dos mil trece (2013} emitida por la
Direccidn General de Impuestos Intermos (DGII), que establece el régimen tributaro especifico de las sociedades
administradoras v sus fondos de inversion;

1. Norma General nim. 02-2020 de fecha veintinueve {29} de enerc de dos mil veinte (2020) emitida por la
Direccién General de Impuestos Internos (DGII), la cual modifica al gunos aspectos de la Norma General mim.
05-2013;

12, MNomma general nim. 01-2021 para ¢l fomento v Ja optimizacion tributaria del mercada de valores

13,  Codigo Tributario Dominicano, Ley nim. 11-92:

14, Ley nim. 252-12 pars ¢l fortalecimiento de la capacidad recaudatoria del Estado para la sostenibilidad
fiscal v ¢l desarrollo sostenible;

15, Nomma que establece los criterios sobre ls valorizacidn de las inversiones en instrumentos financieros
adquiridos por los patrimonios suténomos, contenida en la Cuarta Resolucidn del CNMV {(antiguo Consejo
MNacional de Valores) de fecha ocho (8) de agosto de dos mil catorce (2014}, R-CNV-2014-17 v la resolucién R-
NE-SIMV-2022-04 MV sobre precisiones aclaratorias y medidas transitorias adicionales para mitigar el impacto
del valer razonable del portafolio de inversidn de los fondos de inversién.

16.  Reglamento de Prevencién de Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo v de la Proliferacidn de
Armas de Destruccion Masiva (R-CNMV-2018-12-MV);

17.  Reglamento de Informacién Privilegiada, Hechos Relevantes ¥ Manipulacién de Mercado, R-CNMV-
2022-10-MV, contenida en la Tercera Resolucién del CNMV (antiguo Caongejo Nacional de Valores) de fecha
veintiséis (26) de julio de dos mil veintidds {2022) y;

18.  Todos los reglamentos, normas v circulares emitidas por el CNMV v la SIMYV.

19.  Norma General No. 01-15 sobre ¢l Cumplimiento de Deberes y Ohbligaciones Tributarias del Fideicomiso,

X, Normas Generales del Fondo: Politica de Inversién 2 £ ARD 1R
2.1.1 Ohjetive General de Is Politica de Inversion

El objeto del Fondo es generar rendimientos, y preservar el capital a mediano y largo plazo, mvirtiendo un minimo
de un sesenta por ciento (60%) de su portafolio en valores representativos de devda v valores representativos de
capital que no se encuentren inscritos en el Registro del Mercado de Valores de la Repiiblica Dominicana v que
tengan como fin el desarrollo de sociedades, infracstructura. consorcios, proyectos, fideicomisos, entidades sin
fines de lucro, ya sean del sector priblico o privado, cuya actividad se desarrolle en las actividades econdmicas
descritas en la politics de diversificacion del presente reglamento, siempre ¥ cuando se encuentren situados
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geograficamente dentro del territorio de la Repiblica Dominicana. Adicionalmente, el Fondo, podrd invertir hasta
un 40% de su portafolio de inversion, en la adquisicion de bienes inmuebles concluidos en su construccitn con
el inico objeto de explotarlo como négocio inmobiliario bajo las figuras de compravents, arrendamiento o leasing,
documentos que representen ¢l derecho de usuffucto sobre bienes inmuebles, asi como concesiones
administrativas sobre bienes inmuebles. Por igual podrd invertir hasta un 40% de su portafolio d¢ inversién én la
compra de proyectos inmobiliarios en distintas fases de disefio v construccidn, para su conclusién, venta y
arrendamiento. Adicionalmente este fondo podrd invertir, hasta un 10% de su portafolio, en opciones de compra
y hiagta un 40% en los siguientes activos financieros: valores de ofenta publica inscritos en el registro del mercado
de valores, depdsitos en entidades de intermediacidon financieras nacionales reguladas por la Ley Monetaria v

Financiera vy supervisadas por la Superintendencia de Bancos, las cuales estin contemplados en la politica de
diversificacion de este reglamento segin se detalla en el punto 2.1.7.1.

1.1.2  Activos en que invertird El Fondo

Sin perjuicio de las altermativas de inversién que posee ¢l Fondo en la fase pre-operativa, ¢l Fondo en la fase
operativa podra invertir en los siguiéntes tipos de instrumentos:

* Valores de oferta piblica inscritos en el RMVY.

s Depositos en Entidades de Intermediacion Financiera nacionales, reguladas por la Ley Monetaria ¥
Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos. Estas entidades debersn tener una
calificacidn de riesgo grado de inversion.

s Activos Inmobiliarios ubicados en el territorio nacional v contratos comao:

o Bienes inmuebles {en caso de tratarse de edificaciones, deberdn estar concluidos en su
construccion, con el Unico objeto de explotarlo como negocio inmobiliario bajo las figuras de
compra-venta, arrendamiento o leasing,

o Documentos que representen el derecho de usufructo sobre activos inmobiliarios, asi como de
concesiones administrativas,

* Opciones de compra de bienes inmuebles, siempre gue la prima no supere el cinco por ciento (5%) del
valor del bien, su vencimiento no sea mayor a un afio ¥ no exista ningin impedimento a su libre
transferencia.

+ Compra de Proyectos inmobiliarios en distintas fases de disefio y construccion, para su conclusion y venta,
o arrendamiento.

« Valores representativos de capital, gue le permitan al fondo de inversidn tomar participacion directa, en
el capital de determinadas Entidades Objeto de Inversidon que no estén inscritos en el Registro,
domiciliadas en la Repiiblica Dominicana y cuya actividad principal se desamrolle en cualguier sector de
la economia contemplado en la politica de inversion, v;

s Valores representativos de deuda, en determinadas Entidades Objeto de Inversidn que no estén inscritos
en ¢l Registro, domiciliadas en la Republica Dominicana ¥ cuva actividad principal se desarrolle en
cualquier sector de la economia contemplados en la politica de inversion.

Las Entidades Objeto de lnversitn podran dedicarse a cualquier actividad econdmica contemplada en la palitica
de inversion, a excepcion del sector financiero, y deberan cumplir con las siguienies caracteristicas:
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El Fondo podré invertir un minimo del 60% v un méximo del 100% de su
Ubicacion Geogréfica poriafolio de inversion en Entidades Objeto de Inversitn, siempre v cuando se

encueniren geograficaments domiciliada dentro del territorio de la Repiiblica
Dominicana

Actividad Econdmica

Podrin estar destinados a las actividades econdmicos descritos, en el inciso h) |
descrito en la politica de diversificacién en el punto 2.1.7.1del presente
reglamento.

Plazo de permanencia del
Activo

El praeeso de desinversion de los activos del Fondo dependera del acuerdo de
inversidn que se firme para su adquisicién. En el caso del presente fondo, un
activo no puede exceder un plazo 2 los 20 afios. Los valores representativos
de deuda emitidos por las Entidades Objeto de Inversion tendran un plazo de
vencimiento en el que deberd extinguirse la obligacion. Para el caso de valores
representativos de capital, ¥ valores representativos de deudas, se procederd
conforme se establezea en el Acuerde de Inversion o de acuerdo con el plan
que se establezea en cada caso, segin disposicion del Comité de Inversiones
de Fondos No Financieros deberd constar en el contrato que &l mismo podrd
ser modificado én caso de existir un evento de liquidacitn anticipada del
fondo.

Tipe de Entidades Objeto
de Inversitn

Sociedades (conformadas como  Sociedad Anonima. Sociedad de
Responsabilidad Limitada, o Socieded Anénima Simplificada), consorcios
proyectos, fideicomisos que puedan participar v hacer desarrollo de proyectos.
0 entidades sin fines de lucro del sector privado o piblico.

Miximo
Concentracidn

de

El méximo de concentracidn de inversién en una misma entidad objeto de
inversion en valores representativos de deuda v de capital serd de hasta un
cuarenta por ciento (40%) del portafolio de inversidn del fondo

Tipo de instrumento
emitidos por las
Entidades Objeto  de
Inversidn

Las vias de inversién del Fondo en valares representativos de deuda v valores |
representativos de capital no inscritos en el Registro del Mercado de Valores,
pueden ser las siguienies:
a} Acciones preferenciales
b) Acciones comunes "
c) Cuootas Sociales Comunes -
d) Cuotas Sociales Preferidas
g) Deudas amparadas en pagarés
f) Deuda Subordinada amparadas en pagarés
g} Deuda Convertible amparadas en pagarés
h} Valores Representativos de Deudas
i} Valores Representativos de Capital
J) Otros activos o documentos de valor econdmico que se demuestre que
estan relacionados con la categoria de valores representativos de deuda
¥ capital, no mscritos en el Registro del Mercado de Valares.

Ciclo de vida

Etapas iniciales o de crecimiento dé las inversiones en las entidades objeto de
Inversion.
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Los requisitos minimos para la seleccion y adquisicidén de los activos que
compondran el portafolio se encuentran descritos en el punto 2.1.11 v 2.1.12
respectivamente sobre lineamiento y criterios para la seleccidn de
Actives, los mismo se apovan del subcapitulo de la politica de riesgo que se
encucnira 2.1.9en este se describe los requisilos minimos para cada tipe de
activg en el cusl se invertird, incluyendo los valores representativos de capitaly
valores representativos de deuda

La mmversion en las entidades objeto de inversidn podrin estar denominadas
Iatiete. fe Lo Anjon. sl én pesos domimicanos o en n:ln:'ni.arcs estadounidenses conforme los limites
establecidos en la Seccidn 2.1.7.1de politica de diversificacidn.

a) Todos los contratos y documentos legales que avalen inversiones del
fondo en valores representativos de deuda v valores representativos de
capital en las entidades objeto de inversion, deberdn identificar dichas
entidades recepioras de los recursos del fondo y establecer ¢l uso que
las mismas les daréan a los recursos aportados porel fondo. La sociedad
administradora deberd disponer de dichos contratos v documentos
legales al momento de ejecutar su inversidn. La entidad objeto de
inversion estard obligada a remitir las actas de consejo o de asamblea |
del drgano societario facultado, segin corresponda. |

b) Previo a la inversion, el Fondo deberd suscribir ¢on ésta un Acuerdo |
de Inversion que tendra por objefo estipular las condiciones a las que |
se sujetard Ja inversion ¥ que deberd reunir &l menos log siguientes |
requisiios: a. El tipo de inversion, la determinacién del porcentaje de
acciones o cuotas sociales o cualquier otre tipo de valor representativa
de participacion en ¢l capital de la Entidad Objeto de Inversin, o ¢l
monto de instrumentos de deuda que estard en posibilidad de adquirir
el Fondo, conforme la negociacién pactada y las consideraciones de
inversion establecidas en la politica de inversion del Fondo. El motivo
o fin que se persigue con la inversidn. El plazo de duracitn de la
inversion. Los mecanismos de desinversion posibles de acuerdo con
las caracteristicas del tipo de inversion. Las prohibiciones a las
entidades objeto de inversion provistas en el presente Reglamento
Interno de acuerdo con el acdpite 3.1.6. Las condiciones para la
terminacion anticipada o la rescisidn del contrato. La obligacidn
aplicable que deberdn proporcionar Ias informaciones que pueda
solicitar. Los contratos deberdn tener una duracidn minima de un (1)
afin v una duracién méxima que se encuenire dentro del lmite de
vigencia del Fondo, por lo que el vencimiento del contrato no debe
exceder el plazo de vigencia del fondo.

¢) Lasentidades objeto de inversidn de valores representativos de Capital
v deuda en la cual ef fondo podrd invertir, deberdn estar domiciliadas
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)

en la Republica Dominicana, y debidamente constituidos en su pals de
origen en caso de ser extranjera, no serf de cardcter obli gatorio estar
inscritas en el Registro del Mercado de Valores, sin embargo, las
entidades deberdn demostrar niveles de solvencia econtmica v moral,
Ademas, las entidades objeto de inversién de valores representativos |
de capital que no estén inscritos en el Registro, permitirdn al fondo de
inversidn tomar participacion directs, en el capital de determinadas
sociedades, entidades v fideicomiaos.

d) Sera de cardcter obligatorio que el contrato contenga clausulas de
desmonte o desinversion anticipada en caso del incumplimiento de
glgunas de las condiciones pactadas, v su ejercicio serd de cardcler
voluntario de la Sociedad Administradora la misma debe contar con la
aprobacidn del comité de inversiones de Fondos No Financieros.

e} Los contratos que vinculan al Fondo deberdn ser suscritos entre el
Administrador del Fondo o la persona que designe 1a Administradora,
en representacion del Fondo, y los representantes legales designados
por lz asamblea general de socios o la maxima instancia societaria

| equivalente de la Entidad Objeto de Inversidn, con cardcter previo al
desembolso del monto de la inversion. Adicionalmente, los contratos
para invertir en valores de las Entidades Objeto de Inversicn deberin
contener las estipulaciones y requisitos minimos siguientes, en caso de
gue apligue;

1} Eltipo de inversion, 1z determinacion del porcentaje de valores
representatives de capital o el monto en instrumentos de deuda
que estara en posibilidad de adquirir el Fondo, en consistencia
con lo establecido en el presents reglamento.

i) El motivo o fin que se persigue con Ja inversion.

i) El plazo de duracion de la inversion,

iv) Los mecanismos de desinversién posibles de acuerdo con las
caracteristicas del tipo de inversion.

v} Las prohibiciones que, en su caso, se hubieren previsto en el

AGD 2075 presente reglamento a las que deberan sujetarse las sociedades,

e proyectos, consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de
lecro en los que el fondo invierta.

vi} Las condiciones para la terminacién anticipada o la rescision
del cantrateo,

vii) La obligacidn aplicable a las sociedades, proyectos, consorcios,
fideicomisos ¥ entidades sin fines de luero en las que invierta
el fondo de que deberin proporcionar las informaciones que
pueda solicitar la Administradora.
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| Es importanie mencionar que se propondrdn los pardmetros v condiciones para
la posterior implementacién de buenas précticas de Gobierno Corporativo,
basados en los principios de transparencia v rendicién de cuentas én todas las
mstancias de la organizacidn. La estructuracidn de las operaciones del Fondo
estard acorde a las leves ¥ normas del Mercado de Valores v sus reglamentos
=l de aplicacidn, la Ley de Sociedades, Codigo de Comercio y ¢l Cédigo Civil
g ABU Uiy que l¢ fuesen aplicables.,
La inversion en valores representativos de capital en derechos fiduciarios de
fideicomisos ¥ los de deuda deben cumplir con lo siguiente:

a) Dentro de la estroctura del proyecto inmobiliario se debe incluir un

mgeniero independiente supervisor de obras.
b) El presupuesto v control de costos del fideicomise debera estar

Cuande se trate de acordado o validade con ¢l Fondo,

inversiones a través de un ¢) El Fondo como inversionista, a través de su Administrador, debe

fideicomiso de desarrollo participar, como representantz, en la toma de decisiones del

inmobiliario fideicomiso a traves de los comites de spoyo o comité téenico del
fideicomisno.

d) El contrato de fideicomiso deberd contar con una clausula que soheate
la aprobacion del Comité del Fideicomiso en caso de posibles
variaciones del presupuesto aprobado por encima de un diez por clento
{10%) del monto.

El Fondo podrd prestar servicios accesorios en favor de las entidades objeto de inversion en las que inviena
directaments en su capital, tales come asesoramiento finsnciero, administrative ¢ del negocio. De igual forma, el
Fondo podrd tener presencia en los correspondientes Organos de administracidn de la Entidades objeto de
inversion, conforme se establece en la seccidn 3.6 sobre politica de votacién. Una vez identificada una Entidad
Objeto de Inversion, se iniciara un proceso de evaluacion ¥ aprobacion que conllevara al menos lo siguente:

1. Evaluacién financiera del proyeécto, que incluird un andlisis de rentabilidad v capacidad de repago al
Fondo.

2. Revision técnica por parte de un especialista a ser contratado por el Fondo, de ser necesario, o por parte
del Administrador del Fondo.

3. Debida diligencia legal de la empresa; deteccidn de posibles contingencias legales.

4. Revision y analisis de los estados financieros de la empresa, si los tuviese.

5. Debida diligencia en materia de lavado de activos v financiamiento del terrorismo tanto a la sociedad
COmo & Sus accionistas y directivos, segin se establece en la normativa del mercado de valores vigente.

6. Rewvision del cumplimiento de normativas sectonales aplicables a la empresa de que se trate.

El Comité de inversiones de Fondos No Financieros del Fondo es el Organo responsable de evaluar y aprobar las
condiciones de inversion en las Entidades Objeto de Inversion y podrd determinar la necesidad de contratar
expertos en diferentes areas que necesiten conocimientos técnicos especificos.
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El Administrador del Fondo serd el responsable de ejecutar la transaccién con la Entidad Objeto de Inversion v
de contar con los servicios legales necesarios para la adecuada estructura de los acuerdos con el ohjetivo de
preservar el interés del Fondo ¥ sus aportantes. De igual manera, ¢l Administrador del Fondo ¥ los miembros del
Comite de Inversiones de Fondos No Financieros son responsables de dar seguimiento al proyvecto de la Entidad
Objeto de Inversién y de monitorear periddicamerite su desempefio, para [o cual podrd contratar los servicios de
técnicos especialistas si asf lo consideren necesario, La periodicidad ai seguimiento serd establecids desde 1a
aprobacion de la inversion por el Comité de Inversiones de Fondos No Financieros ¥ dependera de la complejidad
del proyecto y de la etape de desarrollo en la que se encuentre la Entidad objeto de inversisn,

La cartera de activos mencionados en ningln caso tendrd un vencimiento posterior a la vigencia del Fondo, por
lo que se estima que en dicho plazo se recuperaran los recursos invertidos,

En caso de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion v el Fondo necesitar una representacion directa
en una de sus inversiones, sea bienes inmuehles dentro del régimen de condominio, asamblea de socios, asamblea
de aportantes en Fondos Cerrados, asamblea de tenedores de valores de fideicomiso, Asambleas de obligacionista
en bonos u otros tipos de imversion que precisen de una representacion directa en sus asambleas o cualguier medio
de representacion escogido en su régimen de gobemnanza, €] representante por parte-del-fondo seri ] Gerente
Admimistrador de Fondos. Este deberd velar siempre en votar por las opciones que respondan a los mejores
intereses del Fondo y sus aportantes,
! B AGD 075

1- Activos Inmobiliarios ubicados en el temitorio nacional y contratos como los siguientes:

Bienes inmuebles v, en el caso de tratarse de edificaciones, deberdin estar concluidos en-su construccion, con el
dmico objeto de explotarlo como negocio inmobiliario bajo las figuras de compraventa, arrendamiento o leasing

Documentos que representen el derecho de usufructo sobre bienes inmuebles, asi como de concesiones
administrativas sobre bienes inmuebles. Los activos inmobiliarios que se incorporen al Fondo deberdn cumplir
con las siguientes caracteristicas;

Localizacidn Los inmuebles deberdn estar localizados en el territorio nacional. |
Podran estar destinados & los sectores econdmicos descritos, en el inciso k)
descrito en la politica de diversificacion en el punto 2.1.7.1del presente

Sectores  economicos a

considerar reglamento.
Oreupacion de los | Los inmuebles que se incorporen al fondo podrén hacerlo indistintamente de
inmuebles su situacidn de ocupacion.

Mo existe limite con relacidn al drea de construceion que posean los
inmuebles a ser incorporados a portafolio del Fondo debiendo encontrarse
libres de cargas o gravamenes, de Litis sobre derechos registrados v
debidamente deslindados.

No se establece un plazo minimo de permanencia con el bien, ya que su
Plazo Minimo de | venia dependerd de la opormunidad y ventajas de venderlo en algin momento
permanencia | determinado; el Comité de Inversiones de Fondos No Financieros tendrd la

| facultad de decidir el momento de la venta de un bien inmuehle.

& "
Area de construccion
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Concentracidn
inquilinos

por

Mo existe un limite méiximo de concentracién por inquilino en un misme
inmueble, dentro de los limites establecidos para el presents Reglamento
Intemno.

Aspectos para tomar en
cuenta para la evaluaciin

Para personas fisicas se evaluardn los siguientes criterios como minimo:
* Analizar los Niveles de concentracidn de ingquilinos definidas en

El Fondo.

Buro de Crédito,

Dos documentos de identificacién personales.

Carta de trabajo o certificacion de ingresos.

Carta de Referencia Bancaria.

Estado de cuenta bancario de los dltimos 6 meses.

Depuracion por debida diligencia ampliada

Para personas juridicas se evaloarin los siguientes criterios como
minimeo:

de los inguilinos » Historal de pagos de alquileres previos.
s Buro de Crédito.
« Estados Financieros de los iiltimos 3 afios, o proyecciones y/o
por Analisis de Crédito Ampliado, en su defecto.
¢ Documentacidn legal de la empresa.
= Contrato de alquiler.
s Depuracién por debida diligencia ampliada.
r £ AGO 107 s Plan de Negocios.
Una vez la Institucidn este depurada. la inversion por igual debera ser
, aprobada por los miembros del Comité de Inversion de Fondos No
: Financieros y ratificada en el acta de comité.
Las inversiones en bienes inmuebles estarin denominadas en dolares
Moneda de la inversidn estadounidenses conforme los limites establecidos en la Secciom 2.1.7.1 de

politica de diversificacion.

Flujos provenientes de los
inmuehles:

Los flujos provenientes de los activos inmobiliarios podrén recibirse tanto
en peso dominicane como en ddlar estadounidense. Los contratos de alquiler
de los inmuebles que formardn parte del portafolio de inversion del Fondo
deberdn estar expresados en dolares de los Estados Unidos de América.

Lineamientos sobre
contratacion de seguros

Todos los bienes inmuebles adquiridos por €] fondo deberdn contar de un |
seguro, para ¢l caso del Fondo los seguros a contratar seran usados como
mecanismo de control para mitigar fos riesgos procedentes de las
operaciones de compra, mantenimiento y arrendamiento de los activos
inmobiliarios. El objeto de adquirir un seguro seré para transferir de forma
parcial o total la responsabilidad de los dafios a un tercero. La cobertura de
dafios del segpuro a contratar podréd ser parcial o total, dependiendo del
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resultado de la evaluacion de riesgo realizada de la  Sociedad
Administradora,
Sera responsabilidad de la Gereneia de Riespo v la Direccidn de Fondos
definir lo siguiente sobre el seguro a contratar:

+ Tipo

» Cobertura

»  Alcance

El mismo deberd ser presentado y aprobado por ¢l comité de rESEos ¥ por
el comité de inversiones de Fondos No Financieros.

Como minima el seguro a contratar tendrd que eontar con tno o més de los
siguientes factores de cobertura:

Incendio, terremoto, inundacién v rayos.

Dhsturbios v conmoecion civil,

Remocidn de basura.

Periodo de mantenimiento prolongado.

* Responsabilidad civil,

* Incumplimiento pagos de inguilinos

* Deterioro del inmueble

»  Cualquier otra cobertura por considerar por el comité de riesgos e
mversiones de Fondos No Financieros.

P
[=
€

L |

lguaimente se debe considerar para la contratacion del seguro todos los
requeridos por leves ¥ regulaciones aplicables.

En caso de que la Sociedad considere contratar un seguro parcial, la
cobertura minima del tipo de seguro a contratar serd de al menos un  50%
del valor tasado del bien inmuehle.

' Lapoliza del seguro por incumplimiento de pagos debe incluir como minimo
Io siguiente;

* Pago de amiendo en caso de incumplimienta del imqui lire;

= Pagos en Dafios v faltantes al inventario y asistencia domiciliaria:

* Pago de cuotas de administracion; v

 Pago de servicios piblicos domiciliarios pendientes en la entrega del
inmueble.
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Para la seleccion de la pdliza de seguro el Comité de Inversiones de Fondos
No Financieros deberd evaluar al menos 2 cotizaciones.

Los criterios minimos que se utilizarin para la evaluacion v seleccidn de la
entidad aseguradora son:

» Solider Gnanciera.

+ Respaldo, garantias o avales adicionales,
= Experiencia.

o  Precio de coberturas,

El valor asegurado de los activos debe ser revisado al menos une vez al afio
¥ s¢ ajustarin de acuerdo con las valoraciones gue anualmente realiza el
Fondo sobre sus inmuebles.

Consideraciones sobre los
contratos de alquiler

Al analizar los contratos de alquiler, se evaluard qué tento los mismos
difieren de los estdndares de AFI Reservas, en términos de: plazo, aumentos
anuales, aplicacion de moras por retraso, penalidades por salida anticipada
v 5u correspondiente plazo de notificacion.

Lineamientos sobre la
Administracion de bienes
inmuehles

Adicionalmente a lo deserito en el punto 3.3.1 Seguimiento, administracion
v monitoreo del portafolio, el administrador de fondos para tener una
supervision adecuada a los posibles bienes inmuebles a adquirir deberd
como minimo cumplir con los siguientes puntos:

a) Seguimiento y monitoreo a la gestion de cobros de alquileres:
gl adminisirador del Fondo tendrma la respomsabilidad de dar
seguimiento al cobro de los alquileres v mantenimiento de los
inmuebles, seguir como minimo para la gestidn de atrasos en los
alguileres del Fondo lo siguiente:

s Procedimiente de cobros administrativos de notificaciones
Progresivas;

» Especificacion en los contratos de cada inmueble de cléusulas de
penalidades v cobro de mora por atrasos en los pagos del alquiler ¥
mantenimiento;

» (Contratarun seguro pars el incumplimiento de pagos que cumpla con
las siguientes coberfuras;

i.  Pago de arriendo ¢n caso de incumplimiento del inguiling;
ii. Pago de cuotas de administracidn;
iii. Servicios piblicos domiciliarios pendientes en la entrega del
inmueble; ¥
iv. Dafios v faltantes al inventario y asistencia domiciliarie.
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b) Cumplimiento legal: La administracién de los inmuebles
adquiridos por el Fondo podrd estar a cargo de la Administradera
de Fondos de Inversidn Reservas, por una o varias Empresas

i AGD 2015 especializadas en Administracién de Condominios y Bienes

Raices, o por el propio nquilino (el propio inquiline podra ser el

administrador del bien inmueble siempre ¥ cuando este cumpla con

la capacidad técnica y gerencial para su administracion), la
designacion del administrador del bien deberd ser aprobada por el
comite de inversiones de Fondos No Financieros al igual que los

(Fastos de sus honorarios segin lo establecido en la politica de

gastos del fondo. El administrador del Inmueble debers cumplir

con todas las leyes, ordenanzas v regulaciones, nacionales ¥
municipales, relativas a los inmusbles v los servicios de

administracién. Cualquier violacion a tales leves, ordenanzas o

regulaciones que sea del reconocimiento de El Administrador del

Inmucebles, deberd ser informada de inmediato v por escrito a AFI

Reservas. El Administrador del Inmueble no es responsable del

pago & tiempo de las rentas por parte de los inquilinos, al igual que |

de las facturas por gastos operativos o gastos de mantenimiento:
sin embargo, esta disposicion no exime, limita o libers El

Administrador Del Inmueble de su obligacién de hacer los mejores

esfuerzos v diligencias para la adecuada facturacidn a tiempao a los

inguilinos, ¥ para la gestion del eobro de las rentas por alquiler de
locales ¥ demas importes que deban pagar los imquilinos.

¢} Contratacién del Personal, Empleados v Contratos
Independientes: En caso de gue la sociedad Administradora
decida subcontratar una o varias empresas especializadas en
Administracién de Condominios y Biencs Raices, o por el propio
inguiling (el propio inquiline podrd ser ¢l administrador del bien
inmueble siempre v cuando este cumpla con la capacidad técnica
¥ gerencial para suadministracion), todo lo relativo a las relaciones
laborales del personal conmatado por el Administrador Del
Inmueble para Ja ejecucién de los Servicios de Administracion,
correrd por cuents y cargo de £l, en consecuencia cualquier aspecto
laboral en relacion a dicho personal, incluyendo pero no limitado
@ supervision, compensacifn, promocion. terminacién de
relaciones laborales, seguridad social, fondos de pensiones, entre
otros, sera de la exclusiva del Administrador del Inmushle, en
calidad de patrono de los mismos. Es derecho de AFI Reservas
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objetar, sin necesidad de dar razones justificativas, la contratacion |
de cuslquier persona o entidad para realizar labores en los
inmuebles que conforman el Fondo, El Admimstrador Del
Inmueble mantendra a AFI Reservas v al Fondo libre ¢ indemmne de |
cualquier responsabilidad, reclamo, demandsa ¢ condénacién
relacionada con el personal El Adminisirador Del Inmueble.

A excepcion del personal contratado por El Admimistrador Del Inmueble en
los términos antes indicados, en caso de que se reguiera contratar empleados
adicionales, contratistas o proveedores de servicios para la operacion de
alguno de los inmuebles, los mismos serdn contratados por el Administrador
del Inmmueble previa autorizacion expresa v escrta de AFI Reservas. A tales
fines, El. Administrador del Inmusble hard la solicitud de autorizacicn
correspondiente por escritc, v proporcionard todos los datos, detalles e
informaciones relativos a la contratacion a fin de que AFI Reservas pueda
evaluar la solicitud

d) Sobre el mantenimiento, reparaciones y ampliaciones: AFI
Reservas puede efectuar, con cargo al Fondo labores de
mantenimiento a los inmuebles que formen parte del fondo, de
manera enunciativa v no limitative, los siguientes:

i AFl PReservas podrda efectuar com cargo al Fondo
reparaciones, remodelaciones ¥ mejoras a los inmuebles del Fondo,
cuya costo acumulado de Jos dltimos (12) meses no debe superar el
cuarenta por ciento (402%) del dltimo valor del inmueble
i Pintura de #éreas exteriores, incluyendo paredes y ecscaleras de
emergencia.
i Pinturas de las #éreas interiores de lobbies, pasillos, escaleras, y
demas dreas comunes de los inmuchles.
iv.  Brillado de pisos de lobbies v escaleras interiores de los inmuebles.
V. Mantenimiento mencres y mayores de los equipos de plantas
eléctricas, bombas de agua, tubertas, ascensores, postes de control de acceso,
puertas interiores, verjas v demas componentes, equipos, maquinarias y sus
componentes.
vi.  Reparacion de equipos sanitarios, de plomeria, bafios, ete.
| yii. Supervision, mantenimiento, repamcion vy  cambio de
impermeabilizantes de techos y paredes segin (1) las necesidades de log
inmuebles; o (it) solicitud por parte de los Inquilinos; (iif) recomendacion
recibida de especialistas; o (iv) sugerencia de AFl Reservas o El
Administrador Del Inmueble.
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Z- Compra de Proyectos Inmobiliarios en distintas fases de disefio y construccion, para su conclusidn, venta
¥ arrendamiento, deberdn cumplir como minimo con los siguientes criterios:

Podran estar localizados en zonas urbanas o rurales ubicados territorio |
nacional conforme a la Ley del Mercado de Valores.

Podran estar destinados a los sectores econdmicos descritos, en el inciso fi)
deserite en la politica de diversificacién en el punto 2.1.7.1del presente

Loealizacion

Seectores econdmicos para

considerar et
Ocupacién de los inmuebles | Los inmuebles que en fase de construccion e mncorporen al fondo podrin
en fase de construccién adquirirse indistintamente de su situacién de ocupacién.

Los limites de inversion en cuanto al tipo de provecto inmobiliario a
Limites de inversiin por | adquirir por el Fondo dependerdn de las condiciones del mercado v la

tipo de proyecto | estrategia de adquisicidn dictada por el Comité de Inversiones de Fondoe
inmuohiliario No Financieros, Sin embargo, no podrd ser mayor al cuarenta (40%) del
portafolio de inversion del fondo.

g El limite maximo de inversién en un mismo provecto Inmebiliario serd de
Mixko ﬂm. Cﬂnﬁel;ltruiﬁn hasta un 40% del valor en libro del portafolio de inversidn del fondo,
::mnﬁﬁmt::m" RFERID respetando Io establecido para este tipo de instrumento descrito, en la
politica de diversificacion del presente Reglamento Intermno
No existe limite con relacion al drea de construccién que posean los
provectos inmobiliarios a ser incorporados al portafolio del Fondo.

Al analizar los contratos, se evaluard qué tanto los mismos difieren de los
estandares de AF] Reservas, en términos de: plazo de entrega; garantias de
eviceitn que debe ofrecer el vendedor al Fondo v a AFI Reservas, segiin
e, (5 corresponda; compromiso del vendedor de no vincular AFT Reservas ni al
) AOULEEs Fondo ante las obligaciones del Vendedor del proyecto va sea ante otros
compradores, inquilinos, empleados, suplidores, entre otros con los que se
tengan obligaciones: el Vendedor puede ofrecer al Fondo v a AFI Reservas
garantias ante vicios de construccidn; imposibilidad del Vendedor de ceder
| ¢l contrate ¥ sus obligaciones ante AF] Reservas y el Fondo, sepin
corresponda, sin la previa autorizacidn de estos; control de precios de
compras ante aumento de las divisas o de los materiales de construccion o
- Consideraciones sobre los | de los salarios de los trabajadores de la construceidn: saldos de servicios
contratos publicos y privados previo a la entrega para la enajenacion del proyecto de
parte del Fonde; que el proyecto cuenta con los permisos y licencias |
requeridos; obligacidn del vendedor de entregar el régimen de condominio
debidamente constitvide incluyends el Registro Nacional de
Contribuyente; compromisos del desarrollador de  asumir la
responsabilidad en ocasidn de que AFT Reservas o el Fondo se vea afectado
' ante cualquier contingencia o eventualidad futura causada por acciones u

emiziones pasadas, presentes o futuras del vendedor del Proyecto al Fondo:

obligaciones del vendedor del provecto al Fondo de no vender a terceros el

Proyecto comprometido a favor del Fondo, sin la previa autorizacidn de

AFl Reservas y de la asamblea de aportantes, segin corresponds;

aplicacién de moras por retraso de la entrega de los inmuebles por parte del

Area de construceidn
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vendedor al Fondo, penalidades por salida anticipada ¥ su correspondiente
plazo de notificacion,
Mo s¢ establece un plazo minimo de permanencia con el provecto, va que
Plazo Minimo de | su venta dependera de la oportunidad v ventajas de venderlo en algin
ptrmanencia momento determinado; el Comité de Inversiones de Fondos No Financieros
| tendrd la facultad de decidir el momento—de la venta.
La inversién en provectos, podrdn estar denominadas en pesos dominicanos
Moneda de 1a inversiin o dolares estadounidenses conforme los limites establecidos en la
| Seccion 2.1.7.1 de politica de diversificacion. '
| a) Criterios de Seleecidn de Activos: se tomardi como base los
criterios detallados, en el punto 2.1.11 sobre lineamientos v criterios
para la seleceion de activos, aplicable para este tipo de inversidn,
Criterios 3 detallado en la politica de nesgo punto 1.4.1.
Administracion d i AN p
| r:u; e ;r um b) Seguimiento: El Administrador del Fondo tendra la
ﬁmnbiﬁaﬁw en E ta‘ de responsabilidad de dar seguimiento tanto el programa estructurado
Disefio y Enn&truu&iﬁf por la constructora, como también ¢l cumplimiento v verificacidn
ide hitos propuestos.
|
¢} Elaboracidn de contrate: Se define el modo de contratacion y hace
la adjudicacitn de la obra

b)

c)
d)

Activos financieros en el Registro del Mercado de Valores, entidades de intermediacion financiera
¥ otros:

Valores de oferta piblica de Renta Fija y Variable inscritos en el Registro con una calificacion de riesgo
considerada como grado de inversion, si aplica.

Depositos en entidades de intermediacion financieras nacionales reguladas por la Ley Monetaria ¥
Financiera vy supervisadas por la Supenntendencia de Bancos. Estas entidades deberan poseer una
calificacidn de riesgo consideradas como grado de Inversidn;

Opciones de compra para adquisicidn de Bienes Inmuebles.

Cuotas de participacion de fondos abiertos v cuotas de participacion de fondos cerrados debidamente
inseritos en el Registro del Mercado de Valores, estas no requeriran calificacion de nesgo.

Los valores de oferta pablica en los que invierta el Fondo deberdn estar inscritos en el Registro del Mercado de
Valores de la Repablica Dominicana, ¥, a excepcion de los fondos abiertos, deberdn ser negociados a traves de
un mecanismo centralizado de negociacién auntorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores de la
FRepablica Dominicana, accediendo a través de intermediarios de valores autorizados. En el caso de las cuotas de

fondos

abiertos, los valores de las Entidades Objeto de Inversitn que no sean de oferta pablica v los depdsitos en

general con entidades de intermediacion financiera reguladas por la Ley Monetaria v Financiera v supervisadas
por la Supenintendencia de Bancos, serén negociados con la propia entidad.

La Moneda de la inversidn en actives financieros podrin estar denominadas en pesos dominicanes o en
ddlares estadounidenses conforme los limites establecidos en la Seccidn 2.1.7.1de politica de diversificacidn,

Mecanismo de Negociaciin de las Inversiones del Fondo:
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Las inversiones del Fondo serdn realizadas a través de los siguientes mecanismos:

Tipo de Activo Mecanismo de Negociacidn
Valores Representativos de deuda y valores (
representativos de capital de las Entidades Negociacidn directa.

Objeto de Inversitn

Mecanismos centralizados de negociacién v
Valores de Oferts Publica inscritos en el €l Mercadn 'D IC autorizados por la

: Superintendencia del Mercado de Valores de
Fegiswo get Mucadt dealaies la Repiblica Dominicana conforme 1o
previste en la Ley del Mercado de Valores.
Negociacién directa con las entidades de |
intermediacién financiera reguladas por Ja
Depositos en entidades financieras nacionales | Ley Monetaria v Financiera ¥ supervisadas
por la Superintendencia de Bancos.

Negociacién directa con propietarios o
L e apoderados de los inmuebles. MNepociacion a

AES DRl través de corredores o broker inmobiliario

autorizado por el propictario.

Negociaciin directa con propietarios o

Proyectos Inmobiliarios en distintas fases de | apoderados. Negociacidn a  través de

digefio ¥ construccion corredores o broker inmobiliario autorizade
por ¢l propietario.
; , Negociacidn direeta con titulares de derechos
Opciones de compra de inmuebles & anoderadas.
Cuotas de participacion de fondos de | Negociacion  directa con  Sociedades
inversion abiertos Administradora de Fondos de Inversidn,

113  Clasificacién por duracién del portafolio del fondo

No aplica

2.1.4  Normas respecto a las operaciones del Fondo con activos pertenecientes a personas vinculadas con la
Sociedad administradora

El portafolio de inversion de El Fonde deberd cumplir con los siguientes limites y prohibiciones:

L. Solo podrdn poseer hasta el veinte por ciento (20%) del Portafolio de inversitn, en valores de renta fija
emitidos por personas vinculadas a su sociedad administradora, siempre ¥ cusndo estos cuenten con una
calificacion de riesgo grado de inversion.

2. 3olo podran poseer hasta el veinte por ciento (20%) del Portafolio de inversion en valores de renta
variable emitidos por personas vinculadas a su sociedad administradora,

3. No podra invertir en valores de renta fija ni en valores de renta variable emitidos por personas vinculadas
a los miembros del comité de inversiones de Fondes No Financieros,

iR T
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4. Solo podrin poseer hasta ¢l veinte por ciento (20%) del Portafolio de inversidn, en valores representativos
de deuda v capital en entidades objeto de inversidn emitidos por personas vinculadas a su sociedad
administradora, siempre ¥ cuando estos cuenten con una calificacion de riesgo grado de inversidn.

3. Mo podrd invertir en valores representativos de deuda y capital en entidades objeto de inversidn emitidos
por personas vinculadas a los miembros del comité de inversiones de Fondos No Financieros.

6. Las operaciones con personas vinculadas serdn realizadas al wvalor de mercado conforme los
requerimientos de las normativas de la Direccion General de Impuestos Internos (DGIL), en especial &
articulo 281 del Reglamento sobre Precios de Transferencia, contenido en el Decreto No.78-14, que
establece las reglas aplicables a las operaciones efectuadas entre partes relacionadas o vinculadas.

7. El fondo de inversion podra poseer hasta el cincuenta (50%) del total de su Liguidez, en cuentas corrientes
0 cuentas de ahorro, de una entidad de intermediacion financiera regidas por la Ley pim. 183-02
Monetaria y Financiera ¥ supervisadas por la Superintendencia de Bancos, vinculada & su sociedad
administradora.

8. Todas transacciones realizadas con personas vinculadas deberan realizarse a valor de mercado v deberin
estar aprobadas por el Consejo de Administracion de AF1 Reservas.

9. Las operaciones con personas vinculadas a AF] Reservas que realice el Fondo serdn incluidas en los
informes periddicos generados por el Fondo.

La sociedad administradora, miembros del consejo de administracion ¥ del comité de inversiones de Fondos No
Financieros y,en general, todos sus ejecutivos y empleados, no podrin arrendar, usufructuar, utilizar o explotar,
en forma directa o indirecta, los valores o bienes propiedad de los fondos de inversidn que administren, ni ensjenar
o arrendar de los suyos a estos.

2.1.5 Prohibiciones, Limitaciones o restricciones aplicables a las inversiones del fondo

Los activos del fondo de inversion deberan estar integramente pagados al momento de su adguisicion.

Las inversiones realizadas por el Fondo no pedrin estar afectadas por gravamenes o prohibicionss de ninguna
especie ni podedn ser enajenados a plazos, a condicidn ni sujetos a otras modalidades.

En la fase Operativa v conforme el periodo de adecuacion de su politica de inversion v diversificacidn, el Fondo
deberd dar cumplimiento a [a normativa vigente, en relacion con los prohibiciones v restricciones en materia de
inversién de los instrumentos que conforman el portafolio del Fondo, en adicién a las ya mencionadas
anteriormente en ¢5te Reglamento, a saber:

a) Podrd invertic en cootas de fondos cerrados hasta un cuarenta por clento (#0%) del portafolio de inversidn.
by Podrd invertir en cuotas de fondos abiertos hasta un cuarenta por ciento (40%) del portafolio de inversion.
c) Nopodra poseer menos del sesenta por ciento (60%) del portafolio de inversién en valores representativos
de deuda ¥ capital en entidades objeto de inversidn esto es, en activos como:
. Acciones o cuotas sociales preferidas o preferenciales.

. Acciones o cudtas sociales comunes.
i.  Deudas amparadas en pagarés,

iv. Deuda Subordinada amparadas en pagarés,

v.  Deuda Convertible amparadas en pagarés. L § AbU UL
vi. Valores Representativos de Deudas




% AFI REGLAMENTO INTERNG
FONDO DE INVERSION CERRADO
ooy DE DESARROLLO EN DOLARES RESERVAS |

vii. Valores Representativos de Capital.

viii,  Otros activos o documentos de valor econdmico que se demuestre gue estin relacionados con la categoria
de valores representativos de deuda v capital, no inscritos en el Registro del Mercado de Valores.

d) El plazo minime de permanencia en valores representativos y de deuda ¥ capital en entidades ohjeto de
inversidn serd de un dia (1) dia después de su fecha de adquisicidn, Por igual el plazo minimo de
permanencia de los bienes inmuebles en el pontafolio de inversidn seré de un dia (1) dia después de su
fecha de adquisicion.

Politica de Liguidez

El limite minimo de liquidez del Fondo serd del 0.015% del patrimonio neto del Fondo. La liquidez estard
confarmada por efectivo mantenido en cuentas corrientes y/o de ahorro y/o depdsitos a corto plazo (hasta 90 dias)
en entidades de Intermediacidn financiera reguladas por la Ley Monetaria ¥ Financiera ¥ supervisadas por la
Superintendencia de Banco, que cuenten con una calificacién de riesgo igual o superior al grade de inversidn,
V/o en cuotas de participacidn de fondos de inversicn abiertos que no estén sujetos a pacto de permanencia ni que
el porcentaje de dicha participacion sobrepase el minimo establecido para considerarse como rescate significativo.

El poreentaje maximo de liquidez es de cuarents por ciento (40%) del patrimonio neto del Fondo. Ademds, El
Fondo podrd mantener hasta ¢l cien por ciento {100%) de la liquidez permitida en cuentas comientes o cuentas de
ahorros, en una misma entidad de intermediacidn financiera, regida por Ley nim, 183-02 Monetaria v Financiera
¥ supervisadas por la Superintendencia de Bancos.

El porcentaje maximo de liquidez podrd alcanzar valores mayores en ¢l caso de que se trate de una venta o

desimversion de actives inmobiliarios y deberd adecuarse conforme al plazo establecido en el acapite 3.2.1 sobre
Politica de Adecuacion sobre excesos de liguides presente reglamentp,

En caso de que se deseen modificar estos limites maximos dado que el Comité de Inversiones de Fondos No
Financieros considere que las condiciones del mercado asi lo ameritan, deberd contar con la previa no objecidn
de la Superintendencia del Mercado de Valores y la aprobacidn de la Asamblea de Aportantes,

Minimo del Patrimonio

Ligquidez Neto del Fondo

Maximo del Patrimonio Neto del Fondo

Depdsitos en cuenta corriente
o de ahomo en entidades de
intermediacién  financiera
reguladas por la Ley 0% 40%%
Monetaria v Financiero v
supervisadas por la
Superintendencia de Bancos

| DepGsitos  a  plazo  con
' vencimiento menor o igual a
90 dias de disponibilidad
inmediata en entidades de
intermediacion ~ financiera & AGO 202
reguladas por Iz Ley Monetaria

0 %% 4a
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.......

v Financiera v supervisades por
la Superintendencia de Bancos.

Cuptas de parficipacion de
fondos abiertos de corto
plazo, =in  pactos de
permanencia  debidamente
registrados en el Registro del
Mercado de Valores y cuyo 0 % 40%
riesgo sea bajo; las cuotas de
fondos abicrtos en las que |
invierta ¢l Fondo, no :
requeririn  calificacidn  de
riesgo,

Liguidez Minimo de Liquidez Miaximo de liquidez
Depositos  en cucntas
corrientes o cuenias  de
ahommo, de una entidad de
intermediacion  financiera
regidas por la Ley nim. 183-
02 Monstaria v Financiera v
supervisada por la
i Superintendencia de Bancos,
(vinculada a su  sociedad
| administradora®.

0% 2%
I

*Las cuotas de fondos abiertos se considerardn como liguidez siempre y cuando las mismas no estén sujetas a
pacte de permanencig ni que el porcentafe de dicha participacidn sobrepase el minimo establecide para
considerarse como rescate significativo. La sociedad administradora no podrd invertir los recursos de un fondo
para adguirir cuotas de ofre fondo que también administre.

2.1.6  Politica de adecoacidn sobre excesos de liguidez

AF] Reservas debera subsanar el exceso de los porcentajes maximos de la liquidez, dependiendo de 5 las caugas
son atribuibles o no a la Sociedad Administradora.

En ¢l caso de que el exceso sea por causas imputables a la Sociedad Administradora, se deberd remitir un hecho
relevante notificando la situscion & més tardar al dia habil sipuiente de ocurrido el hecho, adicionalmente se
deberd remitir a la SIMV un plan de regularizacion ¢l cual debera contener como minimo una relacidn fundada
de las situaciones o deficiencias que dieron lugar a su ocurrencia, las medidas que se adoptaran para reforzar los
sistemas de control v gestion de inversiones, el procedimiento para regularizar la situscidn segin el tipo de activo,
¢l plazo razonable para subsaner el hecho tomando en cuenta el tipo de activo ¥ las condiciones de mercado,
conforme art. 87 del Reglamento de Fondos.
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Cuando sean excesos no imputables a la Sociedad Administradora, se darin a conocer al plblico mediante
publicaciones que realice la sociedad en la pigina web.

Independientemente el exceso de liguidez sea imputable o no a la Sociedad Administradora estas deben ser
sefialados en las publicaciones periddicas gue se encuentran a disposicion de los aportantes v al mercado en
general en la pégina web de la sociedad administradora acorde al Péreafo 11 del Art. 87 de] Reglamento de Fondas.

L& sociedad administradora deberd subsanar el exceso de los porcentajes maximos de liquidez, dentro de los
treinta (30) dias calendario de producidos si es por causas atribuibles a la sociedad administradora, cuando el
exceso sed por causa no atribuible a la sociedad administradora, tendrd hasta noventa (90) dias calendario,

Politica de Endendamiento

El méximo de endeudamiento permitido independientemente de cudl sea la razén secd de un cincuenta por ciento
(50%) del patrimonio del Fondo.

El Fondo podri endeudarse para desarrollar se gstrategia de inversion, con el objetivo de maximizar el
rendimiento de los activos adguirides. El endeudamiento no podrd exceder el cincuenta por ciento (50%) del
patrimonio del Fondo, cuando este forme parte de la estrategia y funcionamicnto de este.

Los valores y activos que constituyen el patrimonio del Fondo de Inversion no podran, en ningtin caso, constituirse
en garantia de los prestamos previstos.

AFI Reservas realizars una debida diligencia en la seleccion de las entidades de intermediacion financiera que
otorgaran Ios finenciamientos, las cuales deberdn estar regulada por la Ley Monetaria v Financiera dominicana
183-02 y supervisada por la Superintendencia de Bancos. En los cases de elegir una institucién extranjera, la
misma debera estar regulada por la Institucidn destinada para la regulacion de entidades de intermediacion
financiera reguladas por la Ley Monetaria ¥ Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos yio del
mercado de valores correspondiente en su respectiva jurisdiceion, Los créditos negociados por el Fondo podran
o no incluir pagos periédicos de capital como amortizacion al balance de la deuda, los cuales serdn deducidos del
calculo para ¢l pago de dividendos trimestrales del Fondo.

La moneda para la contratacién de las deudas del fondo serd en pesos dominicanos yio dolares estadounidenses,
y podrdn ser de largo plazo, sismpre que el plazo de los financiamientos no exceda el vencimiento del Fondo. El
repago de estos financiamientos se realizard con los flujos provenientes de los rendimientos de las inversiones
realizadas y que sean recibidos por el Fondo. asi como de cualquier excedente registrado. Los gastos financieros
para asumir por el Fondo como resultado de 1a estrategia de financiamientn dependeran de las tasas de interés de]
mercado al momento de la contratacidn del Préstamo. No obstante, el Fondo no podrd contratar prestamos con
una tasa de interés que supere el dos por ciento (2%) por encima de la tasa de interés activa promedio
ponderado (TIAPF) del reporte mensual del Banco Central de los bancos multiples de la Repiblica Dominicans,
conforme publique el Banco Central de la Repiblica Dominicana en su-pagina web, La-tasa-especifica para
tomar come referencia serd el de la TIAPP del mes anterior.
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En caso de que el Fondo se viese ¢n la necesidad de endeudamiento por razones de fusrza mayor, caso fortuito o
imposibilidad sobrevenida, podrd acceder a lingas de crédito de entidades de intermediacidn financisra reguladas
por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superntendencia de Bancos, por un plazo mdximo de
cugrenta v ocho (48) horas, con las condiciones de endeudamiento desarrolladas para su estratepia de inversion
en &] presente acapite, tales como moneda, limite maximo de tasa de interés, cuyos montos no podran exceder el
diez por ciento (10%%) del patrimonio neto del Fondo. Se entiende gue ] acceso & cste tipn de financiamisnto se
hara exclusivamente cuando el Fondo tenga necesidad de cubrir sus gastos regulares v no pueda acceder a la
liguidacion de sus inversiones.

El méximo de endeudamiento permitido independientemente de cudl sea la razdn sera de un cincuenta por ciento
(5024} del patrimonio del Fondo,

2.1.7 Politica de adecuacion a excesos por la politica de endeudamiento

En caso de ocurrir un exceso en el limite de endendamiento a través de lineas de crédito por causa de fuerza mayor
esta procederi a correpir esta situacién en un plazo mdximo cuarenta y ocho (48) horas o en el caso de
financiamiento por un tema de estrategia de inversion, atribuibles & la Sociedad Administradora, esta procederd 2
corTegir esta situacion en un plazo maximo de scsenta (60) dias hdbiles, v deberd comunicar a la SIMV como un
Hecho Relevante a més tardar el dia hibil siguiente de qua AF] Reservas haya tomado conocimiento del suceso,
y deberd enviar a la SIMV un plan de regularizacion, incluyendo una relacion fundada de la situacidn o
deficiencias que dieron lugar a su ocurrencia v las medidas que se adoptaran para reforzar los sistemas de control
y pestién de inversiones. Finalmente, deberd remitir un hecho relevante notificando 1a subsanacién del hecho de
acuerdo el literal e) del articulo 23 del Reglamento de Hechos Relevantes. En estos casos, AFI Reservas
compensard al Fondo asumiendo ¢l costo del financiamienta en exceso. Dicha compensacion serd deducida par
el Fondo del monto a pagarie a la sociedad administradora por concepto de comisiones mensuales. durante ¢l o
los meses en que presente el exceso. En caso de que el monto fuera superior a la facturacién por administracion,
el Fondo facturard directamente a AFT Reservas el costo restante.

Para los casos en que se presenten excesos en los limites de endeudamiento o en la tasa maxima de financiamisnto
por causas no atribuibles a la Sociedad Administradora, esta tendrd un plazo méaximo de noventa (90 dias habiles
para subsanar dicho exceso sin que esta tenga la responsabilidad de asumir ningin costo por dicho exceso,
debiendo ser asumidos por el Fondo.

Con la finalidad de subsanar los excesos presentados en el limite méiximo de endeudamiento AFI Reservas
procedera de la siguiente forma;

a) Ewvaluard y determinars si la causa del exceso es o no atribuible a AFI Reservas, con ¢l fin de determinar
el plazo para subsanar.

b} Se proceders con la emisidn de tramos adicionales de cuotas de participacidn si aplica.

¢) Selguidarin las inversionss en activos financieros para cubrir el exceso de endeudamiento en el siguiente
orden:
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L. Depdsitos a la vista en instituciones de Intermediacion financiera reguladas por la Ley Monetaria v

Financiera ¥ supervisadas por la Superintendencia de Rancos.
. Depdsitos a plazo en instituciones de Intermediacion financiera reguladas por la Ley Monetaria v
Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos,
iii.  Valores de renta fija, Letras v Bonos del Ministerio de Hacienda y/o Banco Central
tv.  Valores de renta fija del sector corporative inscritos en el Registro del Mercada de Valores,
v, Valores titularizados inscritos &n ¢l Registro del Mercado de Valores de Renta Fija y/o Variable.

vi.  Valores de Renta Fija de Fideicomiso de Oferta Piblica registrados en el registro del Mercado de Valores.
vii.  Cuotas de participacion de fondos abiertos.
vill.  Cuotas de participacidn de fondos cerrados.
ix. Valores representativos de deuda no inseritos en el Registro del Mercado de Valopes emitidos por
Entidades Objeto de [nversidn.

X.  Valores representativos de capital no inscritos en el Registro del Mercado de Valores emitidos por
Entidades Ohjeto de Inversidn.

En el caso en que el Fondo no disponga de inversiones suficientes para cubrir el exceso de endeudamiento v no
haya posibilidad de emisién de un nuevo tramo dentro de la Emision Unica del Programa de Emisiones del
Fondo, someterd dicha modificacién a la Superintendencia, para fines de obtener su no objecion ¥ luego AFI
Reservas someterd a la Asamblea General de Aportantes la decision sobre aumentar el porcentaje maximo de
endeudamiento permitido por el Fondo para obtener su aprobacién : o procedera a la cancelacidn de la inversidn
que provoco el exceso y el endeudamiento asociado a la misma, exponiendo las implicaciones ¥ riesgos de
proceder con dicha cancelacién mientras dure esta situscidn, el Fonde debers asumir el costo de estos excesos
cuande ocurran por causas no atribuibles a AFI Reservas. Si la Asamblea General de Aportantes resolviera
aumentar el limite de endeudamiento, aplicard la modificacion del presente Reglamento, segin las formalidades
establecidas para tal efecto por la normativa vigente, Dicha modificacion, serd comunicada como hecho relevants
al mercado y a los aportantes de seuerdo a los mecanismos de informacién establecidos en el presemie reglamento
interno del fondo la modificacidn realizada v la entrada en vigencia del mismo.

Todos los excesos a los limites de endeudamiento serdn sefialados en las publicaciones periddicas dé] Fondo en
la pagina web de AFT Reservas (www.afireservas.com).
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2.1.7.1 Puolitica de Diversificacidn £ B

Una vez el fondo se encuentre en fase operativa, como minimo, e] sesenta por ciento (60%) de su portafolio en
valores no inseritos en ¢l Registro que tengan como fin ¢l desarrollo de sociedades, proyectos, infraestructuras,
consorcios, fideicomisos y entidades sin fines de lucro, del sector plblico v privado, conforme se establecs en el
articolo 73 del Reglamento SAFI

El detalle de !a politica de diversificacién del Fondo, se presentard a continuacién en el cual se establecen los
limites, como porcentaje del portafolio de inversién del Fondo:

!_ a) Por tipo de instrumento

% Minimo de inversion sobre |

1 2 | %% Miximo de
Drescripeion ;-’;v:::%ln del portafolio de inversidn sobre el total
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del portafolic de
mversidn

Valores Representativos de Deuda de |
Entidades objetd de inversion no |
inscritos en el Registro del Mercado |
de Valores :
Valores Representativo de Capital de
Entidades objeto de inmversion no

mscritos én ¢l Registro del Mercado
de Valores

Valores de renta fija emitidos por ¢l
Banco Central de Ja Republica
Dominicana (MNotas v Letras)

Valores de renta fija emitidos por el -
Ministerio de Hacienda de la
Eepiblica Dominicana g :
Valores de renta fija de oferta piblica LB PN
emitidos por ¢l sector corporativo,
{(Boros  Corporativos,  Papeles
Comerciales)

Yalores de renta fija emitidos por
entidades de intermediacidn
financiera supervisadas reguladas por
la Ley Monetana y Financicra v |
supervisadas por la Superintendencia
de Bancos de la Repiblica
Dominicana (Bonos Corporativos)

| Valores de fideicomiso de renta fija 0% 40%
| Valores de fideicomiso de renta
variable

Valores de renta variable de oferta
pablica emitidos en ocasidn de
procesos de titularizaciones
Depositos a la vista en entidades de
infermediacion financiera nacionales
reguladas por la Ley Monetaria v
Financiera ¥ supervisadas por la
supenntendencia de Bancos
(Certificados Financieros a la vista y
cuentas de ahomo y corrientes)
Depositos & plazo en entidades de
mtermediacion financiera
supervisadas por la Superintendencia
de Bancos de la Repdblica
Dominicana y regidas por la Ley

Bi%s 100%
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Monetania y Financiera (Certificados

Financieros)

Cuotas de participacicn de fondos de

inversiones cerradosg

| Proyecto Inmobiliario en distintas

fases de disefio ¥ construccidn, pata su

conclusidn ¥ venta, o arrendamiento

Cuotas de participacién de fondos de

inversiones abiertos

Bienes Inmuables

Concesiones administrativas  sobre

bienes inmuebles v Derechos de

Usufructo sobre bienes inmuebles

Eﬂ]muzz]::sdc compra de biencs e 10%
b) Por plazo de los instrumentos en entidades de intermediacién financiera o inscritos en

el Registro del Mercado de Valores:
Corto Plazo igual o menor 365 dias
Mediano Plazo mayor a dias e igual o

x| ~ - -
! & ALD 7075

ge—

menora 1,080 dias P aBe
Larpo Plazo mayor a 1,080 dias
¢} Por Calificacién de Riesgo: Calificacion de Riesgo Minima
| Valores de Renta Fija de Corto Plazo | Grado de Inversion
1 |
Valores de Renta Fija de Largo Plazo Gradd.dé Ioversién

Cuotas de participacién en fondos
cerrados inseritos en el Registro
Valores de fideicomisos de oferta
piblica

Valores de Titularizados d= oferta -l
piiblica Grado de Inversion

No se requiere califieacion de riesgo.

Grado de Inversién

Cuotas de participacién ea fondos |
abiertos inscritos en el Registro del | No se requiere calificacion de riesgo.
Mercado ds Valores

Deposzitos en  Entidades de
Intermediacion Financiera nacionales,
reguladas por la Ley Monetaria v | Grado de Inversion
Financiera v supervisadas por la

Superintendencia de Bancos.
Yo Miiximo de
d} Por emisor ¢ grupe | % Minimo de inversion sobre | inversién sobre
econdmico v financieroe: el portafolio de inversion inversiones de
Portafolio de Inversién
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Organismos  multilaterales de  los
cuales la Repiblica Dominicana sea
Miembro = .
En un mismo emisor o grupo b AU UL
economico v financiero

[nstrumentos emitidos o garantizados

| por una misma entidad o prupo 0% 40%

| econdmico y financiero

| Un Mismo Provecto Inmobiliario en

 distintas  fases de disefio '
construccion, para su conclusion v

venta, 0 arrendamiento '

En un mismo activo inmobiliario

En una misma entidad objeto de

inversion seq er valores 9% 409

representativos de capital o valores
representativos de deuda

% Minimo de inversidn del

Yo Maximo de

e) Por Moneda: g inversiones del
portafolio de inversion Portafolio de Inversion
Dolares de los Estados Unidos 6% 10%%
Pesos Dominicanos | 0% 4%

**Todos los valores en lo gue invierta ¢l Fondo deberin contar con una calificacion de riesgo con excepcion de

aquellos emisores para los cuales la calificacidn de riesgo sea voluntaria™

0 Valores No Inscritos en ¢l Registro del Mercado de Valores emitidos por Entidades

| Objeto de Inversiin

% Minimoe de inversion sobre

Descripcion el portafolio de inversidn

o4 Maximo de inversidn
sobre el portafolio de
inversidn

Acciones Comunes
Acciones Preferidas
Cuotas Sociales Comunes

Cuotas Sociales Preferidas

Deudas amparadas en pagarés
Deuda Subordineda amparadas en 50%
pagarés

Deuda Convertible amparadas en
PAZATESs

Yalores Representativos de Deudas en
Derechos Fiduciarios

100%
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Valores Representativos de Capital en
Derechos Fiduciarios

Documentos de valor econdmico que
s¢ demuestre que estdn relacionados
cot  la  categorfa de  wvalores
representativos de capital, no inscritos
en el Registro del Mercado de Valores.
Documentos de valor econdmico que
s¢ demuestre gque estan relacionados
con la  categoria de  valores
representativos de deuda, no inseritos
en el Registeo del Mercado de Valares,

AT SIIE
Rt R LY |

i

g) Segun la Zona geogrifica de la Entidad Objeto de Inversidn

| Repiiblica Dominicana Territerio
Nacional

100%

100%

h) Segin la actividad econdmica de la Entidad Objeto de Inversién

Construccion
Turizmo
Agroindustna
_Agropecuaria
Minerig
Manufactura
Energia y Agua
Transporte y Almacenamiento
Bares y Restaurantes

Comunicaciones y Tecnologia
Educacidn
Salud
Orras actividades de servicio no
financieros
Infraestructura
Inmobiliarios
Administracidn Publica |

B0

100%

i) Diversificacidn de los Activos Inmobiliarios

% Minimo de imversion

Ye Miximo de

Documentos que representen el derecho de
usufructo sobre bienes inmuebles, asi como de

Por tipo: | s inversign del
| del portafolio pertafolio
Bienes Inmuchles terminadaos
| Leaens 0% 40%
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concesiones  administrativas  sobre bienes
inmuebles.

J) Por su ubicacion:

Zonas urbanas ubicadas dentro del termitorio de
la Replblica Dominicana
£onas rurales ubicadas dentro del territorio de
la Repiblica Dominicana

0% 4%

k) Por actividad econémica del inmueble

R ]"r;!irimn sobre el
portafolie de
inversion

'“;-'E. Minimo sobre el portafolio

Descripcidn ' de inversién

| Constricciom
Turismio
Energia

| Agroindustria
Mineria
Manufactura
| Agua
Comercio

Transporie ¥y Almacenamiento
Bares v Restaurantes 0% 40%
Comunicaciones '
Tecnologia
Educacion
Salud N
Agropecuaria ] b AU LRSS
Infraestructuras
 Administracion Publica
Otras actividades de servicio

I} Provectos Inmobiliarios en distintas fases de diseno ¥ construccidn, para s conclusidn vy
venta, o arrendamiento:

% Minimo de inversion del %4 Maximo sobre el

Por tipo: portafolio portafolio de inversién

Proyectos en fase de Disefin

Proyectos en fase de construccin 0% 0%

Proyectos en fase de terminacion
m) Por su ubicacidn:

Zonas urbanas ubicadas dentro del

termitorio de la  Repiblica %% 0%

Daminicana
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Zonas rurales ubicadas dentro del | ]
territorio  de  la  Repiblica
Dominicans | |

fi) Por Actividad Econdmica de Proyectos Inmobiliarios en distintas fases de disefio v
construcciin, para su conclusién y venta, o arrendamiento:

o Minimo sobre el %e Miximo sobre el
portafolio de inversidn portafolio de inversidn

Descripeidn

Turismo
Energia
Agroindusirig

Mineria
Manufactura
Energia v Agua
Comercio
Transporte v Almacenamiento
Bares y Restaurantes e 40%
Comunicaciones
Tecnologia
Educacion
Salud
Agropecuarnia ' e AT N
Inmobiliario L § AGD
Administracién Publica
Otras actividades de servicio

2.1.8  Politicas sobre excesos de inversion o inversiones no previstas en el Fondo

5i el Fondo tuviere determinados valores o activos que inicialmente califican dentro de las inversiones permitidas
para éste ¥ posteriormente perdieren tal carfieter y/o se produjera un exceso por causas atribuibles a la
Administradora, csta informard 2 la SIMV sobre los excesos de los limites a la inversién ¥ diversificacién o
inversiones no previstas que se produzean, a mas tardar al dia hébil siguiente de que la sociedad administradora
hava tomado conocimiento de tal circunstancia.

En caso de que el exceso se produjera por causas no atribuibles a AFI Reservas se procederd de la siguients
forma:

a) AFI Reservas deberd enajenar los valores o activos en exceso dentro de un plazo maximo de noventa (50)
dias.

b) Si asi no ocurriese, se citard a asamblea general de aportantes, a celebrarse dentra de los treinta (30) dias
calendario siguientes al vencimiento del plazo en que debieron enajenarse los respectivos valores o
instrumentos, la eual, con los informes presentados por la Sociedad Administradora resolverd sobre los
SO,
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La asamblea general de aportanies deberd acordar las condiciones para la subsanacion de los excesos de
inversiones o inversiones no previstas en las politicas de inversion. Al dia siguiente, AFI Reservas deberd
presentar a la SIMV, dichas condiciones mediante la remision del acta de asamblea de aportantes v la
notificacién como Hecho Relevante de las decisiones adoptadas por la asamblea.

Die no existir acuerdo de la asamblea general sobre las condiciones para Ia subsanacidn de los excesos de
inversiones o inversiones no previstas en las politicas de inversién, AF] Reservas deberd informar este
hecho a la SIMV, al siguiente dia habil de realizada la referida asamblea general de aportantes v presentar,
para su evaluacion, un plan para su regularizacidn, el mismo que serd aprobade por la SIMV en funcion a
las caracteristicas y naturaleza del Fondo.

Si los valores o activos recuperan su calidad de inversion permitida dentro del plazo establecido en el
parrafo precedente, cesard Ia obligacion de enajenarlos, '

5i el exceso de inversién sc debiera a causas imputables a la sociedad administradora, se procederi de la
siguiente forma:

1)

b)

)

€)

5i el exceso de inversion se debiera a causas imputables a la sociedad administradora, deberd eliminarse
dentro de los tres (3) meses siguientes de producido, cuandao los valores o instrumentos sean de transaccion
bursitil, exceptuando los instrumentos de renta fija, o de hasta seis (6) meses, si ¢l exceso de inversion
corresponde a valores o activos que no tengan transaccidn bursati] exceptuando los certificados financieros
vy los depositos a la vista,

Para el caso de las inversiones en valores de renta fija, asi como en depositos a las vista, depdsitos largo
plazo certificados financieros, la sociedad administradora deberd subsanar los excesos de inversidn o las
inversiones no previstas en la politica de inversidn, originada por causas atribuibles a ella, dentro de los
treinta (30) dias calendario de producidos, para lo cual deberd remitir a la SIMV al dia habil siguiente de
ocurrido el exceso un plan de regularizacidn para proceder a comregir dicho exceso o inversién no prevista,
deniro del plazo estipulado.

En ¢l caso de las demas inversiones, AF] Reservas deberd remitir a la SIMV un hecho relevante
notificando la situacion a mas tardar al dia habil siguiente de que la scciedad administradora haya tomado
conocimiento de tal circunstancia, adicionalmente un plan de regularizacion que deberd contener como
minimo una relacién fundada de las situsciones o deficiencias que dicron lugar a su ocurrencia, las
medidas que se adoptardn para reforzar los sistemas de control ¥ gestion de inversionss, ¢l procedimiento
para regulanzar la situacion segiin el tipe de activo v el plazo razonable para subsanar el hecho, dentro de
los plazos estipulados en esta seccidn.

La Sociedad Administradora estd obligada a restituir al Fondo las variaciones negativas (pérdidas)
resultantes del exceso de inversidn o de las inversiones no previstas en las politicas de inversifn,
originadas por causas atribuibles a ella misma. sin perjuicio de las sanciones a gue hubiere lugar por la
comision de dicha infraccion,

Si los instrumentos o derechos sobre bienes recuperasen su calidad de inversién permitida, cesara la
obligacidn de enajenarlos.

Se entiende que los excesos de inversiones no previstas se originan por causas atribuibles a AFI Reservas, cuando
estos se producen directamente por sus actos de gestidn, £n los que claramente se pueda identificar que no existen
elementos que puedan penerar una duda razonable sobre la naturaleza de los activos o de la entidad emisora, en
que invierte el Fondo y reconociéndose que las obligaciones de AFI Reseras son de medios ¥ no de resultados.
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Los excesos de inversion, asi como las inversiones no previstas en las politicas de inversion del Fondo deben ser
sefialados en las comunicaciones que periodicamente se encuentran a disposicién de los apartantes v el mercado

en general én la pagina web de AF[ Reservas (worw.afireservas.com),

La sociedad administradora no podré efectuar nuevas adquisiciones de instrumentos de entidades involucradas en
el exceso o inversién no previstas, ni realizar operaciones que incrementen su exposicién financiera teniendo
como coniraparte a esias entidades, hasta que se regularice su situacidn.,

1.1.9  Restituciones sobre excesos de inversién o inversiones no previstas en el Fondo

Lasociedad administradora deberd restituir al fondo de inversion, las variaciones negativas {pérdidas) resultantes
del excego de inversidn o de las inversiones no previstas en las politicas de inversion, originados por causas
atribuibles a faltas de la sociedad administradora,

Enlos gue claramente s¢ pueda identificar que no existen elementos gue puedan generar una duds razonable sobre
lanaruraleza de los activos o de |z entidad emisora, en que invierte el Fondo y reconociéndose que las obligaciones
de AFI Reservas son de medios v no de resultados, se considera perjuicio por falta atribuible a la sociedad
administradora, el resultade negativo producto de la diferencia entre el monto de venta de la inversidn v la
valoracion en base al mayor valor entre el monto invertido v &l valor de mercado vigente, Ademds, esta
compensacion no exime a la Sociedad Administradora de las sanciones & que hubiera lugar por haber excedido
los limites de inversion o haber realizado inversiones no previstas en las politicas de inversidén,

Politica de Riesgos 7 & AGD 7075

Los principales factores de riesgos internos y externos inherentes a las operaciones de la Sociedad Administradora
de Fondos Reservas v al Fondo, que representa un riesgo asociado a la inversidn se describen en gl capitula 2.4
de este reglamento intemo, para el conocimiento de los aportantes.

Este e¢ un fondo de inversién Nivel 4 de Riesgo medio-alto, lo que quiere decir que estd dirigido a inversionistas
con alta tolerancia al riesgo. El Fondo se encuentra en esta categoria debido a que la rentabilidad de las cuotas
del Fondo puede ser impactada de forma negativa o positiva en funcidn del resultado de 12 ejecucién de la politica
de inversion del Fondo por esto AFI Reservas aplicard los siguientes lineamientos con fines de disminuir el riesgo
de las inversiones que conforman el portafolio de inversién del Fondo:

1110 Seguimiento, administracién v monitores del portafolio de inversiones

AFI Reservas realizard un seguimients y administracién permanente de las inversiones del Fondo, En el desarrollo
de las funciones de seguimisnto, administracion ¥ monitoreo del portafolio, AFI Reservas:

a} Velara por el aseguramiento permanente y renovacién de polizas de segure de los riesgos que deban
asegurarse, siempre v cuando su costo sea econdmicamente razonable en relacion con el valor asegurado;
Todos los bienes inmuebles adquiridos por el fondo deberdn constar de un seguro v la cobertura de dafios
del seguro a contratar podra ser parcial o total.

b) Velard por la adecuada administracitn de los contratos v relaciones con los inquilinos o usuarios de los
inmuebles, para lo cual podrd contratar terceros especializados;
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Welaré por la existenciz v adecuada implementacién de programas de mantenimiento adecuados que
preserven el valor de las inversiones del Fondo, para lo cual podra contratar terceros especializados;
Yelard por el pago oportuno de los impuestos, tasas, contribuciones por valorizacidn v demés pagos
asociados a los activos del Fondo, para lo cual podrd contratar terceros especializados;

Ejercera a nombre del Fondo los derechos politicos, patrimoniales v contraciuales a que haya lugar;
Custodiar los titulos o valores o certificados de los activos adquiridos, en aguellos casos en gue, por la
naturaleza de log valores, las entidades que ofrecen el servicio de depdsito centralizado de valores, no
ofrezcan el servicio de custodia de estos, en cuyo caso deberdn ser mantenidos en la propia sociedad
administradora;

Cumplira las cbligaciones contractuales a que haya lugar;

Velard por un adecuado nivel de servicio por parte de los proveedores de servicios contratados; v;

Evaluard Permanentemente los riesgos del portafolio @ implementard las estrategias de mitigacidn que
considera adecuadas.

2.1.11 Lineamientos ¥ criterios para la seleccion de Activos

Los representantes de Sociedad Administradora faculiados para los fines, serdn los responsables del contacto
inicial con los propietarios, representantes legales, apoderados, ejecutivos o asesores designados por- las
potenciales Entidades Objeto de Inversion, asi como con los propietarios o apoderados de los activos
inmobiliarios, valores representativos de deuda, valores representativos de capital, Entidades de Intermediacion
financiera reguladas por la Ley Monetaria v Financiera y supervisadas por la Supenntendencia de Bancos,
Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, intermediarios de valores a los fines de suscripeidn o
negociacion de valores de renta fija o variable inscritos en e] Registro.

El proceso de preseleccidn y seleccitn de inversiones descritos en la politica de Inversion del presente Reglamento
Interno serd la base para definir los lineamientos y criterios para la seleccion de activos.

A) Proceso de apertura de ficha inversion: para la incorporacion al registro del Fondo, como candidato apto
para ¢l fonde poder invertir en la potencial Entidad Objeto de Inversién o en el emisor preseleccionada, se
debe crear un perfil o ficha de inversion de la potencial Entidad Objeto de Inversion o del emisor, segin
comesponda, para después ser presentade al Comité de Inversiones de Fondos No Financieros en caso de no

estar dentro del Registro, de la Sociedad Administradora de Fondes de Inversion Reservas S.A. El contenido
minimo que debe tener este documento es el signiente:

il

Valoracion de Riesgo, elaborada por el departamento de riesgo.

Andlisis de Riesgo-Rentabilidad, <l mismo debe exhibir y mostrar las ventajas de incorporar este emisor
deniro del registro del Fondo.

Presentar al Comité de Inversiones de Fondos No Financieros para desestimacion o aprobacion.

B) Criterios de seleccidn de activos inmobiliarios:

i

Estudios de Mercado, Econdmicos, legales y Valoraciones.

fi. Documentacidn legal de la ampresa o de bienes inmuebles terminados.

iii.  Depuracidn por debida diligencia de los inquilinos y el propietano del bien inmueble:

iv. Determinar Prima de Riesgo por impago y desocupacion, costo del seguro 2n caso de activos
inmobiliarios
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¥. Niveles de concentracidn por inquilines del bien inmueble,

¥i. Determinar la frecuencia de pago de los inquilinos, v determinar =i existe atrasos en los pagos de [a
mensualidad por el alquiler de la propiedad v el mantenimiento.

vil.  Tasacion miximo con 1 afio de vigencia , realizada por un tasador (no vinculade a la Sociedad
Administradora) inscriia activamente en el Instituto de Tasadores Dominicanos (UTADO) o en el Colegio de
Ingenieros y Arquitectos (CODIA), siempre v ¢uando la tasacion refleje en su totalidad el estatus actal del activo
inmuohiliario.

Una vez la institucion depurada, v la inversién aprobada por los miembros del comité y ratificada en el acta de
comité, el Administrador del Fondo tendré Ia responsabilidad de negociar la compra del inmuzhle v de ejecutarla
desde el punto de vista financiero, operativo v legal,

Asf mismo, y a fines de dar cumplimiento a los criterios de cumplimiento de la Lev 155-17 contra lavado de
activos y el financiamiento del terrorismo se precisa que los documentos que sustentan la debida diligencia
realizada estardn a dispesicion de la SIMV y a los Aportantes del Fondo a través del Representante de la Masa de
Aportantes, asi como disponible en los archivos internos de la Sociedad Administradora,

C) Caracteristicas Exigidas por el Fondo para la inversidn en Proyectos Inmobiliarios
C.1) Proyectos en Terminaciin o en Procesos de Constroceion ¥ Terminacion:

a) Participacion en el Patrimonio: Hasta un 100%.
b} Nivel Minimo de Ventas: el necesario para alcanzar el punto de equilibrio financiero del proyecto.
i Condiciones y Documentaciones Minimas del Provecto:
ii. Constructor o Promotor o Ingenieros con experiencia minima de tres (3) afios en el sector construccidn,

iii. Documentos socictarios v legales (Estatutos, Acto de Constitucién, Fegistro Mercantil, Lista de Socios,
Actas de Asambless, documentos de identidad de los principales ejecutivos, miembros del drgano de
gestion ¥ personas fisicas con un participacion directa e indirecta de 10% o més en el patrimonio)

iv.  Andlisis sobre la idoneidad de la ubicacion para el tipo de proyecto.

v.  Cenificacion de Estado Juridico actualizado de los terrenos.

vi. Tasacion méxima con 1 afic de vigencia. realizada por un tasador (no vinculado a la Sociedad
Administradore) inscrita activamente en el Instinuto de Tasadores Dominicanos (ITADO) o en el Colegio
de Ingenieros y Arquitectos (CODIA), siempre v cuando la tasacién refleje en su totalidad el estatus actual
del provecto evaluado.

vii.  Presupuesto General y Detallado del Provecto (actualizado),

vili. Informe de Ingenierc Independiente, validando el presupuesto general v detallado v la gjecucion acrual
del Provecto. En el caso de provectos estructurados bajo fideicomisos, la Gltima rendicién de cuentas
presentada por la Fiduciaria.

C.2} Provectos en Disedio

&) Participacion en el Patrimonic: Hasta un 100%. £ o AuU LU0
a0
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b) Nivel Minimo de Pre-Ventas: N/A
¢) Condiciones y Documentaciones Minimas del Proyecio:

i Constructor o Promotor o Ingeniero con experiencia minima de tres (3) afios en el sector construccion v
buena reputacién en el sector.

il Documentos socictanios v legales (Estatutos, Acto de Constitucion, Registro Mercantil, Lista de Socios,
Actas de Asambleas, documentos de identidad de los principales ejecutivos, miembros del drgane de gestion v
personas fisicas con una participacidn directa e indirecta de 109 o més en el patrimonio).

.  Amnalisis sobre la ideneidad de la ubicacion para el tipo de proyecto.

iv. Titulos de propiedad correspondientes al proyecto.

V. Certificacion de Esmdajuﬁdi:a actuahzado de los terrenos. Propiedad v proyecto debidamente asegurados
(Riesgo de Construccion, vicies de construccidn, responsabilidad civil, incendio y lineas aliadas). '

vi. Permisos vy tasas gubernamentales, arbitrios municipales ¥ ambientales debidaments formalizados ¥
actualizados.

Tazacidn con un tiempo de vigencia méximeo a un afio (1), realizada por un tasador (no vinculado a la Sociedad
Administradora) inscrito activamente en el Instituto de Tasadores Dominicanes (ITADO) o en el Colegio de
Ingenieros.

vil. v Arquitectos (CODIA), siempre v cuando la tasacion refleje en su totalidad el estatus actual del proyecto
evaluado.

D.3) Requisitos que deben cumplir los Proyectos de Desarrollo los cuales participen las Entidades
Objeto de Inversion que desarrollen proyectos de desarrollo:

Para que una entidad objeto de inversion, que haya desarrollado o vaya a desarrollar un Proyecto sea elegible para
inversidn, deberd cumplic con al menos las siguientes condiciones:

i. Oue la estructura de la inversion sea adecunada a la naturaleza de las Entidades Objeto de Inversidn vy al
Proyecto ¥ cuente con las medidas de mitigacion de riesgos requeridas v acorde con las mejores pf&ttitaﬁ de
mercado.

il Que los riesgos estén debidamente identificados v mitigados.

ili.  El vehiculo de inversidn deberd ser valores que emitan una entidad cbjeto de inversién no inscrito ¢n ¢l
Registro del Mercado de Valores, domiciliado en la Repiiblica Dominicana.

iv. Que la exposicion al Riesgo de Mercado (volumen v precio) de la respectiva Entidad Objeto de Inversion
sea cuantificable, ¥y apropiadamente mitigado.

Y. Cue los contratos ¥y documentos de las inversiones a realizar estén razonablemente estructurados ¥ con
contrapartes de reconocide prestigio y experiencia comprobada en el campo respectivo.

vi. (Que la estructura de las inversiones en valores representativos de capital ¥ deuda esté acorde con las
buenas practicas de mercado.

vii.  Cue las Entidades Objeto de Inversidn cumplan o tengan un programa para cumplir, con los requisitos
ambientales exigidos por la normativa vigente en la Repablica Dominicana
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viil. Que ninguno de los promotores, constructores yio inversionistas vineulados a las Entidades Objeto de
Inversion o cualquiera de las afiliadas de cualquiera de los anteriores haya estado vinculado a cualquier actividad
en violacion de: (a)cualquier norma local de la Repiblica Dominicana, o cualquier norma regional, supranacional,
comunitaria incluyendo, pero no limitado a las normas de la Unign Eurepea y de cada uno de sus respectivos
miembros, de los Estados Unidos de América, efc. relativas al combate del lavado de actives ¥ a la prevencion
del financiamiento del terrorismo; y/o (b) de cualquier principio, recomendacién o disposicidn emitida por la
Organizacidn de las Naciones Unidas, y/o cualquier otro organisme dedicado al combate dal lavado de activos y
& la prevencion del financismiento dal terrorismo, tales como, pero sin limitarse &, el Grupo de Accidn Financiers
Imemacional (GAFLFinancial Action Task Force - FATF-) ¢l Grupo de Accién Financiera Internacional de
Latinoamérica (GAFILAT) v cada uno de sus restantes grupos regionales; y/o (c) se encuentren en cualquiera de
las listas generadas por causa o con ocasion de cualquiera de las normas, principios y/o recomendaciones a que
se refiere egte literal.

ix.  Que se reciba toda la informacion necesaria para realizar las verificaciones exigidas para cumplir con Ia
normativa de prevencidn del lavado de activos y el financiamiento del terrorismo ¥, de una vez realizadas tales
verificaciones, los resultados hayan sido favorables para los promotores y/o inversionistas del Provecto o
Entidades Objeto de Inversicn que lo desarrollen o cualguiera de las afiliadas de cualquiera de las anteriores y
sus contratistas,

% Qrue las Entidades Objeto de Inversién tengan mecanismos, sanas practicas comerciales vio un eddigo de
buen gobierno, que busquen que no sea utilizada, ya sea directz o indirectamente, para actividades delictivas, y
perticularmente para el lavado de activos, financiacion al terrorismo /o proliferacién de armas de destruceisn
masiva.

(Que las personas vinculadas a las Entidades Objeto de Inversitn: (i) inversionistas: {11) constructores o promotores
0 ingenieros; (iti) afiliadas de cualquiera de las anteriores: (iv) asesores/consultores /o (v) contratistas, cuenten
com una buena reputacion en sus respectivas industrias, mercados ¥ sectores. En el caso de los constructores v/o
promotores, deberdn contar con una experiencia minima de cinco (5) afiog en el sector construceisn,

E.1) Para Ia evaluacidn v seleccion de las demas inversiones del fondo

Para inversiones en instrumentos financieros ¥ valores de oferta plblica sujetos de inversion del fondo de acuerdo
a su pelitica de inversion, el administradar del fondo evaluars las condiciones econdmicas del mercado, medird
la relacion riesgo-rendimiento de los instrumentos disponibles en ¢l mercado ¥ presentara las opeiones disponibles
al comité de inversiones de Fondos No Financieros del fondo. El comité de inversiones de Fondas No Financieros
decidira sobre [a ejecucidn o no de las inversiones y el administrador del fondo debera cumplir dichas directrices.
Todas las inversiones presentadas al comité de inversiones de Fondos No Financieros por parte del administrador
del fonde deben cumplir los objetivos de preservar el capital del fondo v obtener ingresos que beneficien a sus
inversionistas.

2.1.12 Lineamientos v Criterios para la venta de activos

La sociedad administradora tendrd la potestad para vender los activos descritos en Ta, palifics de inversion y
diversificacion de activo del Fondo siempre v cuando se cumplan las siguientes condiciones:

L
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L. Por motivo de identificacion de un posible #vento de riesgo extremo interno o externo cuva probabilidad
de ocurrencia debido a cambics en el comportamiento de las variables de medicion, impsacie
negativamente ¢l valor en libro ¥ de mercado del activo financiero, cuya mejor opeitn para eliminar el
mismo, sera la liquidacion o venta del activo, debido a su alto nivel de sensibilidad ante situaciones de
estres financieros, macroecondmicos, y desastres naturales.

. Cpando se demucstre que la venta del active represents un beneficio para El Fondo, ya sea por ganancias
por concepto de plusvalia o para liquidar posiciones cuya tasa interna de retomo sea menor al rendimiento
esperado por el active, ¥ cuya sustitucion sea mas conveniente para la consecucidn de los objetivos
estratégicos del Fondo.

iii. Cuando exista algin tipo de excedente o incumplimiento o potencial excedente o mcumplimiento en las
politicas de inversion v diversificacidn de activos del Fondo, cuyo exceso deba ser corregido ¢n el tiempo
establecido por el reglamento para administradora de fondos de inversiones aplicable para el presente tipo
de fondo cerrado.

iv. Por algin otro tipo de razén justificable que el consejo de administracion o el comité de inversiones de
Fondos Mo Financieros de la sociedad administradora considers pertinente.

v. Encaso de ventas de los activos inmobiliarios del Fondo, & precio del bien a tomar serd el de Ia dltima
tasacion realizada en base a su valor de mercado. en caso de que <] precio del active inmobiliario sea
mavor al precio de la altima tasacion, debido a factores intangibles, resultados contables, plusvalia u otro
tipo de factores no considerados en la Gltima tasacion, serd responsabilidad del administrador de fondo
someter una actualizacién de la misma,

vi. Para el caso de las inversiones realizadas en Entidades Objeto de Inversidn, en los casos en que ocurran
cambios en las condiciones del Acuerdo de Inversitn que no se correspondan con los criterios de
seleceion, AFI Reservas debera negociar con la Entidad Objeto de Inversion el repago de la deuds o la
recompra de los valores representativos de capital o derechos fiduciarios, conforme se estipule en dicho
Acuerdo, respetando las penalidades que se establezcan en el mismo segin sea el caso. Por igual AFI
Reservas deberd comunicar a la SIMY v al mercado mediante un hecho relevante, cuando se realice una
desinversidn en una Entidad Objeto de Inversidn por el motive expuesto anteriormente.

El Fondo podréd mantener las inversiones realizadas en las Entidades Objeto de Inversién, activos inmobiliarios,
proyeetos inmobiliarios y activos financieros descritos en la politica de inversion y de diversificacion del Fondo
por motivos de fusidn o escision existan cambios en Acuerdo de Inversion, sin gue esto signifique un cambic ¢n
la naturaleza del valor o la inzcripeidn de dicho valor en el Registro dispusste en el parrafo 1 del art, 74-2 del
reglamento de fondos,

Politica de votacion 7 B AGRD

Toda inversidn a realizar por ¢l Fondo deberd ser presentada al comité de invesiones de Fondos Ne Financieros
. que debe respetar los Lineamientos y Criterios para la seleccion de Activos presentados en el Presente
Reglamento para fines de desestimacion o aprobacion, por igual debe respetar los demds criterios expuestos en la
politica de inversiones.

Para vna propuesta de inversion o decisidn sobre una inversidn existente, debe ser aprobada formalmente
necesitard la aprobacion de 2/3 de los votos de los miembros del comité de inversiones de Fondos Mo Financieros,
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¥ la decisitn tomada deberd estar redacta en el acta como medio de registro y ser comunicada al consejo de
administracion ¥ a la proxima asamblea de aportantes en celebrarse.

En caso de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién v el Fondo necesitar una representacion directa
en una de sus inversiones, sca bienes inmuebles dentro del régimen de condominio, asamblea de socios, asambles
de aportantes en Fondos Cerrados, asamblea de tenedares de valores de fideicomiso, Asambleas de obligacionista
en bonos u otros tipos de inversion que precisen de una representacion directs en sus asambleas o cualgquier medio
de representacitn escogido en su régimen de gobemanza, el representante por parte del fondo serd el Gerente
Administrador de Fondos. Este deberd velar siempre en votar por las opciones gue respondan a los mejores
intereses del Fondo v sus aportantes.

Tomando en consideracidn aspectos tales como:

a} Promoveran las Mejores pricticas de Gobernanza

b) Eleccion de los candidatos a ejecutivos contratistas ¥ representantes de la Asamblea con mayor
experiencia verificable e idoneidad acorde al perfil buscado. Y con probada solvencia moral no apoyando
actividades que estén fuera de los limites de la ley: respetando siempre la ética e integridad empresarial.

) Revisién de informaciones técnicas concernientes de los proyectos a desarrollar entre otres asuntos de
interés peneral.

Politica de Inversién Responsable

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas S.A, siguiendo las politicas de sostenibilidad v de
responsabilidad social tiene un compromise indeleble de asumir buenss practicas de gobiemos corporativa, v de
adquirir activos cuyos propietarios cventen con suficiente ¥ probada solvencia moral no apoyando actividades
que esten fuera de los limites de la ley: respetando siempre la ética e integridad empresarial.

Politica de Gastos y Comisiones ' b ABD 2075

2.1.13 Comisidén por Adminizstraciin

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion cobrard al Fondo por concepto de administracién una
comisidn de hasta dos por ciento (2%) anual del total de activos administradao por ¢l Fondo, esta tarifa no incluye
ninguna clase de impuesto. El valor de 1os activos administrados se calculard diariamente para fines de determinar
el monto de comisién devengado diario, tomands como referencia el valor del total de activos administrados dal
Fondo del dia snterior. Ademds de conformidad con las dispesiciones de los articulos 41 v 42 del Reglamento
que regula las Sociedades Administradoras v los Fondos de Inversion, dicha comisitn se devengard diariamente
incluyendo sabados, domingos y dias feriados v debera distribuirse de manera que todos los aportantes del Fondo
contribuyan a sufragarlos en forma equitativa, Esta comisién serd pagadera mensualmente luego de que ¢l Fondo
mnicie la fase operativa y no pueden variarse en plazos inferiores 2 un mes. Cualquier cambic al alze o Ia baja,
dentro del limite establecido, de este porcentaje de comision por administracién deberd ser notificado 2 estg
Superintendencia a mas tardar un dia antes de su entrada en vigor mediante un Hecho Relevante, el inicio del
periodo de cobro de la Comision de Administracion y el porcentaje de la comision a cobrar dentro del TANZo
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permitido por el presente Reglamento Intemo, para fines de actualizar la informacidn sobre el Fondo disponible
en la ficha del Regisiro del Mercado de Valores de conformidad & lo requerido en el art. 238 de la Ley 245-17.

E.jfmgh para flustraciin del aportante del Cidleulo de la Comisidn sobre el total de activos adminisirado
por el Fondo

Activo Total Administradoe Comisién por
por el Fondo Administracion
§ 200,000,000.00 2% |

Ejemplo del edleulo de la comision:

Al 30 de septiembre del 2024, el valor administrado del dia anterior del Fondo es de $200.000,000.00 con base
en el porcentaje de comisidn por administracion de 2% anual, el valor de esta comision del dia e5 de
UsSDS10,958.90, el cual s¢ obtiene como resultade de la siguiente formula:

200,000,000,00 = 295
Comision por administraciom = ( 3et )

= $10,%58.90

Asumiendo que el mes tiene 30 dias: $10,958.90 * 30 = §328,767.12

Para el caso de afios bisiestos se tomard como referencia para el cilculo de la comisign diaria de los fondos
frescientos sexenia y seis dias (366} tomando en cuenta que la comision se devenga diariamente.

La Administradora de Fondos de Inversiin Reservas no cobrard Comisidn de desempefio al Fondo.

2.1.14 Gastos del Fondo

AFT Reservas podra cargar al Fondo los siguientes gastos:

a) Los servicios para contratar con el Agente de Pago por la gestién del manejo y liguidacitn de los dividendos
o rendimientos pagados por el Fondo en la periodicidad establecida en ¢l presente Reglamento Interno;

b} Los servicios de inscripcién ¥ mantenimiento de la BVRD segiin sus tarifas establecidas, como mecanismo
de negociacion de las cuotas;

¢) Los gastos de organizacion, convocatoria y celebracidn de las Asambleas Ordinarias y Extraordinarias de
Aportantes;

d) Los honoranos del Representante de la Masa de Aportantes;

¢) Organizacion de las Asambleas Ordinarias ¥ Extraordinarias de los Fondos, segin aplique;

f) Comision por la colocacion de cuotas realizada por ¢l Puesto de Bolsa,

) Los gastos de anditorias extemas del Fondo:

h) Los gastos de estudios de mercado destinados a mejorar las decisiones del Comité de Inversiones de Fondos
No Financieros con referencia a la estrategia de inversion del Fondo, en caso de que los hubiere;
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i) Honorarios por estudios de factibilidad destinados a la evaluacién de los Proyecto de Entidades Objeto de
Inversion en los cuales el Fondo invertiria:

j) Los servicios de calificacion de riesgo del Fondo;

k} Los honorarios por fa valoracién de las inversiones del Fondo;

[} Los honorarics y Gastos por Servicio de Asesoria Legal;

m)} Aspectos legales no relacionados con servicios de Asesoria Legal y administrativos relacionados a titulos de
propiedad, transferencia de bienes, contratos de alquiler o contratos de compraventas o servicios ¥ Los
honorarios y gastos legales en que se incurra para la defensa del Fondo cuando las circunstaneiss Io exijan;

n) Los gastos bancarios incurridos en las cuentas del Fondo segim sean cobrados por la Institucién Financiera
con la cual el Fondo abra sus cuentas operativas o ante cualquier transaccion financiera gue lo requiera;

0} Honorarios de los miembros del Comité de Inversiones de Fondos Mo Financieros.

p) Gasto por custodia de las inversiones financieras por parte del Deposito Centralizade de Valores:

q) Gasto por custodia de los titulos fisico de los activos en los que invierta el Fondo.

r} Las pélizas de seguro en los que invertird el Fondo;

st Los gastos operativos propios de la administracion de activos, incluyendo supervisiones técnicas & los
proyectos y Servicios de administracidn de inmuebles;

t} Los mantenimientos v reparaciones a los inmuebles del Fondo:

u) Los gastos de interds por los financiamientos bancarios incurridos dentro de la politica de endeudamiento;

v) Comisiones de bienes raices por la compra, venta v alquiler de bienes inmuebles, asl como de los valores en
que ha invertido. ¥a sean de los que se encuentran inscritos en el RMV o no, si corresponden:;

w) Todo tipo de tarifas o tasas impuestas por las autoridades regulatorias a los fondos de inversitn inscritos en
Registro del Mercado de Valores, cn caso de existir:

x} Gastos de publicidad e impresiones de la documentacion correspondiente al fondo;
¥} Gasto por custodia de las cuotas en circulacién del Fondo. Esta tarifa es cobrada por CEVALDOM a los

intermediarios con los que los sportantes poseen sus cuentas de corretaje. El intermediario de valores debe
cobrar el monto de esta factura directamente al Fondo.

z) Tarifa por supervision de las negociaciones a favor de la Superintendencia del Mercado de Valores, monto
que sera cargado por las sociedades administradoras de los mecanismos centralizados de negociadion.

aa) Cargo por custodia a favor de la Superintendencia del Mercado de Valores como tarifs por mantenimiento v
supervision del Fondo a favor de la Superintendencia del Mercado de Valores.

En adicidn, ¢] Fondo deberd pagar los impuestos aplicables a los gastos detallados anteriormente, conforme log
porcentajes aplicables por la Direccidn General de Impuestos Internos.

Tipo de cambio aplicado para los gastos en pesos dominicancs y representados en dolares estadounidenses es de
61 pesos dominicanos por cada 1 (uno) délar estadounidense.
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A) Gastos Fiios:
Descripcisn del Gasto Receptor Monto hﬁrﬁu a pagar (USS)
ual
Calificacién de Riesgo Feller Rate 10,000.00
Auditorias a los Estados Financieros it 25,000.00
Externo
Honorarios Representante de la Masa de| Salas 200000
Aportantes Piantini = 4
Total 43,000.00
B} Gastos Propercionales:
Monto Miximo a pagar (LIS5)
Deseripeidn Entidad R
Mantenimiento de la
Ermisitn BVRD 150, 000,00
[nscripcidn de la Emision [ BVED 30.000.00
Cusiodia titulos del
portafolic Rnsneiro CEVALDOM 12,200.00 .
Comision pago de |
Dividasdos CEVALDOM 10,000.00
Mantsamiisnto oe la CEVALDOM 10,000.00
emisiin
Custadia de los timlos
fisico de los activas
inmobiliarios, pagarés v | A determinar 10, 000.00
entidades objeto de
Imversian
Organizacion Asambleas —
dn: Aniriaie Salas Piantini 25,000.00
Puestos de
ieery . Bolsa
Comision colocacion de SR 200,000.00
cuotas
Reservas
{(INRES)
Comisiones Bancariag A Determinar 20.000.00
Asezorias ECNicas por i o0
rarts de eapaciilistas A Determinar 2041, 0000,
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Honorarios miembros del ]

Comite de Inversiones de | A Determinar 120,000.00

Fondos No Financieros

Poliza de seguros A Determinar 2,000,000.00

Crastos operativos propios

de la administracidn de

activos ¥ Servicios de A Determinar 2,000.000.00

administracion de

inmuchles

fﬁfﬁﬁﬂfﬂ?ﬂﬂg A Determinar 2,000,000,00

Estudios de Mercado,

Econdmicos y de A Determinar 2.000,000.00

Factibilidad

Homorarios por valoracion

srri‘;;’u“; e e S E| A Determinar 300,000.00

publica de la SIMV

Comisiones por comprs,

Eﬁgﬁ:ﬁi‘i‘;im A Determinar $,000,000.00

inmobiliarios

Interés por financiamiento | A Determinar 4.000,000.00

Eﬁb&’:::;i; NOPEMOR | Dt sini 20,000.00

(7astos de honorarios

legales, correspondientes a | A Determinar S0, 000, 00

los literales I} v m)

Toral 21.157.200.

NOTA: Los honorarios para los miembros del Comité de Inversiones de Fo

aplican para empleados de AFI Reservas,

Gastos recurrentes por Regulacidn v Supervisidn

ndos No Financieros , no

Gastos recurrentes de regulacién y supervision a ser asumidos por el Fondo:

anif;gsupla Em':m“}r Receptor Valor Frecuencia de Pago
| Tarifa B. Mantenimiento o el
ey 0.03% Promedio diario de los !
¥ {'?l.l:p&t"-"l":ll.ﬁ}n SIMV G e | Trnmestral

=y

i 0 TNIc
(21N -II'
AR LUL]
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Tarifa C. Supervisidn a

las negociones ¥ (LN2520% por punta negodiada
operaciones en los SMIV de valores de remiza fija de Trimestral
Sistemas de Registro acuerdo al registro de cada pacto
OTC
0.00112% por cada DOP 1
Tarifa B, Supervisionala | o -DOM | puilign de valor custodiado o su iy
custodia mensual E;DF:SET;; equivalenite en DOP en caso de

moneda exiranjera

Tarita C. SBupervisién a
las negociaciones v

operaciones en los .
Pe 0.00112% por punta negociada

E:;IIMHE:;]:]:S& SIMY de wvalores de renta fja de Trimestral
MNegociacidn de valores acuerdo al registro de cada pacto.
de Renta Fija
{ Trimestral)
Tarifa C. Supervisién a
las negociones ¥
WS:E ;;:2511}5 0.00056% por punta nepociada
E.;ntmumdns de SIMV de valores de renta variable de Trimestral
acuerdo al registro de cada pacto.

MNegociacidn de valores
de Renta Variable
{Trimestral)

En relacidn al tarifario de la SIMV ¢l mismo puede ser modificado por la Institucion.

Tarifa B aplicable al fondo serd calculada en base al promedio diario de los activos administirados. Los pagos
deberdn ser realizados dentro de los primeros diez (10} dias hdbiles del mes siguiente de cada trimestre v entrara
cn vigor a partir del momento en que El Fondo se encuentre en la fase operativa.

La Tanfa C serd calculada en base a cada pacto registrade por punta por cada DOP 1 millén negociado o su
equivalente en DOP v pagada dentro de los primeros diez (10) dias habiles del mes siguisnte de cada trimestre.

La SIMV puede modificar o acmalizar las dispesiciones normativas en relacion a las tarifas.
Los impuestos de ITBIS u otros generados por los gastos aqui descritos correrdn por cuenta del Fondo.
Los incrementos en los porcentajes o montos maximos de los gastos, asi como la inclusion de otros gastos no

previstos implicaran la modificacidn al reglamento intemo y al folleto informativo resumido de conformidad a lo
establecido para tal efecto en la normativa vigente.
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En dado caso la sociedad administradora informard el incremento de los gastos dentro del rango establecido con
ung anticipacion no menor 2 treinta (30) dias calendario de su entrada en vigencia, a través de publicacion en su
pagina web, salvo que la Superintendencia autorice un plazo menor, conforme solicitud debidaments
fundamentada por la sociedad adminisradora en virtud de un hecho que lo justifique. Adicionalments existen
otros gastos & ser asumidos directamente por los aportantes durante ls vigencia del Fondo,

Gastos a ser asumidos por el aportante Directamente de CEVALDOM

Concepto Tarifa Periodicidad

Custodia

RD$0.061 por cada mil
custodiado ¢ su equivalente mensual
en moneda extranjera

| Custodia de Valores depositados en la
cuenta del aportante

Tarifa B por mantenimiento v Supervisién 0.00112% del valor ARy
de las cuotas custodiadas custodiado o
| Operaciones

Transferencia de Valores entre Cuentas de | RD$300.00 o su equivalente Cada vez
un mismo Titular en moneda extranjera gue ocurTa

RD$20.00 por cada millén

quu] “: 'Z‘:;]Entdr: m:f: Db@gu : higuidade o su equivalente en CT.:E
: &t e moneda extranjéra R

Liquidacion de Operaciones bajo la| RDS$20.00 por cada millén Cada

modalidad Entrega Contra Pago o Entrega | liquidade o su equivalente s n@vu:a

contra Entrega moneds extranjera

| Servicios de Informacién

RD$300.00 o su equivalente Cada vez

riificaciones y Constancias ;
&4 : ' en moneda extranjers que gcurra

RD$500.00 por cada millon P

v
pagu:iuusufzq n,lmttmlque
moneda extranjera |

Comision por pago de Dividendo ¥
Capital

} 5 AGD 2825 70
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en moneda exiranjers que OCUITa

CEVALDOM podrd modificar sus tarifarios (https://www cevaldom com/regulations/documentos-internos)
conforme a los procedimientos establecidos en la normativa vigente. El fondo no se hace responsable de cualquier
modificacién tarifaria por parte de ests entidad autorizada para ofrecer servicios de depdsito centralizado de
valores, Solo en el caso de que se solicite esta informacion dircctaments en las oficinas de CEVALDOM, los
aportantes podran a traves de la pagina web de CEVALDOM ver su custodia en tiempo real sin costo adicional,

Dentro de los gastos que asume el inversionista con la S3IMV a través de Sociedades Administradorad de
Mecanismos Centralizados de Negociacion, estan los siguientes:

Cobro por punta por cada
RIX§1,000,000.00 negociado | Periodicidad o Frecuencia de
| Concepto o
, 0 su equivalente en moneda | Pago
extramera
Negociacion y Operaciones
Renta variable por 8
mecanismos centralizados de Gt e«qmv?leme >y Trirnestral
P moneda extranjera
negociaciin

Condiciones v procedimientos pars Ia colocacidn v negociaciin de las cuotas del Fondo

Inversiones & Reservas, S.A.- Puesto De Bolsa, serd la Entidad Intermediaria de Valores contratada para
gestionar la colocacion de cuotas de participacion del Fondo, de acuerdo con las condiciones y términos
establecidos en ¢l contrato firmado con la Sociedad Administradora, serd el agente colocador de 1odos los tramos
de emisiones del presente fondo,

La Colocacion para realizar por Inversiones & Reservas, durante el programa de emisidn de los tramos de las
cuotas de participacion de este fondo serd en base a los mejores esfuerzos.

El intermediario de valores que actué como agente de colocacion en base a mejores esfusrzos en ningin casc
podrd adguirir los valores que integren la emisién, hasta tanto no hubiere concluido el periodo de colecacion
primaria ¢ ¢on antérioridad, si se completa la colocacion conforme lo contemplado en el folleto informativo.

El proceso previste en esta seccion puede estar sujeto a modificaciones de acuerde con cambios introducidos a
los manuales ¥ reglamentos de la BVRD.

Tl
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1115 Colocacidn Primaria de las cuntas de participaciin

La colocacion primaria de las cuotas de participacién del Fondo se realizard a traves de [a sociedad administradora
del mecanismo centralizado de negociacion que es la Bolsa y Mereados de Valores de la Repiblica Dominicana,
S.A. (BVRD) y los inversionistas podrin acceder a obtener las cuotas de participacion del Fondo a través del
agente de colocacion Inversiones & Reservas, S.A.- Puesto De Bolsa.

En el mercado primario ] precio de las Cuotas de Participacién del Fondo serd igual al valor nominal de las
cuotas de participacion que es de diez mil délares estadounidenses con 00/100 (US$10,000.00) para el primer
tramo. Para el periodo de colocacitn primaria de los tramos subsiguientes, el precio de colocacion de las cuotas
de Participacion serd determinado en el aviso de colocacién primaria de cada tramo de la emisién fmica.

La compra de cuotas de participacion debe estar precedida por la entrega, por parte del agente colocador a cada
aportante, del presente Reglamento Interno v del correspondiente Folleto Informativa del Fondo, los cuales deben
estar actualizados, cuyo objeto es la aceptacién por parte del Aportante de las condiciones establecidas en dichas
decumentos.

El Agente Colocador podrd recibir rdenes de compra de cuotas de participacidn por parte de cualquier
inversionista de manera individual v construira el libro de drdenes. El horario para la recepcion de ordenes serd
establecido por el Agente Colocador, quien registrard las drdenes recibidas en el sistema de [a BVRD en el horario
establecido por esta, de conformidad con sus reglas de negociacion para cada tipo de rueda, el dltimo dia del
periodo de colocacion. Dichas drdenes serdn registradas dnicamente al finalizar el periedo de colocacion.

El Agente Colocador debera verificar la disponibilidad de saldos o fondos en la cuenta de corretaje del cliente
antes de transmitir las drdenes en el sistema de negociacion de la BVRD. Las érdenes que no se liquiden por falta
de provision de fondos por parte de los inversionistas pasarén a formar parte del monto no suscrito del tramo en
cuestion.

El rechazo de una orden de compra de custas se encuentra determinade por Ja falta de disponibilidad de fondos
del inversionista al momento de la transaecion o por otras que puedan ser informadas previamente en el aviso de
colocacion primaria correspondiente.

AFI Reservas, en su calidad de administradora de fondos de inversién, informard como Hechs Relevante por
medio de una comunicacion escrita a la SIMV y la BVRD el monto suscrito, de ser ¢l caso, comparandolo con el
monto disponible a colocar correspondiente, a mis tardar el dia habil siguiente al cierre de las actividades del dia
correspondiente a la fecha de terminacion del Periodo de Colocacidn. Dicho Hecho Relevante serd publicado en
la pagina web de AFI Reservas (www .afireservas.com) v de la Superintendencia del Mercado de Valores de la

Repiblica Dominicana (www.simv. gov.do).

- I e
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La fecha de inicio y finalizacidn del Periodo de Colocacién serd publicada en los Avisos de Colocacion Primaria

correspondiente a cada trama a colocer. Las cuotas de participacidn solo podrén asignarse a los inversionistas una
vez finalizado el periodo de colocacién,

La SIMV podrd suspender un Tramo o emisidn en cualguier momento si determina que no se cumple con el
Reglamento R-CWNMV-2019-28-MV,

La fecha de liquidacion de las cuotas serd T+3, o la establecida por la BVRD al momento de Ja colocacion o
negociacion de las cuotas.

L1.16 Mecanismo de Negociacion de las Cuotas de Participacién del Fondo en el Mercado Secundario

El mecanismo de venta de las cuotas de participacion es por medio de la venta a un tercere por medio de cualquier
mtermediario de valores autorizado e inserito en la Bolsa ¥ Mercado de Valores {Puesto de Bolsas) v utilizanda
la bolsa de valores ofrecido por la Bolsa y Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana.

Una vez terminada el periodo de colocacion del primer tramo de negociacion de cuotas en el Mercado Primario,
a més tardar el dia hébil siguiente, el aportante puede negociar las cuotas de participacién adquiridas en el
Mercado Secundario siempre y cuando AFI Reservas haya informado a la SIMV como un hecho relevante la
finalizacion del periodo de colocacion primaria.

El precio de compra o vents de una cuota de participacitn del Fondo estard determinado en funcién de la oferta
vy demanda de estas en el mercado, que no es obligatorio que sea el Valor de la Cuota publicada por el Fondo en

la pagina web de la Sociedad Administradora (www.afireservas.com).

La transferencia de los valores en el Mercado Secundanio se formalizard al momento de ser transferidas,
contablemente por medio de su anotacion en la cuenta llevada a cabo por CEVALDOM,

S¢ adquiere la condicidn de Aportante por la compra de cuotas del fondo en el mercado primario o secundario.
La adguisicion de calidad de aportante en este fondo presupone la sujecion del aportante a las condiciones del
presente reglamento, la Ley del Mercado dé Valores ¥ su normativa complementaria. Adicionalmente, se adquicre
la calidad de sportante por sucesidn, adjudicacidn, donacién o cualquier método de transferencia haya sido
debidamente ejecutada en CEVALDOM, mediante la anotacion de las cuotas en Ja cuenta del beneficiario final.

En los casos de transferencia de la propiedad de las cuotas, ya sea por su compra en ¢l mercado secundario, o bien
por sucesidn, donacidn, adjudicacidn o cualquier otro método aplicable, la Sociedad Administradora no tiene la
responsabilidad de reconocer ¢l beneficiario como aportante del Fondo hasta tanto se realice la transferencia de
la propiedad en CEVALDOM, procesa gue deberd realizar ¢l beneficiario a través de su intermediaric de valores.
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Ll proceso previsto en esta seccidn puede estar sujeto a modificaciones, de acuerds con cambios introducido
a los manuales y reglamentos de ln BVRD.

- o N el O] L0

Normas generales sobre la distribucion del rendimiento £ 0 AU L0

El Fondo devengara sus ganancias o rendimientos dizriaments incluyendo sébados, domingos'y dias feriados, que
se acumularan y se reflejardn en las cuotas de participacicon del Fondo, el cual son valores de renta variable,

El pago de la posible remabilidad o ganancia del Fondo estd sujeto a su generacion v al origen de la misma, Esto
significa en primer lugar, que, si no se generd beneficios, El Fondo no pegard distribucitn a los aportantes y, en
segundo lugar, la distribucién dependerd de la fuente de generacién de la misma.

Por otro lado, las rentas regulares obtenidas de los activos del Fondo estardn reducidas por los gastos operativos
y administrativos incurridos para su efectiva administracién y en caso de incurrir endeudamiento, por los gastos
financieros, conforme se establece en ¢l presente Reglamento Interno. Esta diferencia representara ¢] beneficio
neto del Fondo. En adicidn, estos beneficios podrian variar de un mes a otro,

En los casos que El Fondo obtenga beneficios, los mismos podrin ser distribuidos parcial o totalmente, tomando
en cuenta la composicidn y procedencia de eseos, y el impacto de dicha distribucidn sobre el patrimonio del Fonda,
Estas distribuciones se realizaran al cierre de cads trimestre (31 de marzoe, 30 de junio, 30 de septiembre, 31 de
diciembre) en un plazo no mayor de quinee (15} dias hibiles contados a partir del cierre de cada trimestre, es
decir, dentro de los quince (15) dias habiles contados a partir del cierre de marzo, junio, septiembre y diciembre,
En caso de que la fecha de vencimiento del pago sea un dia no laborable, el pago se realizara al dia laborable
stgmente.

Los dividendos serdn distribuidos eatre los aportantes registrados en CEVALDOM, como tenedores reales, de las
cuotas de participacitn del Fondo, al cierre del dia habil anterior al pago efectivo de los dividendos,

En caso de existir dividendos, los aportantes reconocen que el Comité de Inversiones de Fondos No Financieros
poded instruir a la Administradora distribuir o retener la totalidad o una parte de los beneficios generados por las
inversiones realizadas. Los beneficios retenidos, serian reinvertidos para cubrir las necesidades del Fondo o para
ampliar la capacidad de inversién del Fondo, considerando las condiciones del mercada ¥ las opormnidades de
inversién del momento,

En cuanto al beneficio generado por la plusvalia de uno o varfos activos del Fondo, la Administradora tendss la
potestad de distribuir o reinvertir dicha plusvalia segiin los establezca ¢l Comité de Inversiones de Fondos No
Financieros considerando las condiciones del mereado v las oportunidades de inversion al momento de 13
liguidacién de dichos activos,

El Comité de Inversiones de Fondos No Financieros del Fondo definira si habra distribucién de dividendos y el
monte de los mismos segin las condiciones descritas anteriormente (generacidn v monto de beneficios,

procedencia de los beneficios, liguidez del Fondo y condiciones del mercado),
74



Q REGLAMENTO INTERND
AFI FONDO DE INVERSION CERRADC
= EESF,E‘_'EE DE DESARROLLO EN DOLARES RESERVAS 11

La decisién de los miembros del Comité de Inversiones de Fondos Wo Financieros se informard a la SIMV como
Hecho Relevante y se publicara en la pagina web de la Administradora.

La liquidacién de dichas ganancias o rendimientos se realizard mediante transferencias electronicas ¥ en la
moneda en que estan expresadas las cuotas de parficipacién del Fondo.

Ejemplo ilustrativo para el aportante sobre la determinacion de los beneficios a distribuir:

Al cierre del mes de septiembre, El Comité de Inversiones de Fondos Mo Financiero determind la distribucion del
500 de los beneficios liguidos del fondo. Los beneficios liquidos del Fondo al 30 de septiembre y acumulados,
alcanzaron un monto de US$500,000.00 délares estadounidenses. Es por esto que, de acverdo a lo determinado
por el Comité, ¢l monto distribuido a los aportantes serd de US$250,000.00 délares estadounidenses. 5i
consideramos que hay 100,000 cuotas en circulacion, ¢l monto por cuota serd de US$2.5 délares estadounidenses.
Lo anterior previo a retenciones de impuestos que puedan aplicar.

Procedimicnto de valoraciin del patrimonio del fondo vy la asignacion del valor cuota

Procedimientos para la valorizacion de cuotas

El valor cucta a una fecha determinada "t se establece dividiendo el valor del patrimonio neto transitorio entre
lz cantidad de cuotas en circulacién.

PN,
I-"l!:'t - EF:

PN, : Patrimonio neto transitorio £n el dia “t™ a ser utilizado para el cdlculo del valor de la cuota.
#€, : Numero de cuotas en circulacién, consideradas de acuerdo al método de asignacion del valor cuota
empleado.
A su vez, el Patrimonio Neto transitorio (PN, ) serd calculado de la siguiente manera:

PNt = PNt' = Gdia
PNt': Patrimonio Neto pre-cierre considerando el método de asignacion del valor cuota empleado. .
Gdia: Monto cargado sl patrimonio neto pre-cierre del fondo por comisiones y gastos diarios cargados 2l Fondo,
establecidos en el reglamento intemo, incluyendo los impuestos comespondientes.
El patrimonio neto pre-cierre se calcula:

PN; = A= P,
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A’y 1 Activo total del Fondo valorizado al cierre del dia “t,
P’ :Pasivo del dia “t” sin incluir los gastos por comisiones o gastos e impuestos del dia ",

La valorizacian de las Cuotas debers realizarse de manera diaria incluyendo sdbados, domingos v feriados desde
¢l dia que se reciba el primer aporte, Asimismo, el valor de la Cuota del Fondo serd expresado en la misma
moneda en que se determing el valor de su patrimonio.

La vigencia del valor cuota serd de veinticuatro {24) horas, desde |a hora de inicio del mercads en el MECANISmo
de negociacion en el cual se transe la cuota, (desde las ocho horas de a mafiana {B:00am) del dia t), hasta I hora
de inicio del mercado del dia hibil siguiente (hasta las ocho horas de la mafiana (#:00am} del diat+1. Las compras
de cuotas en el mercado primario presentadas desde 1a hora de corte del diat, hasts antes del corte del dia siguiente,
se les asigna el mismo valor cuote. La asignacién del valor cuota se efectuard mediante of siguiente criterio:
asignacion a valor cuota del dia calendario anterior, es decir, el patrimonio neto de pre-cierre (PN't) v el niimero
de cuotas en circulacién (#Ct), deberdn considerar los Aportes por compras de cuotas en el mercado primario
presentadas en el dia *1", asigndndolas al valor cuota del dia calendario anterior “t -17. Las cuotas del fondo
tendrin también un valor de cuota de mercado, a partir del momento en que sean negociadas en el mercado
secundario,

Ejemplo 1 Calculo de la Cuota:

El patrimonio Neto transitorio del dia 30 de septiembre es de $200,000,000.00 ¥ la cantidad de cuotas en
circulacidn es de 20,000 por lo que &l valor cuota para el cierre del dia ez de $10,000.00.

_ $200,000,000

VL = 30,000 = $10,000.00

Ejemplo 2 Cileulo del valor de la enota:

El Fondo Cerrado de Desarrollo en Dalares Reservas 11, para &l cierre de la fecha del 30 de septiembre del afio
2024, dene cien mil (100,000} cuotas en circulacidn, con activos totales de doseientos millones de déolares
estadounidenses ($200,000,000.00), con un total de pasivos al cierre del dia sin incluir el total de gastos v
comisiones de cinco millones de ddlares ($5.000,000.00) v un tota] de Gastos ¥ comisiones de diez mil délares
norteamericanos (§10,000.00).

Hallar el cileulo del valor diario de la cuota con Ia siguiente formula:

Activos Totales — Pasivos Del Dia T — Total Gastos ¥ Comigiones Al Clerra Del Dia

W i Cunta =
Wiic Dlana Dt arcup Cantidad De Valores En Sirculacion

Remplazar las variables por los valores deseritos:

§$200,000,000 — 5,000,000 —$10.000
Valor diario de |3 Cuota = Ll 100000 = £1,949.90

Té
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Criterios de valorizacidn de las inversiones o BAL
2.1.17 Valoraciin de las Inversiones del Fondo

La valerizacidn de las inversiones del Fondo se debera realizar de acverdo con las Wormas Internacionales de
Informacion Financiera NIIFs, ¥ conforme a la normativa vigente emitida por la Superintendencia, segiin
aplicable.

La Administradora, una vez elegido el tipo de metodolopia de valoracién a utilizar para el reconocimiento inicial,

es decir valor razonahble o costo amortizade, no podran realizarse cambios, excepto en aquellos casos que establece
las NITF.

Asilﬂ_ﬂiﬂmﬂ: que los cambios eén la referencia de quien realiza la valoracién serdn realizados previa aprobacion del
comité¢ de inversiones de Fondos No Financieros a partir del andlisis de un informe debidamente sustentado.

La Administradora deberd velar porque exista uniformidad en las valorizaciones que realice de los activos del
Fonda, asi como en el célculo del rendimiento de dichos activos. Asimismo, deberd velar que las referidas
valorizaciones se realicen a precio o valor de mercado, segin exista la informacion para dichos instrumentos. La
metedologia de valorizacidn de las inversiones esta sujeta a cambios ¥ disposiciones que esteblezea la SIMV
mediante norma de cardcter general.

Basandose en los andlisis realizados por la Administradora del emisor del activo, se deberd realizar las provisiones
contables al Fondo, cuando en un determinado active ocurra un detedoro noterio o Irrecuperable de su valor, de
acuerdo con lo establecido en las Nommas Intermacionales de Informacidn Financiera (en adelante también
“NITFs™) sobre deterioro del valor e incobrabilidad en activos financieros o desvalorizacion de activos,

El mayor o menor valor que resulte de la valorizacidn de la inversion, respecto & su valor de costo, debe afectarse
contablemente a cuentas de activo distintas de la cuenta en la que se registre su costo, con contrapartida en una
cuenta con efecto en résultado segin corresponda.

Supletoriamente a las reglas de valuacidn y registro contable establecidas en este acdpite, se aplicarin las
disposiciones establecidas en las NIIFs, si aplica. Para la valorizacidm de aquellas inversiones realizadas que no
se identifiquen dentro de los tipos de inversiones sefialadas en esta seccidn, las mismas serdn valoradas de manera
anual y tomando en cuenta las NIIFs, si aplica, v Ia legislacion aplicable al Mercado de Valores,

2.1.18 Valorizacidn de los Valores Representativos de Capital de las Entidades Objeto de Inversiin

Los Valores Representativos de Capital de las Entidades Objeto de Inversitn serdn valorados de manera anual
por un asesor financiero local o internacional o entidad especializada en valoracidn de sociedad con miras a
establecer las métricas de valoracion a ser aplicadas durante el priximo afio fiscal del Fondo. Es decir, una vez
definida la metodologia, ésta se utilizard de manera trimestral por un afio hasta tanto se revise y se verifique de
nuevo la metodologia. Una vez elegida la metodologia, no se realizard cambios a la metodologia a menos gue sea
aprobado por el Comité de Inversiones de Fondos No Financieros a partir del analisis de un informe debidamente
sustentado y en cumplimiento con lo dispuesto en las NIIFs.

Todo informe de Valorizacidn serd remitido a el Representante de las Masas v a la Superintendencia del Mercado
de Valores.
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1119 WValores de renta variable de oferta piblica inscritas en el RMV ¥ Cuotas de Participacién de Fondos
Cerrados de Inversion

La valorizacidn de valores de renta variable de oferta piblica inscritas en el RMY ¥ Cuotas de Participacidn de
Fondos de Tnversion, en los que ¢l Fondo invierta, se regird por lo dispuesto conforme a la normativa vigente
aplicable dictadas al efecto por la Superintendencia del Mercado de Valores,

1120 Valores de renta fija de oferta piblica inscritas en ¢l RMV

Los valores de renta fija de oferta piblica inscritas en el RMV, en los que el Fondo invierta deberdn ser valoradas
de conformidad con fa normativa vigente aplicable dictadas al efecto por Ia Superintendencia del Mercado de
Valores.

2.1.21 Valores Representativos de Deuda emitidos por las Entidades Objeto de Inversitn

En el caso de Valores Representativos de Deuda que representan obligaciones asumidas por la Entidad Objeto de
Inversién reflejadas en dendas de diferentes tipos, facturas, pagarés u otros acuerdos o documentos, las mismas
se valorardn con [a Tasa Interna de Retomo (también “TIR”) al momento de la adquisicion del valor representativo
de renta fija y diariamente s¢ amortizard cn base a esta TIR. La TIR se calculard en base a descuentos o primas
en ¢l precio de adquisicion de los referidos Valores Representativos de Deuda. Estas facturas, pagarés y
documentos deberdn cumplir con |as Normas Internacionales de Informacién Financiera (MWIIFs) ¥ deberdn incluir
los montos relativos a intereses v demds obligaciones accesorias derivadas de las mismas, Es preciso notar que
dicha valoracidn no incluird los costos legales u honorarios a tercerns que se puedan derivar de la liquidacion de
estas, 51 los hubiere.

2.1.22 Depdsitos a plazo ¥ de ahorro

Los depésitos a plazo y de ahorro serdn valorados de conformidad con lo dispuesto en las Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF v conforme a la normativa vigente aplicable dictadas al efecto por la
Superintendencia del Mercado de Valores.

2.1.23 Valoracion Bienes Inmuebles, Derechos de Usufructo, Concesiones, Provectos Inmobiliarios v Opeiones de
Compira

Para Inversiones en Bienes Inmuebles, Derechos de Usufructo, Concesiones Administrativas ¥ Proyectos
Inmobiliatios, AFT Reservas velard porque la valoracién de los activos de naturaleza inmobiliaria, incluso cuando
sean activos subyacentes o se trate de obligaciones/opciones de compra, se realice una vez al afio, siendo Ia
metodologia para determinar el valor razonable de los inmuebles una (1) tasacion realizada por profesionales
debidamente inscritos én el Instituto de Tasadores Dominicancs (ITADC), en &l Colegio Dominicano de
Ingenieros, Arquitectos y Agrimensores (CODIA) o en cualquier otto gremio oficialmente reconocido por la
Superintendencia del Mercado de Valores. Los profesionales contratados para los servicios indicados en este
parrafo no podran tener ningln conflicto de interés con ¢l Fondo, el inmuehle tasado, 1a administradora v/o sus
personas vinculadas, de igual forma no podrd ser relacionado a ningin aportante que posea mds del cinca por
ciento (3%) del patrimeonio del Fondo.
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Fase Pre-Operativa del Fondo

La fase pre-operativa podra tener un plazo de hasta |4 meses contados 2 partir de la fecha de inscripeidn del fondo
en el Registro del Mercado de Valores, La fase pre-operativa podrd ser prorrogada por hasta § meses, a solicitud
debidamente justificada por la SAFI v sujeta a la aprobacidn del Superintendente por una (mica vez previa
solicitud debidamente fundamentada de la sociedad administradora. Durante la fase pre-operativa, la sociedad
administradora sélo podrd invertir por cuenta del Fondo en instrumentos de renta fija emitidos por ¢l Gobiemo
Central ¥ el Banco Central de la Repiblica Dominicana, en depdsitos de entidades de intermediacidn financiera
reguladas por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la Superintendencia de Bancos y en valores de
renta fija inscritos en el Registro con calificacion de riesgo de grado de inversion cuyo vencimiento sea menor &
un (1) aflo.

Mediante la notificacion del hecho relevante Nam. 03-2023-006689 de fecha 05 de diciembre del 2023, 32
notificd el fin de la fase pre-operativa ¢ inicio de la fase operativa del Fondo.

Fase Operativa del Fondo

Mediante la notificacion del hecho relevante Nim, 03-2023-006689 de fecha 05 de diciembre del 2023, se notificd
el fin de la fase pre-operativa e inicio de la fase operativa del Fondo, Precisado lo anterior el Fondo entro en fase
operativa al momento de adquirir un activo administrado, por un valor igual o mayor a un millén de dblares
estadounidenses (UUS$1,000.000.00), eguivalente a la colocacion de mil (1.000) cuotas de¢ participacion en el
mercado, ¥ ademds cuente con al menos un (1) aportante, No existird limite con relacion a la participacion de cada
aportante dentro del Fondo.

A partir de la fecha de inicio de la fase operativa, el plazo de adecuacidn del Fondo no podra ser mayor a tres
afios (3) para estar completamente adecuado a lo establecido en la Politica de Imversion vy la politica de
diversificacion descrita en este Reglamento Interno, con posibilidad de promoga excepcional de hasta 2 afios por
parte del Consejo Nacional del Mercado de Valores a partir de solicitud debidamente motivada de la Sociedad
Administradora de AFT Reservas, La fecha de conelusion de este periodo serd comunicada por la sociedad
administradora a la SIMV como Hecho Relevante.

En caso de que el fondo de inversion no haya logrado adecuarse a la politica de inversion ¥ a la politica de
diversificacion al vencimiento del plazo establecido en el presente reglamento interno, la sociedad administradora
deberd miciar &l proceso de liguidacion estipulado en el presente reglamento intemo.

Normas sobre la asambles general de aportantes 75 Abl U4

Los aportantes del Fondo se reunirdn en la asamblea general de aportantes por no menos una vez al afio dentro de
los primero ciento veinte dias (120) dias calendarios para aprobar los repories de lasiteacion financiera del Fondo.
Las mismas podrin ser ordinarias o extraordinarias, en funcion de las condiciones de la convoeatoria y/o los temas
a tratar &n élla. En todo caso, las asambleas deben ser realizadas respetando la normativa aplicable.
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Los Aportantes del Fondo se reunirdn en Asamblea con los fines v abjetivos previstos en la normativa v en cl

presente Reglamento Interno. Sin perjuicio de las demds atribuciones. la Asamblea General de Aportantes tendra
las siguientes funciones:

1. Aprobar las modificaciones al presente Reglamento Intemo v a los demds documentos del Fondo,
incluyends |as modificaciones a las comisiones establecidas, siempre que estas Gltimas sean presentadas
por AF] Reservas;

2. En caso de disofucion de AFI Reservas u otra circunstancia que pueda afectar los derechos de los
Aportantes, acordar la transferencia de la administracidn a otra sociedad administradora v aprobar el
balance final de dichos procesos:

3. Conocer los demas asuntos que el presente Reglamento Intemo establezca; v
4. Otros que establezea la SIMV, mediante normas de cardcter general,

2.1.14 Tipos de Asambleas y atribuciones

Las Asambleas Generales de Aportantes del Fondo podrén ser ordinarias y extraordinarias en funcion de la
convocatoria v los temas a tratar en ellas,

La Asamblea General de Aportantes Ordinaria deberd ser convocada por la Administradora, por lo menos, una
vez cada afio por dentro de los de los primeros cientos veinte (120) dias calendarios de cada gestidn anual, para
aprobar log reportes de la situacién financiera del Fondo.

Esta Asamblea se celebra con el fin de ejecutar las siguientes atribuciones: G s
a) Conocer los resultados del perodo; bk g
bl Conocer v aprobar los estades financieros auditados del Fondo:

c) Designar, ratificar o remover al Representante de la Masa de Aportantes; ¥
d) Cualquier otro asunto de interés comin de los aportantes que no sea materia propiz de una Asamblea
(General de Aportantes Extraordinaria.

Las atribuciones Asamblea general de aportantes extraordinaria son las siguientes:

&) Aprobar las medificaciones al Reglamento Interno v al Folleto Informativo del Fondo, incluyendo las
medificaciones a [as comisiones establecidas en el mismo v presentadas por la Administradora, de acuerdo
a o establecido sobre este aspecto en la legislacién aplicable vigente:

b) Acordar la liguidacidn del Fondo antes del vencimiento, estableciendo sus parametros y procedimientos
¥ designando Ia entidad liguidadora;
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¢) Acordar la transferencia de la administracion a otra sociedad administradora ¥ aprobar el balance final de
dichos procesos, en caso de disolucion de la Administradora v otra circunstancia que pueda afectar los
derechos de los Aportantes;

d) Aprobar la fusion con otro u otros fondos cerrados;

€¢) Conocer y aprobar las modificaciones a los gastos del Fondo, cuando estos sobrepasen los valores
expresados en el presente Reglamento [nterno; ;

f) Aprobar aumentos al capital aprobado del Fondo;

g) Aprobar la recompra de cuotas;

h) Aprobar la extension del plazo de vencimiento del Fondo; y,

1) Conocer sobre cualguier hecho o situacion que pueda afectar los intereses de los Aportantgs que no sea
matena propia de una Asamblea General de Aportantes Ordinariz.

2.1.25 Comvocatoriay quorum de la Asamblea General de aportantes

Las asambleas generales ordinarias v extraordinarias de aportantes del Fondo se reunirdn a convocatoria efectuada
por la Administradora o por el Representante de 1a Masa de aportantes. Este ltimo serd el responsable de presidir
la asamblea aun cuando la misma sea convocada por la Administradora.

Uno o varios de los aportantes que representen no menos de la décima (1/10) parte de las cuotas del Fondo
colocadas a valor nominal, pedrin exigir a la Sociedad Administradora, o al representante de la masa de
aportanies, gque convoque a 12 asamblea, Si la asamblea no fuese convocada en el plazo legalmente establecido,
se deberd proceder de forma homogénea a lo indicado por la Ley General de Sociedades Comerciales con las
adecuaciones necesarias a la naturaleza de los Fondos Cerrados de Inversion, en tal sentido, conforme a el parrafo
II del articulo 341 de la Ley de Sociedades, en afinidad con el articulo 103 del Reglamente de Fondos.

La SIMV podrd convocar a la asamblea general ordinaria o extraordinaria de aportantes v ordenar $u convocatoria
a la Administradora o al representante de la masa de aportantes, cuando ocurran hechos que deban ser conocidos
por los aportantes o que puedan determinar que se l¢ impartan instrucciones al representante, 0 que se revogquen
st nombramiento.

La SIMV podra suspender, por resolucién fundamentada, la convocstoria & asamblea o la asamblea misma,
cuando fuers contraria a la Nomativa Aplicable o a este Reglamento Intemno.

Habri reunidn de la asamblea general de aportantes cuando por cualquier medio todos los aportantes asistentes,
puedan deliberar v decidir por comunicacion simultdnea o sucesiva, tales come videoconferencia, conferencia
telefdnica ¢ cualquier otro medio similar, pudiendo ¢l voto ser expresado de forma electronica o digital, de
conformidad con la ley de comercio electronico, documentos y firma digital. Debera quedar prueba por escrito
de la votacidn de cada aportante sea por fax o correo electrénico, donde aparezean la hora, emisor, mensaje, ¢, en
su defecto, grabacion magnetofonica donde queden los mismos registros. En el sviso de convocatoria de la
asamblea general de aportanies se informars el medio a ser utilizado para realizar la reunion.
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En ocasion de reuniones no presenciales, en el acta levantado al efecto se dejard constancia del lugar, fecha v hora
que s¢ realizo la reunién no presencial; el o los medios utilizados para su realizacion; los votos emitidos, los
acuerdos adoptados y los demés requisitos establecidos en la Ley de Sociedades, en lo aplicable, asi como la lista
de los aportantes participantes o de sus representantes, ¢l mimero v clase de cuotas participacidin ¥ votos de las
que son titulares. Dicha acta v la lista de aportantes presentes deberd ser certificada por quien actie como
presidente y secretario de Ia asamblea de que se trate. Ambas circunstancias deberdn expresamentes indicarse en
el acta que se redacte al efécto. Las actas conteniendo las resoluciones asf adoptadas se incluirdn en el libro de
actas dentro de la secuencia correspondiente al tipo de decisiones adoptadas (ordinarias o extranrdinarias),

Las convocatorias a las asambleas de aportantes serin publicadas con quince (15) dias hébiles de antelacidn en
mas de un periddico de cireulacién nacional, con las siguientes mencionss minimas:

a) La indicacion del programa de emisiones correspondiente a los aportantes cuya asamblea ¢s convocada:
¥

k) El nombre ¥ el domicilio de la persona que hava tomado la iniciativa de la convocatoria ¥ lacalidadenla
cual actia.

&) En su caso, la fecha y numero de deeisién de la SIMV que haya desi gnado el mandatario encargado de
convoear la asamblea.

Lasconvocatonias de las Asambleas Generales de Aportantes se harin mediante publicacion en més de un media
de prensa escrito de circulacion nacional de conformidad con las reglas previstas por la Ley de Sociedades
Comerciales y Empresas de Responsabilidad Limitada No. 479-08 v sus modificaciones (Ley de Sociedades
LComerciales) en materia de Asambleas Generales de Obligacionistas,

El aviso de convocatoria incluird el lugar, fecha, hora de la convocatoria. las puntos de agenta y el orden del dia,
Asl mismo, deberd indicar la cantidad minima de inversionistas para hacer quorum en primera ¥ segunda
eomvocatoria,

Segin lo dispueste por la Ley de Sociedades Comerciales, [a Asambles General de Aportantes con caracter
Ordinario deliberara validamente cuando estén presente o representados los aportantes que poseen por los menos
la mitad (50%) de las cuotas en circulacidn. En caso de que en la primera convocatoria no se Teunieran los
aportantes necesarios para lograrse el quoram requerido para sesionar, se realizara una segunda convocatoria que
podra sesionar validamente con 2l menos una cuarta (1/4) parte de las cuotas en circulacion,

La Asamblea General de Aportantes con cardcter Extraordinario deliberara vélidamente con la presencia o
representacion de los aportantes que posean al menos dos terceras {2/3) partes de las cuotas en cireulacidn como
se establece en el pdrrafo 11 del art, 42 del reglamento de fondos. 5i no st lograse el quorum requerido para
sesionar en la primera convocatoria, se realizard una segunda convoeatoria que podrd s&sionar validamente con
la mitad (50%) de tales cuotas,
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En caso de que no se reunicran los aportantes © sus representarcs que alcancen los porcentajes establecidos en la
asamblea general o en la extraordinaria, se debera convocar una nueva asamblea, mediante més de un periddico
de cirenlacién nacional, en el plazo de seis (6) dias luego de su convocatoria.

2.1.26 Metodologia de Votacitn

Las decisiones tomadas por la asamblea general de aportantes del Fondos se considerardn vélidas siempre que
cumplan con lo siguiente:

a) Para el caso de |3 asambles general de aportantes ordinaria deberdn ser tomadas por la mayoria de votos
de los aportantes presentes o debidamente representados; ¥

b La asambles extracrdinaria decidird por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los votos de los
aportantes presentes o represcntados.

Cada aportante tendré derecho de participar en las decisiones v dispondré de igual mimero de votos a de las cuotas
que posea.

Las decisiones tomadas por 2 asamblea general de aportantes deberdn constar en acta, &l igual que la indicacion
del lugar, fecha v hora en que se realizo la sesidn, el nombre del que actué como presidente y secretario, nimero
de votantes y cuotas que representan, la no objecidn otorgada por la SIMV en caso de que aplique, los nesgos ¢
impacto para ¢l caso de las modificaciones del Reglamento Interno v Folleto Informative correspondiente v demds
docurnentacion, los resultados de la votacién y los acuerdos adoptados, relacién de observaciones o incidentes
ocurridos v las fechas ¥ los medios en que se realizaron las publicaciones del avise a convocatoria.

Deberd adjuntarse la hoja de asistencia de los concurrentes a las asambleas, asi como seflalar las fechas v los
medios en que se realizaron las publicaciones del aviso a convocatoria.

Dichas actas deberdn estar suscritas por los mismbros presentes, remitidas a la SIMV para su registro y
verificacién, por el representants de la masa de aportantes, en un plazo de cinco (5) dias habiles luego de su
celebracién ¥ llevadas en un libro elaborado para tales fines o en cualquier otro medio que permita la Ley def
Mercade de Valores, susceptible de verificacion posterior v que garantice su autenticidad, el cual debera reposar
en el archivo del domicilio social de la Administradora y estar a todo momento a disposicidn de la SIMV pama
cuando esta lo estime necesario.

Las decisiones que adopte la asamblea ordinaria v extraordinaria de aportantes deberdn ser remitidas a la S8IMV
para su registro ¥ verificacion. Para este fin, esta institucién comprobaria previamente que dichas decisiones se
havan adoptado dentro de los lineamisntos establecidos por regulacion vigente.
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Salvo disposicion especial, la asamblea general ordinaria adoptard sus decisiones por mayora de votos de los
miembros presentes o representados.

La asamblea extraordinaria deliberard vélidamente, &n la primera convocatoria, si los aportantes presentes o
representados posean al menos las dos terceras partes (2/3) de las cuotas en circulacion de las cuales se proyecta
modificar los derechos; y en la segunda convocatoria, la mitad ( 1/2} de los aportantes presentes o representados.

A falta de este quérum, la asamblea podrd ser prorrogada para una fecha posterior dentro de los dos (2) meses
siguientes.

Diisposiciones sobre el suministro de informacién periddica. hechos relevantes ¥ Publicidad

2.1.27 Suminiztro de Informacion

La sociedad administradora estd obligada a remitir a la SIMV, para su divulgacién al mercado, 1z informacién
solicitada por la normativa vigente, especialmente los establecido el Reglamente de Sociedades
administradoras y fondos de inversidn R-CNV-2019-28-MV y sus modificaciones, en la Norma que establece las
Disposiciones Generales sobre Ia Informacion que deben Remitir Periddicamente los Emisores ¥ Participantes
del Mercado de Valores R-CNV-2016-15-MV v en la R-CNV-2022-10-MV sobre Informacidn privilegiada,
heches relevantes y manipulacién de mercado. En estas normas se pueden encontrar las formalidades de las
informaciones a remitir,

2.1.28 [Informacion periddica

La Sociedad Administradora deberd realizar la remisién anual, trimestral, mensual vy diaria a la Superintendencia
de Valores de la Repiblica Dominicana, de la informacion respecto al Fondo segun corresponda v de acuerdo
con la normativa vigente. La sociedad administradora deberd mantener dichas informaciones a disposicidn del
piblico & través de su pdgina web y en su domicilio, con excepeion de las informaciones solicitadas
exclusivamente para fines de supervision.

Los estados financieros de los fondes de inversidn que administre AFT Reservas deben ser siempre remitidos a la
Superintendencia. Por igual la Sociedad Administradora deberd publicar v mantener los informes trimestrales ¥
anuales sobre los Estados Financieros del Fondo tanto los anditados como los no auditados disposicidn del

pliblico a través de su pigina weh {www afireservas com) v en su domicilio.

La sociedad administradora deberd remitir al Registro del Mercado de Valores la informacian respecta de los
fondos que administre con la periodicidad requerida en la normativa aplicable sobre la remisién de informacion
periddica R-CNV-2016-15-MV. La Sociedad Administradora deberd temitir a la Superintendencia la
informacién requerida por la Ley y ¢ Reglamento R-CNMV-2019-28-MV vy su modificacion, en la forma ¥
oportunidad que lo determine la Superintendencia mediante norma técnica u operativa, ast como proparcionar
toda la informacitn que le sca requerida, sin ninguna limitacién.
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La Sociedad Administradora debe publicar diariamente en sus oficinas, en su pégina web y a través de cualquier

otre medio tecniolégico al que tenga acceso el publico en general 1a signiente informacidn del Fondo de Inversion
Cerrado de Desarrollo Reservas IT:

a) La composicion del portafolio de inversion clasificado minimamente segiin ] tipo de instrumento y ¢l
sector econdmico de las inversiones; la duracion promedio ponderada expresads en dias de los valores de
Renta Fija del portafolio de inversion; ¢l valor de la cuota del dia v el valor de |z coeta del dia anterior,
agi como grafico de evolucidn histérica de la misma: la tasa de rendimiento del fondo determinada en
base a la tasa de rendimienio efectiva, obtenida en términos anuales en los altimos treinta (307 dias, los
altimes noventa (90) dias, los fltimos ciento ochenta (180) dias v los dltimos trescientos sesenta v cinco
(365) dias calendanios, debiendo dichos calculos ser de acuerdo a las disposiciones establecidas por la
regulacién del mercado de valores; Las comisiones que se cobran al Fondo de Inversidn en términos
porcentuales por concepte de administracion, el monto ¥ las fechas de los pagos de dividendos realizados
en los dltimos trescientos sesenta v cinco (365) dias calendarios, de manera trimestral publicar la
descripcion de los bienes inmuebles propiedad del fondo, la comparacién mensual de la rentabilidad vs
benchmark.

b) Adicionalmente la pagina web debe indicar el tipo de fondo de inversion, denominacion del fondo, nimero
de registro, moneda, fecha de vencimisnto, valor del patrimonio neto, nimero de aportantes, calificacion
de nesgo vigente v calificadora, volatilidad del valor diario de la cuota de pmicip&éjﬁn términos de los
tltimos treinta (30] dias, los altimos noventa (90) dias, los dltimos ciento ochenta {180) dias v los ultimos
trescientos sesenta ¥ cinco (365) dias calendarios v listado de promotores.

) Sin perjuicio de lo anterior, la informacidn a ser publicada no deberd tener una antighedad mayor a los
dos (2} dias calendanios posteriores a su obtencion.

d) La Sociedad Administradora deberd remitir a la Superintendencia del Mercado de Valores la informacion
diaria del fonde de inversidn conforme a las disposiciones establecidas en el marco regulatorio aplicable.

¢} Los défieit o excesos de inversidn deben ser sefialados en las publicaciones periddicas gue se encuentran
a disposicion de los aportantes v al mercado en general en la pigina web de la sociedad administradora

acorde al Parrafo 111 del Art. 87 del Reglamento de Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion
v los Fondos de Inversion,

2129 Hechos Relevantes

Die acuerde con la Ley de Mercado de Valores, un Hecho Relevante es el hecho o evento respecto de un
participante del mercado ¥ de su grupo financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente su posicion
Juridica, econdmica o financiera, o ¢l precio de los valores en €] mercado.

La soctedad administradora informard a la SIMV todo hecho relevante, en forma veraz, suficiente v oportuna, El
hecho relevante no necesariamente corresponde & unas decisiones adoptada en términos formales, por parte de
las distintas instancias administrativas internas del participante del mercado de valores.
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Los hechos relevanites se hardn de conocimiento piblico a través de su comunicacién 2 la SIMV ¥ a las entidades
de autorregulacién, segin aplique. dentro del plazo establecido por la SIMV reglamentariamente para su

publicacién ¥ estardn disponibles para el pablico en general en la pigina web de AFI Reservas
WA i .

2.1.30 Publicidad del Fondo

De conformidad con la Ley del Mercado de Valores, se entiende por publicidad &l acto realizada por cualquier
medio de comunicacion para promover el Fondo. Esta publicidad debe ser clara, precisa v no debe inducir a
confusion, equiveco ni error. Toda publicidad que se genere sobre el Fondo deberd cumplir con las disposiciones
regulatorias que al respecto emita la SIMV.

Disposiciones para modificaciones a documentos del Fondo de Inversion

Las modificaciones al presente Reglamento Interno, al folleto informativo correspondiente v, en general, a todos
los documentos presentados 2 la SIMV en el proceso de inscripcién del Fonde en el Repistro, asi como de
autorizacion de la oferta pablica de sus euotas que surjan con posterioridad a la aprobacidn de la SIMV se deberd
someter & l& Superintendencia para fines de obtener su no objecién. La Superintendencia dispondrd de un plaze
no mayor de quince (13) dias calendario para pronunciarse sobre las modificaciones.

En el caso de los fondos de inversidn cerrados, siempre v cuando no afecte ¢l porcentaje del gasto méximo
autorizado, se eximen de la aprobacién de la asamblea de aportantes las sigufentes modificaciones:

a) Cambio de Custodio.

b} Modificacidn en la denominacion de la sociedad administradora o del Custodio.

¢} Modificacion sobre informacidn de acciondstas, grupo econdmico, domicilio ¥ la informacidn de los otros
fondos de inversion gestionados por s sociedad administradora.

d) Cambio en los miembros del comité de inversiones de Fondos No Financieros ¥ del Administrador de
Fondos de inversidn,

] Cambios en el régimen tributario.

f) Cambios en la informacion del agente de colocacidn o Promotores de inversidn, segim corresponda.

g} Cambio de asesores legales,

h} Cambio de dominio de 1a Pagina web.

i) Actuslizacion de referencias normativas.

i} Actuslizacién del suditor externo previamente designado por la asamblea de aportantes

Una vez que la Superintendencia apruebe las modificaciones correspondientes, la Sociedad Administradora
deberd presentar v hacer constar en el acta correspondiente sobre los riesgos e impactos de la modificacion
propuesta, para la corrscta decision a los aportantes ¥ una vez aprobada por la Asamblea de Aportantes, la
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Sociedad Administradora procederd a informar como Hecho Relevante al mercado v a los aportantes de acuerdo
& los mecanismo de informacidn establecidos en el presente Reglamento Interno, la modificacidn realizada v la
enirada en vigencia del misme.

La Sociedad Administradora debera publicar en su pagina web las modificaciones, un resumen explicativo de las
mizmas, ¥ la indicacién del derecho de venta de sus cuotas en mercado secundario que les asiste a los aportantes
que ne esten de acuerdo con las modificaciones realizadas, al menos, treinta (30) dias calendaric antes de su
entrada en vigencia.

La sociedad administradora debera remitir a la Superintendencia un (1) ejemplar actualizado de las adiciones de
los respectivos documentos, dentro de los quince (15} dias calendario de efectuada la comunicacion a los
apottantes.

3 Derechos ¥ obligaciones de los aportantes _ bU £
Derechos de los aportantes

Todas las cuotas de participacion del Fondo tienen los mismos derechos. Los aportantes adquieren un derecho en
¢l Fondo equivalente al nimero de cuotas que adquiere sobre el total de cuotas colocadas en ¢l mercado.

La propiedad de Cuotas de Participacidn otorga los siguientes derechos gemerales a los Aportantes:

a} Asistir a las Asambleas de Aportantes, ejercer el derecho de voz y voto en las mismas, cuando aplique;

b) Serrepresentados mediante poder & favor de un tercero en la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria
de Aportantes

c} Recibir informacion y documentacion del Fondo y su rentabilidad;

d} Segiin la proporcién gue represente su participacion dentro del Fondo, percibir equitativamente los
rendimientos generados por E! Fondo conforme las reglas establecidas en el presente Reglamento;

e} Segin la proporcion que represente su participacion dentro del Fondo, participar equitativamente en la
distribucidn del Activo Neto o patrimonio del Fondo al momento de su liquidacion;

f) Negeciar libremente sus Cuotas de Paricipacidn conforme a lo estipulado en el Reglamento Interno, Ley
del Mercado de Valores, sus reglamentos y normas de la SIMV;

g) Todos los derechos que les confieren la Ley del Mercado de Valores, ¢l Reglamento de Sociedades
Administradoras v Fondos de Inversién, B-CNMV-2019-28-MV vy la normativa aplicable; ¥,

h) Reclamar en forma individual o colectiva a la Administradora cualquier deficiencia que considere en la
prestacion de sus servicios.

Obligaciones de los aportantes

Los Aportantes del Fondo son titulares de las cuotas de participacion, pero no de los activos que conforman el
patrimonio del Fondo. La responsabifidad de los Aportantes queda limitada al monto del aporte comprometido.
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En ningin caso serdn responsables por las obligaciones ¥y compromisos contraldos por el Fondo ni por la
Administradora.

La propicdad de Cuotas de Participacion otorga las siguientes obligaciones a los Aportantes:

a)  Revisar el Folletn Informativo, Reglamento Interno v cualquier otro documento con relacién al Fondo ¥ i
relacidn con la Administradora, debiendo evaluarlo cuidadosamente en su totalidad;

B} Aceptar y cumplir eon los términes y condiciones del Reglamento Interno v el Folleta Informativo, ademés
de las modificaciones posteriores a este documento efectuadas de conformidad con el Reglamento Intemo
del Fondo, ¥ al sometimiento & las resoluciones de las Asambleas de Aportantes. La adquisicidn de calidad
de Aportante en este fondo presupone la sujecion del Aportante a las condiciones del presente reglamento,
la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de Sociedades Administradoras ¥ Fondos de Inversion, R-
CNMV-2019-28-MV y demés legislacion vigente aplicable;

¢} Pagar integramente Ias cuotas al momento que debe realizar los aportes;

di  Tanto los Aportantes presentes, ausentes v disidentes, deben cumplir con las rescluciones de las Asambleas
Generales de Aportantes:

) Suministrar completa y oportunamente la informacién y documentos que le solicite la Administradora v los
Intermediarios de Valores, especial la establecida por la Ley contra el Lavado de Activos, el
Financiamiento al Terrorismo v la Proliferacidn de Armas de Destruccidn Masiva, asi como dar
cumplimiento a los acuerdes como FATCA, segin corresponda; y

f}  Cualesquiera otras obligaciones o prohibiciones establecidas por las normas vigentes v este Reglamento
Interno.

4 Identificacidn, derechos y obligaciones de Ia Sociedad Administradora

==
| - |
i
=
r

Datos Generzles de la Sociedad Administradora

Razén Social: Sociedad Administradora de Fondos de Inversisn Reservas, 8.4, ' -

Registro Nacional de Contribuyente: 1-31-37781-5

Registro del Mercado de Valores: SIVAF-013, de fecha 15 de agosto de 2016.

Domicilio Social: Av. Winston Churchill, esq. Victor Garrido Puello, Torre Empresarial Hylsa, Tercer Nivel,
Local 302, Evaristo Morales, Santo Domingo, Repiblica Dominicana.

Teléfono: 809-960-3980

Sitio Web: hitp./'www.afireservas.com/

Correo Electromice: infoi@afireservas com

Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas 5.A., AFI Reservas, se dedica a 12 administracion de
fondos de inversidn, con el fin de proveer las mds efectivas opeciones a nuestros clientes.

Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn Reservas 5.A., Cuenta con un Capital Social Autorizado de
Clento Cincuenta Millones de pesos dominicanos con 00/100 (RDE150,000,000.00) dividido en Ciento Cincuenta
Mil {150,000) acciones con un valor nominal de Mil pesos dominicanos con 007100 (DOP$1,000.00) cada una,
las cuales se encuentran totalmente suscritas v pagadas.
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Sus principales aceionistas son: Tenedora Reservas con 148,500 acciones v Seguro Reservas con 1,500 acciones
a la fecha de elaboracidn del presente reglamento.

Acehendobis N::::ern de CPI pital Suiscfim ¥ Pum::m]e De;rﬁhﬁ al
iones agados al cierre Participacién oto
Tenedora Reservas, 5. A 148,500 RDE148,500,000.00 0%
Derechoa 1
VOLO por
Seguros Reservas 5. A 1,500 RD%1,500,000.00 1% ‘aceidn
TOTAL | 150000 RD$150,000,000.00 100%

Son derechos de la Sociedad Administradora:

Sin perjuicio de aquellos conferidos por la Normativa Aplicable, los principales derechos de la Admimstradora
s0n los siguientes:

&)
b)
c)

d)
€)

2)

En ¢l

1)

solicitar la informacion que estime necesaria al Aportante;

Recibir de CEVALDOM los datos v cantidad de cuotas de log Apomantes:

Terminar unilateralmente la relacidn juridica existente con cualguier Aporiante del Fondo, si & su juicio
puede haber indicios de que aguel estd utilizando El Fondo, ¢ pretende hacerle, para la realizacitn de
cualquier actividad ilicita;

Cobrar ¥ recibir las comisiones pactadas en este Reglamento Interno;

Sub-contratar a terceros para la gjecucidn de determinados actos o negocios que le permita contar con el
soporte de otras personas fisicas o juridicas en las dreas administrativas, de custodia, de informatica, de
uso de redes de distribucion u otras freas similares.

Suscribir con cargo al Fondo log convenios v contratos que resulten necesarios para cumplic con los
objetivos del Fondo ¥ su operatividad; ¥

Proponer cualquier modificacion a las politicas establecidas en ¢l Reglamento Interne ¥ el Folleto

Informativo, las cuales deben contar con la aprobacidn de los Aportantes, Comité de Inversiones de
Fondos Mo Financieros v la Superintendencia del Mercado de Valores.

Son Obligaciones de la Sociedad Administradora

mareo de Ia administracién del Fondo 1a Sociedad Administradora debert:

Administrar los recursos del Fondo con la idoneidad, cuidado, diligencia v responsabilidad que commesponde &

su cardcter profesional, con conocimiento especializado en la materia v en estricto cumplimiento a lo dispuesto por la
Ley del Mercado de Valores y la Normativa Aplicable vigente.

2)

Registrar los valores y otras inversiones propiedad del Fondo, asi como las cuentas bancarias abiertas con

recurso de este, a nombre del Fondo.
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3) Registar las operaciones del Fondo en contabilidades separadas, tanto de las operaciongs propias de la
Administradora come de los otros fondos que se administren, con sujecién a las disposiciones reglamentarias
establecidas al efecto y al Manual de Contabilidad v Plan de Rubros depositado en la Superintendencia.

4) Mantener el a_ru:.himnI-nrslfbm&IEQEU'DSFMMSqmmavalmlmrmplammmenmadiez{lﬂ}
afios ¥ los mismos deberdn estar a disposicion de la Superintendencia. La comespondencia recibida v las copias de las
cartas enviadas deben ser clasificadas ¥ conservadas por el mismo término,

5) Ofrecer toda la informacidn de cardcter pliblico requerida sobre El Fondo oa la Administradora en un lenguaje
apropiado a los fines de garantizar la comprensién por parte de sus aportantes e inversionistas de los riesgos que
involucra las cuotas del mismo, que les permita tomar decisiones de inversin.

6) Mantener a los aportantes adecuadamente informados sobre El Fondo.

T Disponer de los medios adecuados para realizar su actividad v tener establecidos los conmoles internos
OpOrtuns, pars garantizar une gestidn pradente v prevenir los incumplimientos de les deberes ¥ obligaciones que la
Ley del Mereado de Valores y la Normativa Aplicable imponen.

) Respetar y cumplir con lo establecido por la Ley del Mercado de Valores v la Normativa Aplicable, asi como
el presente Reglamento Interno v normas internas.”

93 Elaborar su propia mformaciin financiera v la relativa a los Fondos que estén bajo su administracion, de
conformidad con lo establecido en la Normativa Aplicable.

10)  EnviaralaSIMV y ala BVRD, cuando comespanda, |a informacién requerida por la mismas, en los formatos
¥ plazos que se establezean mediante normas de cardcter general,

11} Establecer y poner en conocimients de su personal, sus deberes v obligaciones.

12)  Comunicar al mercado y & los aportantes, la rentabilidad del Fondo, con la misma periodicidad con la que
realiza la valoracion de este.

13)  Comunicar al mercado v 2 los aportantes como hecho relevante Ja comparacion de la tasa de remahilidad
anualizada del Fondo con el benchmark, en los términos de periodicidad determinados en el presente Reglamento
Interno, incluyendo la moneda convencional del Fondo e indicar si la variacidn es superior o inferior al benchmark,
14)  Abonar en las cuentas bancariag del Fondo, los tecursos provenientes de la colocacidn en el mercado pPrmario
de sus cuotas; vencimientos de valores, venta de valores y cualquier otra operacidn realizada cont log recursos del
Fondo.

15)  Asegurarse de gue los valores adquiridos en mercado primario o secundario para el portafolio de inversion del
Fondo, asi como el resto de las inversiones que conformen el portafolio de inversiones sean registradas a nombre de
éate;

16)  Comtabilizar las operaciones de los fondos de inversion en forma separada entre si v de las operaciones de la
Administradora, conforme a lo establecido por el Manual de Contabilidad v el Plan de Rubros depositado en la
Superintendencia.

17)  Verificar que el nombre del Fondo tenga relacidn con Jos objetivos de inversidn v con su politica de inversidn:

18)  Comunicar a la Superintendencia al dia habil siguiente a su ocurrencia. los casos en que sus ejecutivos ¥
empleados presenten cualquier tipo de vinculacién conforme a lo establecido en la ley del Mercado de Valores y el
Reglamento de Gobierno Corporativo, “R-CNMV-2019-11-MV", con otras personas fisicas o juridicas v que puedan
generar conflictos de interes.
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19}  Exigir a2 la empresa de auditoria externg goe lleve a cabo las laberes de auditoria financiera anual sobre los
estados financieros de la Sociedad Administradora y El Fendo, dande cumplimiento a las instrucciones que para tal
efecto establezca la Superintendencia,”
20) Cobrar y registrar contablemente de acuerdo con el m&todo del pnncipio devengado, cumpliendo con las
MNommas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIFS), en forma oportune, los vencimientos de capital,
dividendos, Intereses y cualquier oo rendimiento de los valores e inversiones del portafolio del Fondo, cuando
comesponda.
21)  Presentar a la Superintendencia, las modificaciones que se introduzcan en &l indicador comparativo de
rendimiento del Fondo (benchmark), para que dicha autoridad emita su autorizacion previa, con conocimiento de las
implicaciones que esto conlleva, La Administradora deberd sustentar y justificar #écnicamente su solicitud.
22}  Entregar y explicar el reglamento interno v el folleto informative actualizado del Fondo a cada uno de los
potenciales aportantes, antes de la electiva pimera compra de cuotas del Fondo, o asegurarse de que cumplan con esta
ebhigacion los agentes colocadores.
23)  Proporcionar a los aporantes cualquier tipo de informacion de cardcter piblico relativa al Fondo o a la propia
Administradora, que les permitan tomar decisiones de inversidn en las Cuotas del Fondo. '
24)  Publicar diariamente en sus oficinas, en su pdgina web y a traves de cuslquier otro medio tecnolbgico al que
tenga acceso e plblico en general, asi como remitir a la SIMV, las informacionss requeridas por la Normativa
Aplicable vigeme.
25)  Remitir a la Superintendencia copia de todo material publicitario que se wiilice respecto del Fondo, a mas
tardar, €l segundo dia habil siguiente de su difusion.
26) Remitir 8 la Superintendencia y publicar en su pdgina web la Memoria Anucal del Fondo, segin las
disposiciones minimas v el plazo requerido ¢n la Normativa Aplicable.
27)  Indemnizar al Fondo o a los aportantes por los perjuicios que ¢lla o cualguiera de sus ejecutivos, dependientes
0 personas que le presten servicios causen como consecuencia de infracciones a la Ley del Mercado de Valores, la
Normativa Aplicable v por el incumplimiento de sus obligaciones, sin perjuicio de responsabilidad administrative o
penal que corresponds & las personas implicadas mediante sentencia de caracter de la cosa Imevocablemente juzgada.
El importe requeride como indemnizacion que se encuentre pendiente de pago por parte de la Administradora
constituye pasivos de ésta.
28) Otras que ¢ CNMV o la SIMV establezcan, en procura de la mayor seguridad y transparencia en la
administracion de fondos de inversion.
29)  Publicar diariamente en sus oficinas ¥ en su pagina web la siguiente informacion de cada fondo de inversidn
administrado:
a) La composicion del Portafolio de inversidn, clasificandolo minimamente segun el tipo de instrumento y el
sector econdmice de las inversiones.
b) LaDwuracion promedic ponderada expresada en dias de los valores de renta fija que componen el Portafolio de
inversiom.
¢) El valor de la Cuota de participacién del dia v el valor de la Cuota de participacidn del dia anterior. Asi como,
un grafico sobre la evolucidn histbrica del valor de la Cuota de participacidn,
d) La tasa de rendimiento de los fondos de imversion determinada en base a la tasa de rendimienio efectiva,
obtenida en términos anuales en los liimos treinta (30} dias calendario, los Gltimos noventa (90) dias
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calendario, los Ultimos cientos ochenta (180) dias calendario ¥ los iltimos trescientos sesenta v einco (365)
dias calendario, conforme lo dispuesto en el Reglamento,

e} Elmonto y las fechas de los pages de dividendos realizados en los (iltimos trescientos sesenta v ginco (365)

f) Las Comisiones que se cobran al fondo de inversidn en términos porcentusles por concepto de administracicn
¥ Comisidn por éxito o desempefio.

) La comparacion actualizada del Benchmark o indicador comparativo de rendimiento conforme a los términos
¥ periodicidad definidos en este reglamento interno.

h) Tipo de fondo de inversion.

1) Denominacidn del fondo de inversion.

i) Nimero de Registro. ) Homl

ki Moneda { b Abl £l

) Fecha de vencimicnto, segin aplique.

m) Valor del Patrimonio Neto.

n} Numero de aportantes.

o} Volatilidad del valor diario de la Cuota de participacitn en témminos anuales de Jos tltimos treinta (30) dias
calendario, los Gltimos noventa (90} dias calendario, los dltimos cientos ochenta (180) dias calendario v los
ultimos trescientos sesenta y cinco (363) dias calendario, conforme a lo indicado en el Reglamento,

p) Calificacion de riesgo vigente y calificadora, cuando aplique:

30)  Remitir a la Superintendencia la informacién diaria de los fondos de inversidn administrados conforme las
disposiciones establecidas en la ley 249-17 y el Reglamento de Sociedades Administradoras de Fondos de Tnversion
F-CNV-2019-28-MV.

31)  Servir de agente liquidador, en caso de no haber sido designado um tercero como entidad liguidadora, una vez
nicie el procesa de liquidacidn del Fondo,

Prohibiciones de ka Sociedad Administradora

La Bociedad Administradora, miembros del consejo de administracion y del Comité de Inversiones de Fondos Na
Financieros y en general, todos sus gjecutivos y empleados, se encuentran prohibidos de:

a) Conforme a lo 2stablecido por los articulos 219 (Inhabilidades) de la Ley No. 249-17, del Mercado de
Valores, no podran ser gerente general, asesor, administrador, miembro del consejo de administracidn, miembro
del comité de inversiones de Fondos No Financiero, ejecutiva de control intemo u otro ejecutivo que participe en
la gestion de otro participante del mercado de valores, excepto cuande pertenezcan al mismo grupo financiera,
h) Utilizar informacidn privilegiada para beneficio propio o de terceros, en detrimento o a favor del Fordo.
&) Realizar y remitir a valoracicn de las cuotas de los fondos o sus inversiones con eriterios o forma distintos de
los sefialados en la regulacitn del Mercado de Valores.
d) Invertir en el capital de otras entidades participantes del mercado de valores.
&) Ademas de otras prohibiciones establecidas en la Normativa Aplicable.
f) Amrendar, usufructoar, utilizar o explotar, en forma directa o indirecta. los valores o bienes propiedad de los
fondos de inversion que administren, ni enajenar o arrendar de los suyos a éstos.
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g) Dar préstamos de dinero a los fondos de inversidn administrados v viceversa,

h) Efectuar cobros, directa o indirectamente, al fondo de inversidn ¢ a los aporiantes por cualqoier servicio
prestado no autorizado,

i) Participar en la admimistracion, asesoramienta, direccion o cualguier ofra funcidon que no 5¢a la de acciomsta
en aquellas sociedades en que un fondo tenga inversiones.

i} Para los fines del presente Reglamenio, la participacidn de la sociedad adminisiradora como accionista no
deberd exceder en ninglin momento el limite de cinco por ciento (3%) del patrimonic de la sociedad en la que el fondo
de que se trate tenga inversiones, sin peruicio de las limitaciones de inversion dispuestos en ¢l presente Reglamento,
Queda excepuada de esta prohibicidn, la pamticipacion de la sociedad administradora en la designacion de los
miembros del consejo de administracion v miembros de comités especiales en las sociedades en la que ha invertido
los recursos del fondo.,

5 Sobre el Comité de Inversiones de Fondos No Financieros 1 B AGD 2025

El Comité de Inversiones de Fondos No Financieros es el drgano integrado por un numero impar d& personas
fisicas con derecho voto no menor de tres {3), responsable de establecer estrategias ¥ lineamientos de inversion
de cada fondo de inversién administrado, asi como de las politicas, procedimientos ¥ controles para dar
seguimiento a que cada administrador de fondos de inversion ejecute debidamente las decisiones de inversion de
los recursos de los fondos. Sus miembros seran responsables por todos los actos gue ejecuten en el ejercicio de
sus funciones, sin perjuicio de la responsahilidad civil, Administrativo Penal que hubiera lugar por sus actos u
omisiones, excepto en aquellos casos que hayan salvado su voto, lo cual deber constar en las actas
correspondientes.

Miemhbros Paosiciin Categorin Regulaturia Posiciones laborales o empresariafes
! Presidente con Wicepresidente Ejecutivo de Estrategia, Finanzas <
Emm A Mif poinicans | voz vvoto | Interno o Ejecutive  [nteligencia Comercial, Banco de Reservas
Vinculade v Presidente del jo de la Sociedad
Miembro con ; : : -
. . " Wicepresidente de Rissgo Operativo, Control Interno ¥
I"-"h:mr Luis Rojas Dominicano | vezy voto | Inteeno o Ejecutive Riesgn Mo Financiers dél Boneo de R 3 -
Faraday Cepeda o . Director Senior Banca de Inversidn en Banco de
Darauche Dominicans. | vozywety | Iotemo g Elecutive. i o orruns (Vinculads)
Miembro con
7 e Experto Externo del [ ; ;
hglido Marte Dominicano | voz y voto . bl Director Begional, REMAX
Miembro con L. : L . oh
ki oy Wicepresidente Ejecutive, Sociedad Administradors
{lan Rondon Dminicana | voz ¥ vota Interno ¢ Ejecutiva lde Fondos de Inversion Reservas, S.A. (Vinculado)
ko scretarie Drrectors de Inversiones | Administradora de Fondos
Maria  Alejand®® | pominicano con oz, {(Administrador del Mo Financieros. Sociedad Administradora de Fondos
imé Malina pero sin vorp [Fondo) de Inversitn Reservas, 5.4,
i Y inculada)

| |

ranciseo  José  Elias o Invitado nvitade  Permanentz neo.oredidente  Ejecutive  Senior  de Ema:uuul

: | Dotiicans rﬂmmtﬂ nlerno con YOI PETO. lSuhcidiarins, Banco de Reservas (Vincutado)
| N vodo
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En el caso de la Sociedad Administradoras de Fondos de Inversién Reservas, 8.A., los miembrog a seleccionar
para formar parte del comité de Inversiones de Fondos No Financieros pueden ser, tanfos miembros de la alta
gerencia y miembros independientes, siempre v cuando se respete ¥ siga los pardmetros definidos en el
Reglamento de Gobierno Corporative, R-CNMV-2019-11-MV v otros documentos ¥y normas de [a
Superintendencia del Mereado de Valores que apliquen para el caso.

Objetive y Funciones

Las atribuciones o funciones del comité de inversiones de Fondos No Financieros son las siguientes:

a) Aprober las propuestas de las modificaciones a las politicas de inversion del Fando, cuando corresponda;

b Establecer los limites de inversidn v analizar los excesos en dichos limites, si éstos ocurrieren:

c) Defimir Jos tipos de resgo a Jos que se encuentran sujetas las inversiones del Fondo ¥ los mecanismos para su
cuantificacién. Administracion ¥ control;

d) Monitorear v evaluar les condiciones de mercado;

e) Supervisar las labores del administrador del Fondo en lo referente a las actividades de inversion,

f) Proponer modificaciones al Reglamento Interno del Fondo en lo referente a si Ia politica de inversiones.

g Aprobar los lineamientos pars la toma de las decisiones de inversidn de los recursos del Fondo sobre 1a base
de las politicas de inversidn establecidas en el presante Reglamento Interno;

hi Anslizar y aprobar las oportunidades de inversion propuestas de acuerdo a los lincamientos y politicas de
inversidn del Fonde;

i) Establecer las estrategias o lincamientos de inversion acogiéndose & los principios de autonomia,
independencia v separacidn;

i) Evaluar y dar seguimiento a los activos que integran el porafolio de inversién del Fondo:

k) Verificar peribdicamente que sus decisiones se ejecuten en las condiciones aprobadas;

) Evaluar y aprobar ¢l monto o porcentaje de los rendimientos o dividendos que serd distribuidos por El Fondo
& los aportantes;

m}  Rendir cuentas de sus aclusciones al consejo de administracién de la Sociedad Administradora;
n) Supervisar la laber del administrador de fondos de inversicén.
a) Orros que sean expresamente determinados por 1as normas internas en la Sociedad Administradora,

Procedimiento de sus elecciones v reuniones

El Comité de Inversiones de Fondos No Financieros estard integrado por un mimero impar de miembros, no
menor de tres (3) personas fisicas v son designados o removidos por ¢l Consejo de Administracion de la
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Administradora, tomando en cuenta los requerimientos establecidos en el Reglamento de Sociedades
Administradoras ¥ Fondos de Inversicn, R-CNMV-2019-28-MV v su modificacion;

Las reuniones del Comité de Inversiones de Fondos No Financieros se [levarin a cabo de forma presencial o a
través de medios tecnologicos, tales comoe videoconferencias, conferencias teleftmicas, que aseguren la
participacion personal y en tiempo real de todos sus miembros, Dicho drgano se reunird al menos una (1) vez al
mes. Asimismo, las decisiones del Comité de Inversiones de Fondos No Financieros serdn adoptadas por mayoria
absoluta de votos de sus miembros v deberdn constar en acta especificando el Fondo, al igual que la indicacion
del lugar sea fisico o virtual, fecha y hora en que se realizé la sesion, el nombre v las firmas de los asistentes,
asuntos tratados, informaciones wtilizadas, las deliberaciones, asi como los resultados de la votacion.

Las actas de las reuniones del Comité de Inversiones de Fondos No Financieros deberén estar suseritas por los
miembros presentes v serdn llevadas en un libro elaboradoe para tales fines o en cualgquier otro medio que permita
la Ley, susceptible de verificacidn posterior ¥ que garantice su autenticidad, €l cual deberd encontrarse en el

domicilio social de la Administradora y estar en todo momento a disposicion de la SIMV, para cuando ésts lo
requiera

Perfil de los miembros del Comité de Inversiones de Fondos No Financieros

Fernando Arture Mir Zuleta

Licenciado en Administracidn de Empresas, egresado de la Universidad Central del Este, con Master en
Administrador de Negocios (MBA) y Andlisis Financiero (MFA). Con amplia Experiencia en el drea financiera,
y de desarrollo de Proyectos, desempefiando las funciones de Director Mesa de Diinero, Director General
Planificacion Estratégica para ¢l Banco de Reservas v Asesor Financiero en la Direceidn General de Aduanas,
actualmente se desempefia como Vicepresidente Ejecutivo de Estrategia. Finanzas e Inteligencia Comercial del
Banco de Reservas de la Reptblica Dominicana, siendo Presidents del Conscjo de Administracidn de la Sociedad

Administradora de Inversion Reservas, 8.A v Presidente del Comité de Inversiones Financieros y forma parte del
Comité PLAFT y Cumplimiento.

Victor Luis Rojas

Ejecutivo senior con mas de 25 afios de experiencia en el sector financiero v bancario, especializado en gestidn
integral de riesgos, control interno, continuidad de negocios v gobierno corporativo. A lo largo de su carrera ha
desempefiado cargos de alta direccion en entidades financieras lideres en Repiblica Dominicana, Panamd v
Argenting, ocupando posiciones como Vicepresidente de Riesgos, Director Administrativo Financiero v Socio
Consultor,

Actualmente se desempeidia como Vicepresidente de Riesgo Operativo, Control Interno v Riesgos No Financieros
del Banco de Reservas, donde lidera la gestion de riesgos estratégicos, reputacionales, legales v emergentes.
Previamente, ocupé cargos similares en instituciones como BICSA, con responsabilidad regional sobre
operaciones en Centroamérica y EE. UU., v fue responsable de reportes regulatorios a entes como la
Superintendencia de Bancos de Panamé v ¢l Federal Reserve Bank.
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Su trayectoria también abarca el mundo de la consultoria en firmas como Pw( ¥ Consultoria de Riesgo S.R.L.,
asi como roles directivos en sectores no financieras, destacando su visidn csiratégica v experiencia transversal en
administracion financiera, control presupuestario v relaciones institucionales,

En el 4mbito académico, posee un MBA del TAE — Escuela de Direccitn v Negocios de la Universidad Austral
en Buenos Aires, Argenting, una Maestria ¢n Finanzas de la Universidad de Belgrano, v es Contador Pablico
egresado de la Universidad Nacional de La Pampa. El Sr. Victor Luis Rojas forma parte del Consejo de
Administracion de la AFI Reservas y este comité,

Faraday Cepeda Darauche

Licenciado en Mercadeo, egresado de la Universidad Theroamericana (Unibe), con Postgrado en Finanzas
Corporativas de la Pontificia Universidad Catdlica Madre ¥ Maestra (FUCMM), Con amplia Experiencia en el
arca de Mercado de Capitales y Banca de Inversidn, el Sr. Faraday ha desempefiado las funciones de Director de
Mercado de Capitales para el Banco de Reservas y Vicepresidente del Consejo de Directores de la Compafifa
Titularizadora Dominicana {TIDOM). Actualmente se desempefia como Director Senior Banca de Inversicn del
Banco de Reservas de la Repiblice Dominicana y es el Vicepresidente del Consejo de Administracion de la
Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S. A. y forma parte del Comité de Riesgo de dicha sociedad.

Mélido Marte

Actual director Metropolitano de Remax Metropolitana, §.A. Con méz de 26 afios de experiencia en el sector
inmobiliario, ha desarrollado negocios de desarrollo Inmobiliarios en mads 10 paises de Latinoamérica, lo que le
ha permitido recibir varios premios locales e internacionales en el sector Inmobiliario,

En su formacién profesional, cuenta con una licenciatura en Economia de la Universidad Tecnolégica de Santo

Domingo (INTEC).
lan Alberto Ronddon Castillo

Actual Vicepresidente Ejecutive de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversian Reservas, S A, Con mas
de 30 afios de experiencia sdministrativa, ha desarrollado negocies en 7 paises de Latinoamérica. lo que le ha
permitido recibir varios premios internacionales,

En su formacidn profesional, cuenta con una licenciatura Cum Lauvde en Administracion de Empresas de la
Universidad Pedro Henriquez Urefia (UNPHU) v Administracidn de Negocios de la Universidad de Miami, Kubek
Center, Forma parte del Comité de Inversiones de Fondos No Financieros v Miembro del Comité de
Cumplimiénto PLAFT.
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Maria Alejandra Simd Molina

Con mas de nueve (09) afios de experiencia en ¢] Mercado de Valores v el sector financiero. Ha desempefiado
diferentes funciones en el mercado de valores iniciando como Gerente de Riesgoes v luege ocupando posiciones
en el Area de operaciones e inversiones en una administradora de fondos. Ha participado en la estructuracidn de
nuevas fondos de imversion en su rol como Administradora de la Sociedad. En su formacién académica, cuenta
con una licenciatura en Economia de la Pontificia Universidad Catdlica Madre ¥ Maestra v un Master in Business
Administration (MBA) coneentracion en finanzas con la Universidad Iberoamericana v Florida International
University (FIU). Adicionalmente realizd dos maestrias relacionadas a finanzas en Montpellier Business School
(Francia). Actualmente se desempefia como la Directora de Inversiones de AFT Reservas v dispone de la
certificacién en Administracion de Portafolios y Fondos de Inversidn emitido por la PUCMM.

Francisco José Elias Rodrigues

Licenciado en Mercadotecnia, egresado de la Universidad Iberoamericana, con certificacion en Administracidn
de Provectos de la Universidad de California, Certificacion de Ciudades en Crisis v Wuevas Politicas Urbanas de
la Universidad Autdnoma de Barcelona. Con amplia Experiencia en el sector de Restaurantes v Hotelero, Sector
Energético, financiere, planificacién Urbana ¥ desarrollo de Proyectos, desémpefiando las funciones de director
de logistica en Conirol Global Capital, Director de Negocios en Gibraltar Global Capital ¥ Director de Desamollo
de Megocio Partner en Kaya Group. Actualmente desempefia la funcidn de Vicepresidente Ejecutivo Sensor de&
Empresas Subsidiarias del Banco de Reservas v forma parte del comité de riesgos v de inversiones de la
Administradora de fondos de pensiones reservas v del consejo de administracidn de seguros reservas, inmobiliaria
reservas v Administradora de fondos de pensiones reservas. Es invitado permanente de este comité.

] Responsabilidad de otras instituciones

La sociedad administradora podrd contratar servicios de terceros para la ejecucion de determinados actos o
negocios que le permita contar con el soporte de otras personas fisicas o juridicss «n las dreas adminisirativas, de
custodia, de informatica, promocidn ¥ colecacion de cuotas de participacidn u otras dreas similares, para lo cual
deberd remitir a la Superintendencia copla de los referidos contratos, en los gue deberd incluirse una cliusula de
confidencialidad respecto de la informacidn sensible a la que puedan tener acceso las personas contratadas como
consecuencia de la suscripcién de dichos contrates. Los gastos de estas contrataciones serdn cubiertos por la
sociedad administradora.

Queda expresamente entendide que la sociedad administradora serd responsable por los hechos y setuaciones de
los terceros cuyos servicios sean contratados v deberd responder en la misma medida en que debe hacerlo por los
hechos o actuaciones de sus empleados.

La Administradora por cuenta del Fondo podré contratar a las instituciones a las que se refiere [a presente seccion
a los fines de desarrollar sus actividades
oy
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Tipos de servicios a contratar

El Fondo puede contratar personas fisicas o juridicas como contratistas, subcontratistas o empresas especializadas
para realizar los siguientes servicios:

a) Inspecciones de mantenimiento e infraestruerura,

b} Aspectos legales v administrativos relacionados a titulos de propiedad, transferencia de bienes inmuehles,
contratos de alquiler o contratos de compra ¥ venta.

¢) Comercializacidn de inmuebles ¥ de valores no inscritos en el RMV: intermediacian por compra, venta y
arrendamiento de inmuebles,

d) Auditorias externas, Representacion 4 Ja masa de aportantes, Colocacion de Cuotas de participacion,
Custodia de Valores Financieros, v otros tipos de servicios contemplado dentro de los gastos permitidos
en este Reglamento Interno.

Criterios de Seleccion

T LW

La seleccion se realizard en base a lo siguiente:

a] Facubilidad econdmica;

b) Reconocimiento, trayectaria y prestigio;

c) Disposiciones legales para mantener las operaciones del Fondo;

d} Que se encuentre registrado en cl Registro del Mercado de Valores, cuando se requieran participantes del
mercado de valores:

e} Capacidad de respuesia v conocimiento téenicos:

f) Tamafio y capitalizacidn de la empresa:

g} Mo presentar conflicto de interés con AF] Reservas.

Las selecciones se realizardn a través de un proceso formal de concurso privado en el cual se valorarin las ofertas
recibidas para ser aprobado por el Comité de Inversiones de Fondos No Financieros. Ademas, el contratado debe
acreditar una experiencia superior de 3 afios en el sector.

Renovacién, Remocidn y Procedimiento de Sustitucidn

Renovacion: las renovaciones deberdn ser aprobadas por la Asamblea de Aportantes del Fondo, la mismas pueden
estar motivadas por desempefio, factibilidad, por cumplimiento de una renovacion sucesiva u otros factores,

Remocién: La sociedad administradora podré prescindir de log servicios de los contratistas por los siguientes
motivos:
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a) Cuando por causa muy grave las instituciones proveedoras de servicios dentro del registro del Mercado
de Valores sean Suspendidas de manera temporal o definitiva o excluidas del Registro.

b) Cuando haya expirado ¢l plazo de vigencia del contrate y la Sociedad Administradora v la Asamblea de
aportantes decidan no renovar el contrato.

¢) Pordeclaracidn de insolvencia.

d) Cuando se presenten evidencias de que ¢l participante ha actuado en forma fraudulenta.

€] Por delitos de naturaleza econdmica o por lavado de activos y financiamiento al terrorismo.

f) Por causas de inhabilidad incompatibilidad o fuere declarado judicialments incapaz.

2) Cuando violen la obligacidn de confidencialidad o no se inhiban en los casos que debieren hacerlo.

h) Cuando hicieren uso en provecho propio o de terceros de informacion obtenida en ¢l desarrollo de sus
funciones dentro del mercado de valores.

Las personas fisicas o juridicas contratadas como contratistas, subcontratistas o ecmpresas cspecializedas no
podrin ser relacionados a la Sociedad Administradora. Deben ser terceros libres de conflicto de interds con la
Sociedad Administradora, sus accionistas, miembros del consejo de administracitn, funcionarios dependientes,
asi como a las personas que formen parte de su grupo financiero, No podrén ser realizadas por inguilinos del
inmuchle o inmuebles de propiedad del Fonde o de otros fondos cerrados inmobiliarios administrados por la
misma sociedad administradora.

Sustitucidn: Si la Sociedad administradora decide sustituir a aleiin contratista, deberd comunicar esta decision a

la SIMV mediante comunicacidn suscrita por su representante legal, explicados los motives que justifican tel
decision.

La sustitucidn debera hacerse efectiva dentro del plazo maximo de sesenta {607 dias calendario, contados a partis
de la fecha en la gue hubiera sido adoptade v comunicada la decision de renuncia o sustitucidon, debiendo

mantenerse al contratista como representante del Fondo hasta que el nuevo designado haya Asumido plenamente
sus funciones v actividades.

6.Datos Generales y Responsabilidades de las instituciones contratadas

6.1.1 Auditor Externo

La Administradora ha contratado a la firma KPMG Dominicana, S.A, que prestz los servicios de auditoria externo,
el cual dispone de los datos siguientes:

Domicilio Social: Ave, Winston Churchill, No. 1099, Tarre Acropolis Center, pise 23, suite 2300, Ensanche Piantini, Santo
Domingo, Distrite Nacional, B, D. Cédula/RNC: 101025913

Numere Registro: SYVAE-001

Teléfono: BO05660161

Fax: 8095663468

Email:mariotorresi@kpmg com
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Representante Legal: Mario Tormes Abad
Tipe de Contrato Celebrado: Auditoria Financiera de los estados financieros armiales del Fondo.
Plazo de duracidn del contrato: | afin

Responsahilidades del anditor externao: b AbU LU

a) Proporcionar de forma veraz v transparentes informes sobre los sistemnas de informacion, registro v
archivo de las transacciones realizadas por la administradora,

b} Pronunciarse sobre las medidas de seguridad o resguardo adoptadas para evitar la pérdida y deterioro de
los valores v otras inversiones del Fondo.

¢} Venificar los caleulos de valoracitn de las inversiones del Fondo realizados por la Sociedad, asf como los
cdlculos de la comision a cobrar por la Sociedad Administradora al Fondo,

Responsabilidad de AFI Reservas con ¢l auditor externo:

a) Laadministracion es responsable de la preparacitn y presentacién razonable de los estados financieros de
conformidad con las NIIF, asi como del control interno que la administracion considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido a frande o emror.

b) En la preparacion de los estados financieros, la administracidn es responsable de evaluar la capacidad de
la Administradora de continuar como un negocio en marcha v revelar, segln corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha v el uso de la base de contabilidad de negocio en marcha, a menos
que la administracidn tenga la intencién de liguidar a la Administradora o de cesar sus operaciones, o bien
no tenga ofra aiternativa razonable.

¢} Los encargados del gobierno de la Administradora son responsables de la supervision del proceso de

- reporte de informacion financiera de la Administradora,

612 Custodio de valores ¥ agente de pago

CEVALDOM, 8.A., sociedad comercial debidamente organizada de conformidad con las leves de la Repdblica
Dominicana, B.N.C. No. 1-30-03478-8, con su domicilio v asiento social en la calle Rafasl Augusto Sanchez No,
86, Esquina Freddy Prestol Castillo, Roble Corporate Center, Sector Piantini, de Santo Domingo de Guzman,
Distrito Nacional, Repiblica Dominicana autorizada por ¢l Conssjo Nacional del Mercado de Valores segiin su
primera Reselucion del 6 de marzo de 2004 y su Cuarta Resolucion del 26 de enero de 2005 para ofrecer los
servicios de Depdsito Centralizado de Valores, dehidamente representado par su Gerente General, el sefior Freddy
Rossi.

Las cuotas de participacidn que serdn emitidas conforme al Reglamento Imerno y Folleto Informativo serén
custodiadas por CEVALDOM que es la institucion encargada del registro contable de las mismas, bajo la
modalidad de "anotacidn en cuentz” de cada aportante. E]l mismo serd responsable de mantener el registro,
custodia, transferencia, compensacion y liguidacidn de las cuotas de participacién de los aportantes,

Tipo de contrato: Contrato de Servicios de Depdsito para Administradoras de Fondos de Inversion.
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Plazo de duracién: indefinido

Servicios: CEVALDOM, en calidad de depositario de los valores representativos de las inversiones financieras
del Fondo ¥ su funcién como agente de pago de los rendimientos o dividendos generados por el Fondo a sus
aportantes, y conforme a las normativas vigentes, tendra las siguientes atribuciones:

a) Encargarse de la custodia de los valores de oferta piblica de las inversiones financieras del Fondo
representados mediante anotaciones en cuenta, realizando las correspondientes conciliaciones periddicas
¥ €l debido registro de titularidad, asi como la recepeion y entrega de los valores pertinentes:

b} Abrr cuentas a AF] Reservag v registrar en subcuentas Jos valores representativos del Fondo, a nombre
de este, ejerciendo la disposicion de los mismos de acuerdo a las instrucciones que le imparta AFI
Reservas;

¢} Ejecutar y verificar el proceso de compensacién y liquidacitn de las operaciones de inversiones gue le
instruya realizar el Puesto de Bolsa representante de AFI Reservas; v

d) Efectuar el pago de los beneficios patrimoniales generados por las cuotas de participacion del Fondo.

Responsabilidad de AFI Reservas:

a) Cumplir con las disposiciones del Reglamento General vigente de CEVALDOM en todo momento;

b) Retribuir de manera puntual a CEVALDOM por los servicios prestados;

¢} Presentar a CEVALDMOM las informaciones solicitadas por este de manera diligente y veraz a los fines
de que CEVALDOM pueda ofrecer los servicios de forma eficients;

d) Informar de inmediato a CEVALDOM de todo acto o hecho que modifique su estructura societaria, talos
como cambios de gerentes, representantes legales, apoderados, liquidadores o funcionarios que cuenten
com las facultades de enviar ¥ recibir informacion de CEVALDOM. la falta de notificacion oporfuna
exime de responsabilidad a CEVALDOM;

¢) Cumplir con el pago, la entrega de fondos o valores anotados en cuenta, segin sea el caso, de acuerdo a
las obligaciones contraidas deniro o fuera Mecanismos Centralizados de Negociacidn o sistemas de
negocizcion;

f) Responsabilizarse por la autenticidad v vigencia de la documentacién presentada a CEVALDOM, para
el registro de cambios de titularidad ¢ inscripeidn de afectaciones.

6.1.3 Agente colocador

Inversiones & Reservas, 5.A.- Puesto De Bolsa, de acuerdo al contrato suscrite enmtre la sociedad
Administradora Reservas 5.A., ubicado en la ¢/ Filomena Gomez de Cova casi Esg. Gustavo M. Ricart Local
1302, Piso 12 Edificio Corp. 2015, Piantini, Santo Domingo, R.D. portador del codigo de registro RMV SVPB-
013 ¥ Registro Nacional de Contribuyente (RNC)- 1-01-89400-8, queda designado como agente colocador del

fondo para que realice los servicios de colocacion de cuotas mediants fa bolsa de valores en ¢f Mercado primario.
Dicho contrato tiene una vigencia anual, renovable al término de cada afio.
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Tipo de contrato: Contrato de Colocacion Primaria en base a mejores esfuerzos
Plazo de duracién: Hasta la finalizacion del periedo de colocacion de todos los tramos de la fase de emision
unica o hasta agotar el monto total aprobado del programa de emisifn (nica,

Responsabilidad de las partes intervinientes:

a) Ejecutar las actividades de promocion, oferta, v entrega de las Cuotas que conforman el Programa de
Emision Unica.

) Colocar las Cuotas en el mercado primario de la Repiblica Dominicana a través de la holsa de valores a
la que se refiere ] presente Reglamento,

c) Ofrecer las Cuotas a los inversionistas indicados en el presente Replamento, lvego de efectuar una
evaluacion a los fines de determinar el perfil del inversionista.

d) Depaositar los fondos captados per la compra de Cuotas en el mercado primario en 1a cuenta bancaria del
Fondo indicada por la Administradora.

£} Mantener a disposicién de los potenciales inversionistas ejemplares del presente Reglamento y del Folleto
informativo,

fi Llevar a cabo sl proceso de debida diligencia para determinar el origen de los fondos activos de sus
clientes, coma sujeto oblipado bajo las leyes, normas v regulaciones aplicables para la prevencidn de lavado de
activos provenientes de actividades ilicitas.

g) Asegurarse de que el inversionista lea el presente Reglamento Interno del Fondo v ] Folleto Informativo,
con-el objetivo de que conozea el valor a ser adquirido.

Responsabilidades AFI Reservas: L b AL

a) EL EMISOR gueda obligsdo ¥ es responsable de mantener en tode momento dispanible, la libre
transterencia de titularidad sobre los Valores que conforman EL PROGRAMA DE EMISIONES, para
su trangferencia a favor de los suscriptores de los mismos.

b} EL EMISOR queda obligado a pagar oportunamente, y sin dilacién, las comisiones acordadas con FL
INTERMEDIARIO mediante el presente Contrato, en ocasitn de la ejecucion del mandato gue aqui se
otorga al INTERMEDIARIO,

¢} EL EMISOR queda obligado a reembolsar al INTERMEDIARIO los costos ¥ gastos razonabics
avanzados por EL INTERMEDIARIO en la ejecucitn de las instrueciones recibidas de parie de EL
EMISOR, en el cumplimiente del objeto del presente Contrato, siempre que la solicitud de dicho
reembolso le sea presentada 2 EL EMISOR debidamente acompafiada de los soportes que justifiguen los
costos y gastos a ser reembolsados y que los mismos sean previamente aprobados por escrito por EL
EMISOR

d) EL EMISOR realizari sus mejores esfuerzos para cumplir los requerimientos formales para concretizar
cualquier transaccidn razonable realizada por EL INTERMEDIARIO por nombre ¥ cuenta de EL
EMISOR, de conformidad con el objeto del presente Contrato,

6.1.4 Mecanismo Centralizado de Negociaciin

Las Cuotas del Fondo seran negociadas a través bolsa de valores administrada por Bolsa y Mercados de Valores
de fa Repiblica Dominicana, cuyas generales se establecen a continuacion:
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6.1.5 Bolsa y Mercados De Valores de La Repiblica Dominicana

Direccién: Calle José Brea nimero 14, Edificio District Tower, Piso 2, Sector Evaristo Moral, Distrito Necional,
Repiblica Dominicana.

RNC NUM. 1-01-8751-2

RMY Nam. SVBV-001
Teléfono:(809) 567-6604
Pégina web: www bolsard.com

a) Tipo de contrato o convenio celebrado; Contrato de Servicios.
b) Plazo de duracién del contrato o convenio: Vigencia del Fondo

) Tipo de servicios que comprende el contrato: Prestar los servicios de registro de las cuotas ¢ inseripeidn
en el Registro de Valores de la Bolsa y Mercado de Valores para que puedan ser negociados a través del
mecanismo centralizado de negociacion de la Bolsa de Valores.

Responsabilidad de la Bolsa de Valores con la AFT Reservas:

Proveer las herramientas necesanias para gue <l fondo pucda desarrollar actividades de negocio que le permitan
cumplir con sus objetivos, apegindose a las buenas practicas del mercado de valores establecidas por las
autoridades competentes.

Responsabilidad de ka AFT Reservas con la Bolsa de Valores:

a) Velar gue las medidas de seguridad del medio electronico utilizado se encuentren operativas v vigentes,
garantizando la confidencialidad de los aportantes ¥ de sus transacciones;

b) Conciliar diariamente las operaciones instruidas por los aportantes por medios electrénicos;

£} Actualizar de forma diaria Ia informacidn concerniente a la plantilla de fondes;

d) Cumplir con los pagos del tanfario de la Bolsa v Mercados de Valores de la Repiblica Dominicana por la
prestacion de sus servicios.

16 Asesores Legales

La Administradora ha contratado a Ia firma HCP Attorneys, ETRL, para que presie los servicios de Asesores
Legalss. '

Domicilio Social: Roble Corporate Center, Piso 7, Calle Rafae]l Augusto Sanchez 86, Piantini, Santo Domingo,
Repiiblica Dominicana.

CédulaRNC: 132478691

Teléfono Principal: 809-792-5145

Pagina Web: www.hepatiorneys.com

Email: karinacastillo@hepattomnevs.com
a) Tipo de contrato o convenio celebrado: Contrato como asesores legales del Fendo.
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b) Plazo de duracion del contrato o convenio: Plazo de vi gencia del Fondo o hasta que ¢l consejo de
administracion decida su remocion y designe su reemplazo,

c) Tipo de servicios que comprende el contrato: Servicio de asistencia legal v/o juridica,

d) Responsabilidad de la parte interviniente: Asesorar legalmente al Fondo ante cualquier situacion
que fo amerite, asi como revisar los documentos constitutivos del Fondo. Elaboracién de contratos de
compraventa ¥ alquiler. Debida Diligencia de los vendedores de inmuebles, Responsable de ejecutar
los traspasos de los titulos de propiedad a favor del Fondo,

e} FPolitica y procedimiento aplicable para la seleccién renovacién de Contrato: Para la seleccidn de
esta oficina de abogados se evalud su experiencia en manejo de fondos de inversién ¥ su travectora
prestando servicios para AFT Reservas. El contrato es renovable autométicamente, sin embargo, si
ocurriese cualguier causal de terminacidn de contrato, el administrador del Fondo someterd al Consejo
de Administracicn de AFI Reservas tres candidatos posibles para ocupar [a posicidn. El Consejo de
Administracion de AF] Reservas serd el responsable de la remocion ¥ designacion de un nuevo asesor
legal para el Fondo.

Responsabilidad de la Sociedad Administradora

a) Sumimstrar las informaciones oportunamente, 1§ AGD 2013
b) Cumplimiento con las obligaciones asumidas.

¢) Cumplir con el pago de las retribuciones establecidas.

6.1.7 Representante de la masa de aportantes

La Administradora ha contratado a la firma Salas, Plantini & Asociados para que preste los servicios de
Representante de la Masa de Aportantes.

Domicilio Social: Calle Pablo Casals No. 7, Piantini, Santo Domingo, R.D.
Cédula/RNC: 1-01-80789-]1

Teléfono Principal: 300-412-5575

Pagina Web: www salaspiantini.com

Email: jsalasi@salaspiantini.com

Nimero Registro: SVAE-015

a) Tipo de contrato o convenio celebrado: Contrato de representacion de masa de aportantes.

b) Plazo de duraciin del contrato o convenio; Plazo de vigencia del Fondo o hasta que la asamblea general
de aportantes decida su remocion v designe su reemplazo,

¢) Tipo de servicios que comprende el contrato: Prestar los Servicios de representantes de la masa de
aportantes en lo relativo a los derechos, que la regulacidn establece.

Responsabilidad del Representante de la masa de aportantes con AFI Reservas:
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Realizar todos los actos necesarios para el ejercicio de los derechos v la defensa de los intereses comunes
de los Aportantes.

Representar a los aportantes en todo lo concerniente a su interés comin o colectivo, frente a la Sociedad
Administradora o a terceros; cuando corresponda.

Supervisar que los reclamos, las consultas ¥ el servicio brindado por la Sociedad Administradors a sus
apariantes se ajuste a los plazos, reglas v disposiciones establecidas en Reglamento Interno,

Convecar cuando comresponda y presidir la asamblea ordinaria v extracrdinaria de aportantes, en la cual
intervendrd con voz, pero sin vote, salvo en su condicion de aportante. El Representante de la masa de
Aportantes siempre deberd presidir las asambleas, aum cuando no hava sido convocada por el mismo.
Solicitar a la sociedad administradora, los informes y las revisiones que considere necesario de los libros
de contabilidad y demds documentos del Fondo.

Verificar que la Sociedad Administradors, los miembros del Comité de Inversiones de Fondos No
Financieros y demas subordinados de la Sociedad Administradora cumplan las disposiciones de'laLey, el
Reglamento v las normas que le sean aplicables.

Informar a los Aportantes v a la Superintendencia sobre cualquier irregularidad o incumplimiento de las
obligaciones a cargo de la Sociedad Administradora en relacién con el Fondo.

Informar a los Aportantes y a la Superintendencia obre cualquier iregularidad o incumplimiento de las
obligaciones a cargo de la Sociedad Administradora en relacién con e Fondo,

Informar en forma inmediata a la Superintendencia sobre cualquier situacidn o evento que pudiere implicar
conflicto de interés en sus acmaciones frente a los aportantes o con la Sociedad Administradora. Esto
también debera ser informado a la Asamblea General de Aportantes:

Guardar reserva sobre toda la informacion de cardcter confidencial que conozea en ejercicio de su funcion
como Fepresentante de la Masa de Aportantes, en cuanto no fuere indispensable para la proteccién de los
intereses de sus representados.

Abstenerse de dar cualquier tratamiento preferencial a un aportante o a un grupo de aportantes.

Emitir informes sobre su gestion cuando asi lo solicite la Asamblea General de Aportanies o la Sociedad
Administradora,

m) Rendicidn anual de cucntas de su gestion, en forma documentada.

n)

Al

Las demas funciones que le asigne la Asamblea General de Aportantes.

Normas que regulan las formas de designacién v remocién del representante de las masas de
aportantes

Podrd ser representante de la masa de aportantes del Fondo cualguier persona fisica o juridica domiciliada en
territorio dominicano, no vincalade a la Administradora, El representante originalmente serd designado por la
Administradora ne debiendo existir en ninglin momento conflictos de intereses entre ella v el seflalado
Tepresentante.

Para elegir al representante de la masa de aportantes, la Administradora o, en su caso, la asamblea general de
aportantes debera considerar los siguientes requisitos:
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(Que sea una persona que pueda acreditar cinco (5) afios con experiencia laboral y especializacion en el
sistema financiero en general v/o en auditoria v contabilidad o, en general, en el dmbito societario
comercial,

Que no tenga ningin tipo de vinculacién con la Administradora ni el grupo al que perténezca la
Administradora.

Contar con la capacidad téenica y operativa para llevar a cabo las fimciones a desempediar;

(ue no haya incumplido sus obligaciones como representante de la masa de aportantes én otro Fondo o
de tenedores en otra emisidn de valores;

Que no ejerza funciones de asesoria de 1a entidad emisora en materia relacionada con la oferta piiblica de
valores; v

Que no sea garanie de una mas oblipacién del emisor.

No podrin ser escogidos como representantes de la masa de aportantes:

Laadministradora o las personas juridicas o fisicas vineuladas a esta, asi como su ascendientes v descendientes
hasta el tercer grado de consanguinidad y cdnyuges;

Quienes tenga relacion de control, sujecion o dependencia a las decisiones de la Administradors o alguna
relaciin de propiedad, negocios, dependencia, control sccionario o corporativo o parentesco con la
Administrador;

Quienes tengan conflicto de interds conforme lo define la Ley del Mercado de Valores, poscan
admmﬁuﬂmmgqmtm,mmsanmdt:mnmsuemplmduhmmmﬂmmm descendientes v
conyuges que tengan conflictos de interés con la Administradora:

Las sociedades que garanticen la totalidad o parte de los compromisos de la Administradora, u otorguen
mecanismos de cobertura o garantias a las emisiones:

Las personas, sociedades o asociaciones que no tengan domicilio en el territorio nacional;

Las personas que hayan incumplide sus obligaciones como representante de la masa de tenedores de valores
en otra emision de valores;

Lag personas que no se encuentren en pleno ejercicio de sus derechos civiles;

Las personas que directa o indirectamente estén controladas por la misma entidad matriz de la Administradora.
Las personas que ejerzan finciones de asesoria a la Administradora, en materia de oferta publica de valores,

En caso de que, en el ejercicio de las funciones del representante de la masa de aportantes, surgieren relaciones
entre este y la Administradora o El Fonde que implicaren conflictos de intereses. el representante de la masa de
aportantes debera abstenerse de continuar actuando como tal, ademds de renunciar al cargo mediante asamblea
general extraordinaria de los aportantes e informar esta circunstancia como hecho relevante a [a SIMV, Asimismo,
¢l representante de la masa de aportantes podrd presentar su renuncia por cualquiera de las causales establecidas
en ¢] articulo 15 de la Norma que esteblece disposiciones sobre el representante de la masa en virtud de una
emision de oferta publica de valores, R-CNIF-2016-14-MV.
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En el caso de que la Sociedad Administradora o el representanie de |a masa de aportanies uvieren conocimiento
de alguna situaciom que, a su juicio, signifique un conflicto de intereses, deben notificar la misma a la
Superintendencia, a mas tardar el dia habil sigutente de la fecha que haya tenido conocimiento o debid tener
conocimiento.

51 el representante de la masa dejase de cumplir con las funciones asignadas en el Contrato de Servicios suscnito
con la Administradora por cuenta del Fondo, la Superintendencia podré convocar la asamblea general de
aportantes con el objetivo de que estos conozean sobre la remocion del representante, sin perjuicio de las acciones
administrativas, civiles y penales que correspondan, por las causas que se enumeran a continuacidn o debid tener
conocimiento:

1} Por ocultamiento debidamente comprobade a la Superintendencia ¥ & los aportantes o por la inclusicn de
mnformacion falsa en los informes requeridos, la Norma que establece disposiciones sobre el representante de
la masa en vinud de una emisidn de oferta piblica de valores, aprobada mediame la Quinta Resolucion del
Consejo Nacional del Mercade de Valores del tres (3) de marzo de dos mil dieciséis (2016}, R-CNV-2016-14-
MV 'y demas disposicionss normativas; v;

2) Por revocacion de la autorizacidn para brindar servicios de representante de la masa.

C. Responsabilidad de AFI Reservas con el Representante de la masa:

El representante de la masa de aportantes tendrd derecho a ser informado plena y documentadamente, en cualquier
momentoe, por la Administradora, el ejecutive de control intemo de la Sociedad Administradora, el comite de
mversiones de Fondos No Financieros v la entidad que presenta servicios de custodia, acerca de aguellos asuntos
gue considere necesarios para cumplir cabalmente con las funciones que le son propias, teniendo la obligacidn de
guardar reserva sobre toda la informacion que reciba respecto de la Administradora ¥ El Fondo y no deberd
divulgar las circunstancias o detalles que hubiere conocido sobre los negocios de estos, ni reproducir la

documentacion recibida, en cuanto no fuere estrictamente indispensable para el resguardo de los intereses de los
aportantes.

6.1.8 Calificadora de Riesgo

La Administradora ha contratado a la firma Feller Rate Sociedad Calificadora de Rissgo, SRL, para que preste
los servicios de calificadora de riesgo del fondo,

Domicilio Social: Freddy Gaton Arce No. 2, Ammoyo Hondo, Santo Domingo, Distnto nacional, Repiblica
Dominicana.

CédulaBRNC: 1-30-13185-6

Teléfono Principal: 209-566-8320

Pagina Web: www feller-rate com.do
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Email: emolina@feller-rate.com.do

Nimero Registro: SVCR-002

Tipo de Contrato: Contrato de Prestacion de Servicios de Calificacién de Riesgos.

Vigencia del contrato: 1 afic renovable automaticamente, en las mismas condiciones que s& han paciado, por

periodos iguales ¥ sucesivos de un (1) afio cads uno, & menos que cualgquicra de las partes comunigue a la otra su
no intencion de renovacion de este por un nuevo petioda.

Responsabilidad de Feller Rate, Sociedad Calificadora de Riesgo:

1 Realizar la calificacion de riesgo del fondo de maners continua e ininterrumpida,

2 Ejecutar este trabajo, conforme con lo dispuesto en la Ley No. 249-17, del 19 de diciembre de 2017, del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana, que deroga v sustituye la Ley No.19-00, del 8 de mayo de 2000,
¥ el reglamento R-CNMV-2022-03-MV Reglamento sobre Seciedades Calificadoras de Riesgo, asi como por las
instrucciones impartidas por Ja Superintendencia y en las demas disposiciones que rijan actualmente o se dicen
en el futuro sobre esta materia.

Responsabilidad de AFT Reservas:

L Entregar todos los documentos relacionados para la calificacion de riesgo.
Z; Que los documentos sean completos y fidedignos.

Procedimiente de Seleccidn, Renovacidin o Sustitucion

AF1 Reservas es quien decids cual serd la empresa que fungird como sociedad calificadora de riesgo, la cual debe
ester inscrita en el Registro del Mercado de Valores, contande con la aprobacion previa de la Superintendencia,

En case de que la Asamblea General Extraordinaria de Aportantes decida extender Ia fecha de vencimiento del
fondo, la seciedad administradora podrd renovar ¢l contrato firmado para tales fines, en caso de gue el mismo no
contemple su renovacion automatica en caso de una extension de la fecha de vencimiento. Siempre primardn los
deberes v derechas contractuales entre los firmantes.

La sociedad administradora podra sustituir la entidad que brinda el servicio de calificacidn de riesgo de los valores
de acuerdo a lo estipulado en el contrato que suscriban entre las partes, ya sea por renuncia de esta, por decision
de AFI Reservas, por la revocacion de la autorizacién de funcionamiento por parte de la SIMYV, o por otras
causales que determing la Superintendencia del Mercado de Valores, la cual debe ser informada al aportante.

7. Aumentos del capital aprobado

El fondo de inversién podra realizar sumentos de capital mediante la colocacion de nuevas cuntas de participacion
¥ por ende de la ampliacion de la emisién, previa autorizacién de la asamblea de aportantes y la no objecidn de
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la Superintendencia, ¥ su posterior inscripeion en el Repistro, siempre que esté establecido en su reglamento
interno.

La solicitud de autorizacion e inscripcidn en el Registro de las nuevas cuotas de los fondos de inversion se
depositara ante |a SIMV, mediante una comunicacién debidamente motivada por la Sociedad Administradora, en
el cual se indicard el cumplimiento de las disposiciones del presente Reglamento Interno v la documentacién
requerida sobre la ampliacidn de la emisién; Reglamento Interne modificado, folleto informativo resumido
modificado v acto auwtentico de constitucidn modificado.

La inscripcion en el Registro del nuevo monto, es decir del nuevo trame de la emision, estard sujeta al pago de la
tarifa de regulacion por concepto de inseripeidn en el Registro v la tarifa por concepto de regulacidn establecida
en el Reglamento de Tarifas y demas condiciones,

La colocacion de nuevas cuotas resultantes de la aprobacidn del aumento de capital por parte de la asamblea de
aportantes podrd generar ¢l derecho preferente de compra, por parte de quienes detenten la calidad de sportante
del fondo al cierre del quinto dia habil anterior del inicio del periodo de suscripeion. El periedo de suscripcidn
preferente tendrd una extensidn de veinte {207 dias habiles. Transcurrido ese plazo s5in que s¢ sjerciers este derecho
preferente las cuotas podran ser adquiridas por terceras. El derecho preferente de adquisicidn de las nuevas cuctas
de participacion, producto del aumento de capital que tendrén los aportantes del fondo, sera de forma proporcional
a sus participaciones dentro del fondo; esto basado en las buenas practicas v principios establecidos por el articulo
284 de la Ley de Sociedades sobre el derecho de preferencia. Transcurndo ese plazo sin que se ejerciere éste
derecho preferente las cuotas podrin ser adquiridas por terceros.

Para la suscripeion preferente, la Superintendencia mediante norma técnica u operativa establecera ¢l proceso de
colocacidn commespondiente. En <l caso de que las cuotas sean adquiridas por terceros el proceso de colocacion
primaria se llevard a cabo conforme lo dispuesto en el Reglamento R-CNMV-2019-28-MV.

8. Recompra de cuotas

El Fondo pedra realizar recompra de cuotas por iniciativa de la sociedad administradora en cumplimiento de [os
acuerdos adoptados por la asamblea peneral Extraordinaria de aportantes {Liguidacidon Anticipada o Extension
del plazo de vigencia del fondo).

El Fondo podra realizer recompra de cuotas por iniciativa de la sociedad administradora en cumplimiento de lo
dispuesto por ¢l reglamento interno (liquidacidn pmgfamada por exceso de liquidez) o de manera programada en
fechas proximas al vencimiento del plazo de vigencia del fondo. Siendo 2ste plazo de tres (3) afios antes del
vencimiento del plazo de vigencia del fondo. Este tipo de liguidacion no requisrs 12 aprobacitn de la Asamblea
de Aportantes,

La recompra de cuotas se hard a quienes decidan no permanecer én &l fondo conforme €l plazo y la forma que
establezca la asamblea, dicha recompra scra realizada al valor cuota vigente al momento de la transaccidn.
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El valor cuota a ser utilizado corresponderd al volar cuota del cierre operative del dia anterior a la fecha de
liguidacion, calculado conforme se establece en el presente Reglamento Interno,

Para el caso que 1a recompra obedezea a liquidacitn programada pot exceso de Liquidez, producto de 12 falta de
activos disponibles para reinversién o, de manera programada en fechas proximas al vencimiento del plazo de
vigencia del fondo, la recompra de cuotas se hard a prorata de la participacion que tengan los aportantes en ¢
fondo de conformidad al procedimiento establecido en los Reglamentos Internos de las bolsa de valores donde se
negocien dichas cuotas al valor euota vigente al momento de la transaccion para [os casos de liquidacidn
programada.

Fara efectos de la recompra de cuptes que realice el fondo de inversién conforme se establezca en el presente
reglamento imterno, solo se podrin emplear aquellos recursos liquidos provenientes del término anticipado de
proyectos (venta de inmuebles) o de otros ingresos percibidos, y hasta por &l monto que permita al fondo contar
con los recursos liquidos minimos necesarios para cumplir la politica de Liguidez. Lo anterior solo aplica ¢n los
casos ¢ una liquidacién programada por exceso de Hquidez o por ser en una facha proxima al vencimiento de
Fondo,

En caso de que sc cfectué la recompra de la cuota se producird una amortizacion de la emisién reduciéndose el
capital del fondo de inversion.

La recompra serd realizada al valor cuota vigente al dia de publicacién del hecho relevante ¥ la misma puede ser
hallada en la ficha de fondo publicada por la sociedad administradora en su portal web (www.afireservas.com),
Ademas la recompra efectiva deberd ejecutarse en un plazo nio mayor a quines {15) dias calendario a partir de 1z
publicacion.

La asamblea general de apomantes, por iniciativa de la administradors, podra decidir extender &l plazo de vigencia
del Fondo, al menos dos (2) afios antes de su fecha de vencimiento, segin el articulo 113, pdrrafo V del Reglamento
R-CNMV-2019-28-MV. En el caso que la recompra se realive por esta decision de la asamblea general de
aportantes de extender el plazo de vigencia del Fondo, la recompra de cuotas se hard a quienes decidan no
permanecer en El Fondo (la recompra se realizara de manera voluntaria teniendo todos los aportantes las mismas
posibilidades de decidir si desean o no que El Fondo recompre sus cuotas), Los aportantes que decidan no
permanecer en El Fondo tendrin un plazo de treinta (30) dias calendario para informar por escrito de forma fisica
o digital (a través del correo clectronico de |2 socicdad publicado en su pagina web) a el intermediario de valores,
su decision de no perrmanecer en El Fondo, contados a partir de la fecha de la asamblea en la que s& tome la
decision. Los aporianies que no comuniquen en este plazo s la administradora su decision de no permanecer en
El Fondo se entenderdn ha decidido permanecer, para hacer liquidas sus cuotas, deberin venderlas en el mercado
secundario. El plazo ¥ forma de la recompra de cuotas podrd ser distinto al expresado en este parrafo, conforme
lo establezca la asamblea general de aportantes. El valor cuota al cual se realizard la recompra serd el valor cuota
del cierre operativo del dia anterior a la fecha de liquidacidn, calculado conforme se establece en el presente
Reglamento Intemo este se encontrara suministrado en el portal web de AF] Reservas {(ww.atireservas.com).
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La sociedad administradora publicard como Hecho Relevante la reduccitn del capital, indicando el plazo para su
ejecucion, asi como la fecha de pago del valor de sus cuotas. Al momento de realizar Ia recompra de cuotas todos
los Aportantes del Fondo serén tratados en ipualdad de condiciones. El procedimisnto para realizar el pago de la
recompra de cuotas es via transferencia bancaria a los aportantes a través del Agente de Pago CEVALDOM, de
conformidad con las instrucciones de pago proporcionadas via su intermediario de valores.

Si la fecha establecida para el pago cae en dia no hibil, diche pago se cjecutars al dia laborable inmediatamente
posterior a la fecha de pago previamente establecida. Para realizar 1a recompra el aportante (inversionista) deberd
dingirse a su intermediario de valores, para que este le realice la operacion de recompra. Le recompra de cuotas
puede tener implicaciones negativas para El Fondo y sus aportantes. Un ejemplo puede ser la liquidacidn
tmprevista o apresurada de uno o varios activos del Fondo, a precios por debajo de su valor, lo cual pudiera
representar una pérdida para el Fondo y sus aportantes.

De efectuarse la recompra los aportantes serdn tratados en igualdad de condicfones.

9. Liguidacion del Fondo de Inversion

El Fondo podra ser liquidado por una de las causas siguientes:

a) La solicitud de traspaso de un fondo de inversion a otra sociedad administradora v que franscurrido un plazo
de sesenta (60) dias calendario no exista oira sociedad administradora que acepte [a transterencia del fondo de
mversion;

b) El vencimiento de su plazo de duracidn o vigencia, en el caso de fondos de inversion corrados de plaso
determinado.

¢) Por decision de la asamblea de aportantes;

d) Por la revocacion de la autorizacion de funcionamiento del Fondo;

£} Porne haber completado en ¢l plazo estipulado los resultados minimos para iniciar la fase operativa del Fondo;

fi Por no haber logrado adecuarse totalmente a su reglamento interno en la fase operativa;

g) Por otras razones que determing la SIMV mediante norma de cardcter general:

h) Si vencido el plazo para rectificar un incumplimiento con los limites establecides en su reglamento nterno,
del Fondo de inversion ro hubiese subsanado el mismo.

Para los casos en que se sucedan una o més de las causas anteriormente sefialadas, la Administradora comunicara
a la SIMV v solicitard su autorizacion para iniciar el proceso de liquidacion,

Para los casos diferentes a los descritos més arriba en los literales (a), (b), (e}, (F} ¥ (g), gue no requerirén la
aprobacién de la Asamblea de aportantes, la Sociedad Administradora o el Ejecutivo de Control Interno, de ser
el caso, deberd convocar a la asamblea general extraordinaria de aportanies, dentro de los diez {10) dias habiles
del hecho que genere la causa de |a liquidacion, para que acucrde sobre los procedimientos de liquidacion ¥ la

designacidn de la entidad liquidadora, cuvos gastos correran por cugnta del Fondo, segin los apruebe las
111



R REGLAMEMNTO INTERNO
AFl FOMNDO DE INVERSION CERRADO
== RESERVAS

o igpeaiskeod DE DESARROLLO EN DOLARES RESERVAS Il
Asamblea General de Aportantes y sismpre que sea necesario la contratacisn de un tercerc o prescntar la
existencia de altenativas para la continuidad del Fondo de inversion, entre las que se encuentran, madificacion

al reglamento interno, fusiones con otros fondos y transferencia a otras sociedades administradoras,

Una vez celebrada la asamblea general de aportantes, la Administradora o ¢l gjecutivo de control interno, de ser
el caso, deberd remitir a la Superintendencia los documentos siguientes:

a) Acta de [a asamblea general de aportanies donde se acuerde la liquidacion.

B) Razdn y objeto social, domicilio y representante legal de la entidad liquidadora, en caso de ser diferente a la
Administradora,

c) Borrador de aviso para publicacion como hecho relevante del acuerdo de liquidacién, en donde se scfiale la
causa de liquidacidn vy la entidad liquidadora designada.

En los casos en que el proceso de liquidacidn de un fondo de inversidn cerrado no requiera aprobacidn de la
asamblea de aportantes, acorde a los literales (a), (b), (&), (F) v {g) descritos mas arriba v conforme las causales
establecidas en los numerales del 1), 2) y 4) del articulo 116 de la Ley del Mercado de Valores de la Repdblica
Dominicana No. 249-17, la sociedad administradora deberd remitir a la Superintendencia una comunicacion
mformande el inicio del proceso de liquidacion y el borrador de aviso para publicacidn como hecho relevante del
proceso, en donde se sefiale la causa de lquidacion y la designacion del liquidador, pudiendo ser la propia
sociedad administradora. Por igual, todo proceso de liquidacién del fondo de inversion debera llevarse 3 eaho
bajo la supervisidn de la Superintendencia, en estricta sujecién a lo establecido por la Ley, el Reglamento de las
Sociedades Administradoras v el presente reglamento interno,

SAFI Reservas, deberd asegurarse siempre de gue toda informacidn acerca del procesa de liquidacidn sea
comunicada a la Superintendencia y a todos los aportantes de forma apropiada v oportuna, asi como de los
cambios que se presenten en el proceso de liquidacién. (art. 116 del Reglamento de Fondos). Adicionalmente
SAFT Reservas deberd remitir a la SIMV el acta que aprobd los estados financieros finales ¥ la distribucitn del
patrimonio neto resultante, los estados financieros finales aprobados, la constancia de solicitud de cancelacion
del Registro Nacional del Contribuyente (RNC) del Fondo por ante Ia DGIL, la constancia del cierre o cancelacisn
de las cuentas bancarias a nombre del Fondo, la constancia de la cancelacion de todos los contratos suscritos por
la AFT en nombre v representacién del Fondo. Por igual La Sociedad debe notificar a la SIMV la cancelacisn del
ENC del Fonde emitida por la DGII para proceder con la exclusién del mismo del Registro del Mercado de
Valores ¥ demas contratos suseritos en nombre y representacion del fondo. Ademas, la sociedad deberd publicar
et un medio de comunicaciin masivo de circulacion nacional sobre la exclusién del Registro del Mercade de
Valores del fondo de inversion. (art. Pérrafo 111 art. 117 del Reglamento de Fondos).

Durante el proceso de liquidacitn la entidad liquidadora deberd elaborar un plan de liquidacién el cual debers
conlensr como minime lo siguiente:

a) La razon para liguidar EI Fondo; ==
b) Si se nombrara 4 otra entidad para efectar la liquidacidn del Fondo, la designacian de una entidad liquidadora
dependers de la Administradora o de la asamblea de aportanites, cuando aplique;

7 B GO U015 112



REGLAMENTO INTERMGO
'2 AFI FONDO DE INVERSION CERRADO

_:"-""3 EE&EE#S DE DESARROLLO EN DOLARES RESERWAS (|
c) Deetalle de los costos estimados de la liquidacion del Fondo;

d) La duracién estimada del proceso de liquidacion y como la informacién serd comunicada a los aportantes
durante el mismo;

) La elabaracidn del balance general del Fondo al inicio del proceso de liquidacidn;

f) La identificacion de las cuentas por pagar v por cobrar, asi comoe obligaciones v acreencias que pudieran estar
pendicentes;

) La venta de todos los valores ¥ activos del Fondo en el mas breve periodo de tiempo posible en la forma
establecida en ¢l reglamento imtemo del Fondo de inversidn;

i) El procedimiento para llevar a cabo con la venta de los valores o activos que no tengan transaccion bursati]
i} La elaboracién del balance final del Fondo; v

1) La propuesta de distribucién del patrimonio neto a sus aportantes en proporcion al nimero de cuotas que poses.

Luego de liquidado el fondo, la soctedad administradora deberd notificar a la Superintendencia y al mercado como
hecho relevante sobre la cancelacion del Registro Nacional de Coniribuyente v demés contratos suscritos en nombre
y representacion del fondo. Ademds, la sociedad deberd publicar en un medio de comunicacion masive de la
eirculacion nacional sobre 1z exclusidn del Registro del fondo de inversidn.

AFI Reservas deberd convocar la asamblea general de aportantes extraordinaria para la aprobacion de los estados
financieros finales del Fondo v la propuesta de distribucion del patrimonio neto.

Liguidacion por vencimiento del Fondo

El vencimiento del Fondo es de veinte (20) afios contados a partir de la fecha de emision de la emision Gnica de
las cuotas de participacion del Programa de Emisiones.

La asamblea general de aporiantes, por iniciativa de la administradora, podef decidir extender el plazo de
vigencia del Fondo, al menos dos (2) afios antes de su fecha de vencimiento. En el caso de proceder con la
liquidacion del Fondo por su vencimiento, la Administradora elabora una estrategia para llevar a cabo la
Hguidacion de los activos del Fondo, en un plaze prudente para garantizar que los activos szan liguidados bajo
las condiciones mas faverables para los aportantes del Fondo.

En el caso de que treinta (30) dias hibiles antes de la llegada del vencimiento del Fondo, no havan sido liquidados
los activos del Fondo, la Administradora deberd convocar la celebracidn de una Asamblea General de Aportantes
deberd determinar el proceso de liquidacion del Fondo, v en la cual podrd desigpar a la Administraders o & la
entidad liquidadora para que lleve el proceso de liquidacién de los activos del Fondo para fines de distribuir ¢l
producto de dicha liquidacion entre los Aportantes. En la referida asamblea se deberd establecer lo siguiente: (1)
persona (fisica o juridica) que actuara como liquidador del Fondo; (ii) plazo para liguidacion de los activos del
Fondo; (ii1) valoracidn de los activos del Fondo a liguidar; (iv) identificacion de aguellos activos sujetos a
mecanismos de derecho preferencial previo a su liquidacidn.
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La sa-cue:!ad administradora deberd comunicar como I-I::-:I:\-u Relevante e micio del proceso de liquidscion dal fondo de
na vez ze ob jecion de endenci

Una vez celebrada ]2 asamblea general de aportantes, la Administradora o el ejecutivo de control interno, de ser
el caso, deberd remitir 2 la Superintendencia los documentos siguientes:

a) Actade la asamblea general de aportantes donde se acuerde la liquidacion o la continuidad del Fondao,

b) Razdn y objeto social, domicilio y representante legal de Ja entidad liquidadors, en caso de ser diferente 3
Administradora, en los casos que aplique.

¢) Borrador de aviso para publicacidn como hecho relevante de] acusrdo de liguidacion, en donde se sefiale la
causa de liquidacidn y 1a entidad liquidadora designada, en los casos que aplique.

En la fecha de vencimiento o liguidacion del Fonda, pueden existir uno o varios instrumentos cuya fecha de
vencimiento sea posterior a la fecha de liquidacion del Fondo, por lo cual el emisor de los mismos no reembolsara
el capital en dicha fecha. Esto implica que estos instrumentos deben ser liguidados o vendidos en el mercado
secundario. Existe ¢l riesgo de que alguno o todos estos instrumentos no puedan ver ser vendidos en ¢l mercado
secundario por falta de demanda de estos, lo que implica que, para efectuar Ja liquidacion del Fondo, los
instrumentos deban ser transferidos a valor razonable a los aportantes como liquidacisn de sus cuotas,

En caso de que los activos del Fondo no sean liguidados al vencimiento, por cualquier causa, y que luego de
proceso de liquidacién no sea posible obtener adquirientes dentro del plazo v conforme las condiciones
establecidas para dichos fines en la Asamblea General de Aportantes que conoce de la liguidacitn del Fondo, los
mismos podrin ser distribuidos entre los aportantes, segin decida la asamblea, La distribucidn de los activos se
realizard a valor razonable en base a la proporcidn de la inversidn de cada aportante.

f
3

10. Transferencia v Fusién del Fondo de Inversidn L b Al
Cansa de Transferencls

La transferencia de un Fondo de Inversidn a otra Sociedad Administradora deberd acogerse a las formalidades ¥
procedimientos establecidos en norma de cardcter general que establezca la SIMV o el Consejo Macional del
Mercado de Valores 2 tal efecto. Adicionalmente, la misma debe ser aprobada por la Asamblea General de
Aportantes, Las causales definidas en la Ley nim. 249-17 del Mercado de Valores v en ¢l Reglamento de SAF]
para la sustitucion de una Sociedad Administradora son las siguientes:

a) Cuando la autorizacidn de funcionamiente v la inscripeién en el Registro de la Sociedad Administeadora
del Fondo de Inversién sea cancelada.

b) Cuando la Asamblea General de Aportantes asi lo determine por causas graves, previa aprobacion de la
SIMV mediante acto administrativo motivado,

c) Cuando la Sociedad Administradors solicite la transferencia del Fondo de Inversidn y asi lo acepte la
SIMV,
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d) Cuando [a SIMV asi lo determine mediante resolucidén motivads por causas establecidas en la Ley niam,
249-17 del Mercado de Valores, v sus reglamentos.

&) Cuando la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion incumpla con el mantenimiento de la garantia
requenida para el Fondo de Inversidn,

Para hacer piblice ¢l procese de ransferencia, AF1 Reservas informara mediante publicacion en un (1) periédico
de circulacion nacional, remisidn de comunicacion escrita a la direceidn de correo eleetrdnico gue se posean de
los Aportantes, la publicacidn en la pagina web de la Sociedad Administradora (www afireservas com) coma
Hecho Relevante, la transferencia, una vez se oblenga la no objecion de la Superintendencia.

El cesionario debe presentar, con la solicitud de autorizacion, la certificacion expedida por su representante legal
acerca de que la sociedad administradora de fondos de inversion cumple con los requisitos establecidos v el perfil

requerido para las personas que integrarén el Comité de Inversiones de Fondos No Financieros, asi coma el perfil
del Administrador del Fondo.

Fusidn

Por motivos de eficiencia u otro que pretenda promover el mejor desempefio para /los aportantes, previa
aprobacion de la Superintendencia del Mercado de Valores ¥ la Asamblea de Aportantes Extraordinaria, AF]
Reservas podra unir la totalidad del patrimonio del Fondo con el de otro Fondo o transferir sus activos con el de
otro u otros fondos de similares caracteristicas v misma clasificacién que también administre, conforme al
procedimiento que a tal efecto establezea la SIMV, Para el proceso de fusidn de fondos de inversidn se aplicarin
las disposiciones contenidas en las normas técnicas u operativas que establezca la Superintendencia al efecto.

Mediante la Resolucion R-NE-5IMV-2024-07-MV emitida por la SIMV, se presente el procedimiento agofar el
cual es el siguiente:

. Comunicar a los inversores sobre la propuesta de fusidn, sus implicaciones y derechos, garantizando su
derecho de recompra de sus participaciones si asi lo dezean.
. Obtencidn de las autorizaciones necesarias para la intencion de fusidn por parte del Comité de Inversiones

de Fondos No Financieros, el Consgjo de Administracion, ¥ la Asamblea de Aportantes General Extraordinaria
commespondiente.

. Desarrollar un plan detallado que especifique los términos ¥ condiciones de la fusion, la metedologia para
la valoracion de activos, las actividades para ejecutar la fusidn en erden croneldgico v la integracidn de carteras.
. La sociedad administradora deberd presentar una solicitud formal de fusion ala SIMV, incluyendo detalles
de los fondos involucrados v los motives de la fusidn,

. Aprobacion final de la SIMV, que evaluard ¢l cumplimiento de todos los roquisitos legales v
reglamentarios. Luego del pronunciamiento de la SIMV, para la aprobacion definitiva de la fusién, la AFI debe
convocar su consejo de administracion, quien a su vez aprobard la presentacidn ante la Asamblea General
Extraordinaria de aportantes de cada fonde imvolucrado, para que conozea y resuelva sobre los mismos,

. Una vez aprobada la fusidn, se procede a ejecutar la misma y se informa a los aportantes sobre la
culminacion del proceso v cualguier cambio relevante.
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. El procesa de fusidn inicia con la publicacion del aviso de inicio del proceso de fusién de fondos de

inversion, Previo a la publicacidn del aviso, la sociedad administradora del fondo absorbente debe contar cott el
folleto informative resumido v el reglamento interno modificados, debidamente autorizada por s
Superintendencia, El aviso de inicio del proceso de fusién de fondos de inversion debe ser publicado por lo menos
en un (1) periodice de circulacion nacional ¥ como hecho relevante, asi como en las redes sociales de las
sociedades administradoras involucradas, para que los aportantes de los fondos de inversién involucrados y el
publico en general puedan tener conocimiento de manera oportuna del inicio del proceso. También se deberd
notificar al depdsito centralizado de valores ¥ a la sociedad administradora de mecanismos centralizados de
negociacion donde se negocien las cuotas de participacién de los fondos de inversion cerrados objeto de fusion.
. Una vez ejecutadas las actividades establecidas en el plan de fusion, la sociedad administradora del fondo
de inversion absorbente debe notificar, como hecho relevante, ¥ & traves de, por lo menos, un (1) periédico de
circulacidn nacional, el aviso de conclusién del proceso de fusiton de fondos de inversion,

. La sociedad admimstradora del fondo de inversion absorbente debe depositar, en un plazo no MAYOr a
ciento veinte (120) dias hdbiles contados a partir de la publicacién del hecho relevante del aviso de conclusicn
del proceso de fusion, los documentos definitivos que sustentan los actos gue recogen la gjecucion de la fusion v
los documentos que comprueben el cumplimiento de las previsiones legales, contables, fiscales ¥ operativas
correspondientes a la fusidn, tales como la cancelacién de Registre Nacional de Contribuyentes (RNC) del o de
les fondos absorbidos, expedida por la Direccién General de Impuestos Internos (DGIIL): una certificacién del
presidente del consejo de administracion de la sociedad administradora en la que se haga constar que &l o los
fondos absorbidos no mantienen obligaciones con terceros v que fueron cancelados los contratos suscritos por la
sociedad en nombre y representacidn del o de los fondos absorbidos, o que dichas obli gaciones fueron reconocidas
por el fondo absorbente; asi como la remocidon del administrrador de fondos ¥ de los miembros del comité de
inversiones, Este plazo podrd ser promrogado por la Superintendencia, previa solicitud debidamente justificada de
la sociedad administradora del fimdo absorbente. La sociedad administradors debe publicar, como hecho
relevante, 1a cancelacion del Registro Nacional de Contribuyentes (RNC) del fondo absorbido.

. Curndo la Superintendencia reciba la informacién precedente v verifique la conclusitn del proceso de
fusidn, procedera a emitir una resolucién motivada revocando la inscripeidn en el Registro del o de los fondos
absorbidos en virmd de la fusién efectuada, la cual Serd publicada en la pigina web de la Superintendencia.

11. Informacidn sobre los canales de denuncias o consultas

Los aportantes podrén reclamar en forma individual o colectiva y tienen el derecho de recibir de la Administradora
la debida atencién v procesamiento de sus reclamaciones por cualquier deficiencia en la prestacion de sus
servicios. Asimismo, el aportante puede solicitar a la Administradora la devolucion de los importes indebidamente
cobrados v pagados.

A dicho efecto, toda sociedad administradora, en aquellos Jugares donde preste servicio, debe contar con una
persona responsable de recibir y dar seguimiento a los procedimientos cstablecidos para la atencion de reclamos,
que podrdn a ser presentados en forma escrita o verbal siguientes al conocimiento del hecho, acto u omisién que
la motiva,
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La Administradora registrar el individualizard el reclamo asignandole un numero correlativo que serd puesto en
conocimiento de quien presento la reclamacion.

La Administradora levars un registro de todas las reclamaciones presentadas en el formato aprobado v habilitado
por la Superintendencia que mantendra a disposicitn de los usuarios y de la Superintendencia.

La Administradora deberd atender y dar respuesta a les reclamaciones presentadas por los aportantes de los fondos
administrados en el plazo, méxime, de quince (15) dias calendarios posteriores a su notificacidn por escrito par
la parte interesada. Al termino de hecho plazo, la Administradora deberd comunicar la respuesta al aportante sobre
el reclamo presentado por escrito con las motivaciones pertinentes sobre la decision adoptada, las medidas
correctivas & aplicar ¥ la fecha de aplicacion de las mismas, cuando proceda.

En caso de proceder el reclamo, la Administradora debera enmendar la situacion objeto del mismo en plazo
mavimo de guince (13) dias calendarios, contados a partir de le notificacién realizada por la sociedad
administradora al aportante indicado anteriormente.

La Administradora comunicara al reclamante la resolucion que resuelve el reclamo presentado dentro de los ocho
{8) dias calendarios signientes de haber enmendado la situacidn.

Los aportantes podran realizar consultas a la Administradora, de manera presencial dinigidndose a las oficinas de
la sociedad, de manera telefonica o a través de correo electrdnico.

La Administradora deberd atender v dar respuesta a las consultas presentadas por los aportantes en un plazo
miximo de (3) tres dias habiles.

El aportante podra presentar sus quejas v reclamaciones ante la SIMV, en caso de no obtener respuesta dentre el
plazo indicado por la Sociedad Administradora, ademds En caso de que AFI Reservas declare improcedente el
reclamo presentado, el aportante podrd presentarlo a la Superintendencia del Mercado de Valores de manera
escrita y acreditando el niimero de reclamacion asignado por la sociedad administradora o expresando las razones
por las que no lo obtuve. El reclamants podrd acompafiar las prucbas decumentales de que intentare valerse v
también podra sefialar aquellas pruebas especificas no documentales a presentar posteriormente en el periodo de
prusba
"

Solwcion conflictos aportantes

Toda reclamacidn o controversia, o proceso de litigio provenientes del incumplimiento con los derechos y
obligaciones que no haya podido ser resuelto por el procese de consulta y Reclamacion descripto en el presente
reglamento ante la Sociedad Administradora, se someterd al proceso de arbitraje una ver agotado el proceso de
mediacion entre las partes. Este proceso de arbitraje se har en conformidad con las disposiciones establecidas en
la Ley 489-08 de fecha 19 de diciembre de 2008 sobre Arbitraje Comercial, ¥ en ¢l Reglamento de Arbitraje de
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del Consejo de Conciliacion v arbitraje de la Camara de Comercio ¥ Produccion de Santo Domingo. Inc. vigente
2 la fecha en que surja. El arbitraje se llevard a cabo en la Republica Dominicana, en idioma espafiol v el laudo
que de alli emane serd definitivo v ejecutorio entre las partes ¥ las Partes expresamente renuncian a su derecha
de ejercer cualquier recurse ordinario o extraordinario contra el misma. El arbitraje es un canal alternativo para
la solucidn de conflictos que debe constar de 1a aprobacion de ambas partes, en caso de que el aportante, prefiera

acudir a los tribunales de la Repiblica Dominicana, este se encuentra facultado da exigir esta opeidn como medio
de resolucidn de conflictos.

La Administradora debers contemplar como una exigencia de conducta, que las personas que participan en la
gestion de los fondos de inversidn administrados se obliguen a priotizar en todo momento los infereses del Fondo,
asi come el de los aporiantes; sobre sus propios intereses.

Se considera conflicto de interds cualquier situscion, & consecuencia de la cual, una persona fisica o juridica,
pueda obtener ventajas o beneficios, para si o para terceros, ¥ que afecte su independencia al momento de la toma
de decisiones.

Las Personas Vinculadas tienen la obligacion de asegurarse que sus intereses personales no entren en condlicto
con sus responsabilidades frente a la Sociedad o con los interés de los aportantes; por lo tanto, procuraran prevenir
la ecurrencia de situacién que constituvan un conflicto de interds tomando en consideracidn las situaciones
constitutivas de los mismos y los deberes y prohibiciones establecidos en el Manual de Politicas para el
tratamiento de conflictos de interés v, en general. en las normas que regulan el Mercado de Valores.

Manejo de conflicto de interés

Se conoce como conflicto de intereses a cualquier situacién, a consecuencia de la cuoal una persona fisica o
juridica, pueda obtener ventajas o beneficios, para si o para terceros, y gue afecte su independencia al momento
de la toma de decisiones

En caso de existir conflictos de interés del Fondo sobre las partes interesadas o stakeholders {aportamtes,
ejecutives v directivos de la Sociedad Administradora, agente colocador, auditores externos o entre otros tipos de
partes interesadas) se debera actuar siguiendo los principios de transparencia y diligencia priorizando el interés
del cliente en este caso los aportantes ante los del Fondo o los de 1a Sociedad Administradora,

= Se deberd seguir ¥ respetar el proceso definido en este reglamento para Ia adquisicién de activos, en los
cuales el administrador de fondos no haya invertido con anterioridad.

s No se podréd realizar Operaciones de compra o venta, transferencias de actives o pasivos entre los fondos
administrados por la Sociedad Administradora.

* Larealizacién de depdsitos en Cuentas Comrientes, de Ahorros o Certificados de Depdsito en 2l Banco de
Reservas deberd estar limitads de acuerdo a la politica de inversién del Reglamento Interno del Fondo.

= TN 1IE



Q AFI REGLAMENTO INTERNO
e FONDO DE INVERSION CERRADD
o E‘rﬂ-ﬁi uu«.ﬂ:‘yﬁs DE DESARROLLD EM DOLARES RESERVAS |l

» Sera considerado como un abuso de influencia por parte del administrador de fondos, los miembros del
comite de inversiones de Fondos No Financieros v la sociedad administradora, la adquisicion de activos
inmobiliarios, objetos de inversién entre otros; cuyos precios de adquisicidn se demuestre que $& énouenira
sobrevalorado, y que la decisidn fue tomada para favorecer un tercero o & un miembro de las sociedades.

* No se¢ podrin realizar Operaciones de compra ¥ venta de Activos Inmobiliarios perteneciente al mismo
grupo financiero.

* El Ejecutive de Conirol Interno es el responsable del monitoreo v validacién de los mecanismos de
tratamiento ¥ solucion de los conflictos entre El Fondo y la sociedad administradora v en caso de que
aphque notificarlo a la Superintendencia del Mercado de Valores.

= En el caso de Conflictos de Interés en las decisiones de inversidn entre fondos de inversion, se debe
garantizar la igualdad de trato, evitando favorecer a un fondo sobre oo,

* Lacelebracion de operaciones donde concurran las drdenes de inversion de varios fondos deberd realizarse
en base a una distribucion promata de la inversién proporcional al patrimonio de los fondos en cuestién.
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