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Mensaje del vicepresidente ejecutivo

El afio 2025 constituyé un periodo de crecimiento y fortalecimiento para la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S. A. (AFl Reservas), en el que se consolido
laintegracion de practicas responsables con el firme propdsito de generar un impacto positivo
y sostenible a largo plazo, al tiempo que contribuimos activamente al desarrollo del sector de
fondos de inversion en la Republica Dominicana.

Contamos con un equipo de profesionales altamente calificados, enfocados en ofrecer un
portafolio de inversiones diversificado y competitivo, disefiado para impulsar la prosperidad
de nuestros clientes, quienes representan nuestra principal fortaleza y razéon de ser.

Los logros alcanzados durante el periodo nos posicionan estratégicamente en el mercado,
diferenciando nuestra marca y fortaleciendo la confianza de nuestros clientes, lo que nos
proyecta con solidez hacia el futuro.

Uno de los hitos mas relevantes del afio fue la consolidacién de AFI Reservas como uno de los
principales en patrimonios administrados de fondos abiertos, reconocimiento que valida la
solidez de nuestra propuesta de valor y nuestra capacidad para generar resultados
consistentes en un entorno de mercado desafiante. De igual manera, la eficiencia en la gestion
permitié que nuestros fondos abiertos registraran la menor contraccién dentro de un
mercado a la baja, ratificando la estabilidad y resiliencia de nuestras estrategias de inversion.

Este proceso de evolucion se reflejé también en la expansion de nuestra base de clientes,
evidenciada por el crecimiento de cuentas vinculadas y el creciente interés en nuestras
soluciones de inversion. Asimismo, reforzamos nuestro compromiso con la educacién
financiera, impactando positivamente a mas de 1,000 personas a través de charlas orientadas
a fomentar una cultura de planificacion financiera y toma de decisiones informadas.

En el ambito interno, alcanzamos los mas altos estandares de eficiencia y calidad, reafirmando
nuestro compromiso con la excelencia en el servicio. Durante el afio, avanzamos en la
integracion del Core de AFI Reservas con la plataforma TuBanco, y obtuvimos la Certificacion
del Sistema de Gestibn Antisoborno I1SO 37001, fortaleciendo nuestra cultura de
cumplimiento y ética corporativa.

Asimismo, el Programa de Ahorro Programado mediante descuento de ndmina continu6
desarrollandose exitosamente en conjunto con nuestras filiales, brindando a los
colaboradores un acceso inmediato, automatizado y confiable a soluciones de inversion.

Reconocemos que nuestro mayor activo es el talento humano. Por ello, reforzamos nuestra
cultura organizacional mediante un Programa de Reconocimiento a Colaboradores,
promoviendo el alto desempefio y reafirmando que el éxito de AFI Reservas es el resultado
del esfuerzo colectivo de profesionales comprometidos con la transformacién y el buen
funcionamiento de la institucion.



Estos logros nos permiten mantenernos firmes en nuestro objetivo de innovar
constantemente, ampliar nuestra oferta de productos y continuar proporcionando soluciones
de inversion que generen valor real y sostenible para nuestros clientes.

Perspectivas 2026

De cara al afio 2026, visualizamos una etapa de importantes desafios y oportunidades, entre
los cuales destacan:

. La apertura de 4,200 nuevas cuentas de clientes en fondos abiertos.

. El fortalecimiento de nuestra presencia en el mercado de fondos de inversion
mediante productos cada vez mas accesibles y dinamicos.

. La consolidacion de una vision estratégica orientada al liderazgo, basada en la

innovacion, la eficiencia operativa y una gestion centrada en el cliente.
Resultados financieros y posicionamiento

Al cierre del ejercicio 2025, la administradora registré un crecimiento aproximado de 27% en
activos bajo administracién. En términos de composicién del portafolio, los fondos abiertos
alcanzaron DOP 24,355 millones, mientras que los fondos cerrados totalizaron DOP 34,692
millones. Durante el periodo, se aperturaron 5,838 nuevas cuentas, elevando el total a 16,069
cuentas activas, lo que refleja una expansion significativa de nuestra base de clientes.

Estos resultados se comparan con niveles al inicio del mismo afio de DOP 19,095 millones en
fondos abiertos y DOP 27,314 millones en fondos cerrados, evidenciando un crecimiento
sostenido en ambas lineas de negocio.

Asimismo, la participacién de AFl Reservas dentro del volumen total de fondos administrados
por el sistema al cierre de 2025 ascendi6 aproximadamente a 13.2%, posicionandose como el
tercer mayor administrador de fondos del mercado.

En respuesta a las necesidades de diversificacién del mercado, contamos con ocho fondos de
inversién constituidos: cuatro fondos abiertos y cuatro fondos cerrados, de los cuales dos
estan denominados en moneda extranjera. Estos fondos han sido estructurados para
impulsar proyectos estratégicos de alto impacto nacional, destacandose el Fondo Cerrado
Inmobiliario Reservas |, el Fondo de Desarrollo Reservas | y el Fondo Cerrado de Desarrollo
en dolares Reservas ll, posicionando a AFl Reservas como un referente en inversién sostenible
en sectores clave como infraestructura, turismo y energia.

Durante 2025, AFI Reservas se caracteriz6 por su estricto apego al cumplimiento normativo y
a las mejores practicas de gobernanza corporativa, asi como por el fortalecimiento de sus
sistemas de gestion de riesgos y prevencion del lavado de activos.



Nuestra actuacion se guia por altos estandares de gobernanza, transparencia y rentabilidad
sostenible, sustentados en un modelo de negocio basado en la sinergia de grupo, la creacién
de valory el desarrollo responsable.

Al cierre de diciembre de 2025, AFI Reservas administraba un patrimonio total cercano a los
DOP 59,000 millones en activos, consolidando una posicion relevante dentro del mercado de
valores dominicano. Este crecimiento ha sido impulsado por la confianza de nuestros
aportantes, una estrategia clara de diversificacion y el respaldo institucional del Grupo
Reservas.

Nuestra vision es continuar liderando con innovacién, transparencia y proyectos que
impulsen el desarrollo econémico nacional, reafirmando nuestro compromiso con clientes,
inversionistas y colaboradores.

En ese sentido, entendemos importante conservar referencias alineadas a la confianza de los
inversionistas, el respaldo del Grupo Reservas liderado por el doctor Leonardo Aguilera,
presidente ejecutivo del Banco de Reservas, asi como el compromiso del equipo humano, la
construccién de valor, la ejecucion con excelencia y el crecimiento con integridad, hoy y hacia
el futuro.



| - Declaracion de Responsabilidad

El presente documento contiene informacién veraz y suficiente respecto a la administracién
del Fondo Mutuo Reservas Larimar, durante el afio 2025.

Los firmantes se hacen responsables por los dafios que pueda generar la falta de veracidad
o insuficiencia del contenido de la presente Memoria, dentro del ambito de su competencia,
de acuerdo a la normativa del Mercado de Valores de la Replblica Dominicana

Leandro José Villanueva Aceba
Vicepresidente ejecutivo
Republica Dominicana, 13 de mayo de 2026 p——




Il - Acerca del Fondo Mutuo

1. Datos Generales del Fondo.
1.1. Denominacion:

Fondo Mutuo Reservas Larimar.
1.2. Objetivo de Inversiéon

El Fondo Mutuo Reservas Larimar es un fondo abierto y tiene como

objetivo proporcionar rentabilidad y crecimiento, invirtiendo en

diferentes instrumentos tales como, depdsitos en entidades de

intermediacion financiera del sistema financiero nacional, reguladas

Moneda por la Ley Monetaria y Financiera y supervisadas por la

RDS Superintendencia de Bancos y que posean una calificacién de riesgo

no menor a grado de inversidon y en valores de renta fija de oferta

publica, que sean debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores.

El Fondo también realiza inversiones en valores de renta fija del Banco Central, valores de
renta fija del Ministerio de Hacienda, papeles comerciales inscritos en el Registro del Mercado
de Valores, valores de fideicomisos de renta fija, valores de fideicomisos de renta variable,
valores titularizados de renta fija, valores titularizados de renta variable, cuotas de
participacion en fondos abiertos y cuotas de participacién en fondos cerrados, inscritos en el
Registro del Mercado de Valores.

La duracién promedio del portafolio de inversion es entre 366 y 1,080 dias, ya que el tipo de
fondo es abierto de mediano plazo. La estrategia de inversion utilizada persigue la
optimizacién de la rentabilidad, tomando en cuenta la evolucién de las tasas de interés en los
instrumentos o valores de mediano plazo, invirtiendo en aquellos plazos donde se considere
se puedan obtener las mejores condiciones.

El Fondo tiene un plazo de permanencia minimo de un (1) afio,

(1) afio a partir de la suscripcion inicial de cada aportante. Los
Plazo de Permanencia aportantes que realicen rescates de cuotas antes de cumplir
Minimo con el plazo minimo de permanencia deben pagar una

comision por rescate anticipado, conforme a lo establecido en
el Reglamento Interno del Fondo.



1.3. Datos Relativos a su Inscripcion en el Registro
El fondo fue constituido con una duracién indefinida y fue aprobado mediante la Sexta

Resolucion, adoptada por el Consejo Nacional de Valores, en fecha 17 de febrero de 2017, y
se encuentra inscrito en el Registro del Mercado de Valores con el niumero SIVFIA-024.

1.4. Miembros del Comité de Inversiones

A continuacién, presentamos el perfil de los miembros del Comité de Inversiones, al 31 de
diciembre del 2025:

Fernando Arturo Mir Zuleta
Presidente

Desempefa las funciones de vicepresidente ejecutivo senior de
Estrategias, Finanzas e Inteligencia Comercial del Banco de
Reservas, ademas es presidente del Consejo de Administracion
y del Comité de Cumplimiento PLAFT de la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion Reservas S.A. Cuenta
con mas de 10 afios de experiencia en el sector financiero,
liderando areas de planificacién, tesoreria y negocios.

En su formacion profesional posee una Licenciatura en
Administracion de Empresas de la Universidad Central del Este (UCE), ademas de M.B.A 'y
Maestria en Andlisis Financiero de la Universidad Carlos Ill de Madrid.

Rafael Canario Polanco
Miembro

Desempenia las funciones de director de Mercado de Capitales
en Banco de Reservas, miembro del Consejo de
Administracién, del Comité de Inversiones de Fondos
Financieros y del Comité de Riesgo de la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversidon Reservas S.A.

En su formacion profesional, cuenta con una licenciatura en
Administracion de Empresas y postgrado en finanzas
corporativas de la Pontificia Universidad Catélica Madre y
Maestra y un Master of Business Administration de Ohio State University Fisher College of
Business. También cuenta con la prestigiosa certificacion Chartered Financial Analyst (CFA).




lan Alberto Rondoén Castillo
Miembro

Al 31 de diciembre de 2025, se desempefiaba como
vicepresidente ejecutivo de la Sociedad Administradora de
Fondos de Inversién Reservas, S.A. Con mas de 30 afios de
experiencia administrativa, ha desarrollado negocios en 7
paises de Latinoamérica, lo que le ha permitido recibir varios
premios internacionales. Adicionalmente, particip6 en la
primera emision privada de bolsa de valores en el afio 2013.

En su formacién profesional, cuenta con una licenciatura en
Administracion de Empresas de la Universidad Pedro Henriquez Urefia (UNPHU) y B.A. de la
Universidad de Miami.

Maria Alejandra Simé
Secretaria con voz sin voto

Actual directora de Inversiones con mas de 10 afios de
experiencia en el sector financiero, de los cudles los ultimos
8 afios han sido en la industria de las Administradoras de
Fondos de Inversion. Ha participado en la estructuracion de
nuevos fondos de inversion en su rol como Administradora
de la Sociedad. En su formacion académica, cuenta con una
; licenciatura en Economia de la Pontificia Universidad
Catdlica Madre y Maestra y un Master in Business Administration (MBA) concentracion en
finanzas con la Universidad Iberoamericana y Florida International University (FIU).
Adicionalmente realizé dos maestrias relacionadas a finanzas en Montpellier Business School
(Francia) y dispone de la certificacién en Administracién de Portafolios y Fondos de Inversion
emitido por la PUCMM.

1.5. Datos del Custodio

El Fondo Mutuo Reservas Larimar es custodiado por

CEVALDOM, S. A, RNC No. 1-30-03478-8, sociedad

CEVALDOM comercial debidamente organizada de conformidad
con la Ley 249-17 del Mercado de Valores de la

' Republica Dominicana y regulaciones aplicables, con

domicilio y asiento social en el Piso 3 del Edificio Corporativo "Roble Corporate Center",
10


https://www.cevaldom.com/

situado en la calle Rafael Augusto Sanchez No. 86, esquina Freddy Prestol Castillo, sector
Piantini, de esta ciudad de Santo Domingo, representada por Freddy Rossi, Gerente General.

CEVALDOM se encuentra autorizada por el Consejo Nacional de Valores, mediante la Primera
Resolucion de fecha 06 de marzo de 2004, para ofrecer los servicios de Deposito Centralizados
de Valores y, por tanto, para prestar servicio de registro, custodia, transferencia,
compensacion y liquidacion de valores.

El principal accionista de CEVALDOM es la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana con
un 34.00%, seguido del Banco de Reservas de la Republica Dominicana con un 30.00%, Banco
Multiple BHD Ledn con un 11.99% y Banco Popular Dominicano con un 11.99%, en cuanto al
12.04% restante corresponde a participacion de accionistas minoritarios.

1.6. Agentes de Distribucién, Procedimiento de Suscripcion y Rescate de Cuotas

Durante el afio 2025, la distribucién de cuotas fue realizada directamente por la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S.A., a través de los promotores de
inversién, autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores:

Glory Stephanie Mota Alcantara SIVPFI-051 27 de junio de 2027
Venecia Alejandra Rivera Nufiez SIVPFI-072 26 de octubre de 2026
Rocio Roque Baez SIVPFI-057 29 de mayo 2028
Gregory Alberto Jiménez Patifio SIVPFI-060 27 de octubre 2025
Felix Wilfredo Suero Read SIVPFI-053 27 de marzo 2028
Evelyn Larimar Rodriguez Diaz SIVPFI-068

; , , 26 de octubre 2026
Fabiola Denisse Reynoso Tejada SIVPFI-069

1.6.1. Procedimiento de Suscripcion de Cuotas.

Una vez el inversionista tiene contacto con la Sociedad Administradora, el promotor de
inversion, quien es la persona autorizada para determinar el perfil de inversionista y ofrecer
el producto a los inversionistas segun su perfil, debe dar a conocer e informar sobre el
funcionamiento y las cualidades del fondo de inversion, los detalles de la Administradora, las
oferta de fondos disponible, como operan, ventajas y beneficios, riesgos asociados, periodo
de permanencia, aportes minimos y forma rescate y el tratamiento impositivo establecido, le
informa y entrega al inversionista el folleto informativo resumido y el reglamento interno
para poder llevar a cabo la suscripcion de las cuotas. En tal sentido, el promotor de inversion
explica los detalles de dichos documentos. Luego de que el inversionista se haya informado
del contenido, se procede con la entrega de los documentos minimos requeridos.

11



Es responsabilidad de la Sociedad Administradora, previo
a la suscripcion de cuotas, realizar la debida diligencia del

RD$1’OOO'OO inversionista, para que este sea depurado via los
Monto Minimo procedimientos correspondientes. Una vez se hayan
paraAportes concluidos estos procesos, se evalua el perfil del

inversionista y la procedencia de los fondos, en caso de
que los resultados del procedimiento fuesen negativos, la Sociedad Administradora se
encuentra en la potestad de rechazar la suscripcién de cuotas del aportante, por no haber
sido posible determinar el origen de los fondos.

Los clientes tienen la opcién de realizar los aportes a las cuentas bancarias a nombre del
Fondo via transferencias bancarias, cheques o depésitos directos. Si los fondos se encuentran
disponibles antes del cierre operativo del Fondo, se procedera a realizar la suscripcién de las
cuotas del aportante al valor cuota vigente que se determine al final de ese dia. Una vez sean
acreditados los fondos a la cuenta indicada al inversionista, se procede con la suscripcion de
las cuotas correspondientes, esto tomando en cuenta el criterio de valorizacion del valor
cuota, establecido en el Reglamento Interno del Fondo.

Luego de concluido este proceso, el cliente pasa a ser aportante del Fondo. Los certificados
de aporte son remitidos por correo electronico al aportante, a mas tardar, el dia habil
posterior a la suscripcion efectiva de las cuotas. Los promotores de inversion nilos empleados
de la Sociedad Administradora estan autorizados a recibir depdsitos en efectivo.

La hora establecida como corte para recibir las érdenes de
RD$10,000.00 suscr?pci{)n de Fu'otas es las 12:00p.m., las solicitudes de

suscripcion recibidas luego de esta hora de corte se
consideran como recibidas al siguiente dia habil. La
cantidad de cuotas que representa cada aporte se informa
a los inversionistas a mas tardar el dia habil siguiente,
asimismo se informa al aportante el valor de cuota utilizado para determinar la misma,
conforme a la hora de corte para el tramite de suscripcion.

Monto
Inversidn Inicial

1.6.2. Procedimiento de Rescate de Cuotas.

Los rescates de cuotas solicitados por el aportante antes de cumplir con el plazo minimo de
permanencia de un (1) afio, a partir de la suscripcion inicial, se les aplica una comision por
rescate anticipado de 1% sobre el valor del rescate solicitado. El pago de las cuotas rescatadas
se realiza a mas tardar el dia habil siguiente de haberse registrado la solicitud, exceptuando
los casos de rescates significativos.
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En caso de que el aportante desee mantenerse en el Fondo,

debe mantener en todo momento el monto minimo de

RD$1O’OO_O'°0 permanencia correspondiente a RD$10,000.00 (diez mil
Monto Minimo pesos dominicanos con 00/100). En caso de que el
de Permanencia aportante desee realizar el rescate de la totalidad de sus

cuotas del Fondo, el inversionista es desvinculado del
mismo y para poder hacer nuevos aportes, debe contactar a la Sociedad Administradora para
que haga la vinculacién nuevamente.

Los aportantes se encuentran sujetos a un pacto de permanencia minimo de un (1) afio a
partir de la suscripcién inicial. Antes del vencimiento de este plazo nos sera posible realizar
rescates totales ni parciales, salvo que el inversionista pague la penalidad por retiro
anticipado de un uno por ciento (1%), sobre el valor del rescate solicitado. Los rescates para
registrar el mismo dia habil deben solicitarse antes de la hora corte de las 12:00 p.m., de lo
contrario la administradora podra darlos por recibidos al siguiente dia habil.

Como medida para el manejo de riesgo del Fondo, se
RD$1,000.00 considera que el Fondo es sujeto de un rescate

significativo, en el caso en que la solicitud de rescate en un
mismo dia habil supere el 2% del Patrimonio Neto del
Fondo vigente del dia de la solicitud, de manera individual
por un solo aportante o el 10% del mismo, de manera
conjunta, antes de la hora de cierre del Fondo. Por tal
razon, la Sociedad Administradora puede programar por orden de llegada el pago de las
solicitudes de rescate de la fecha en cuestién, a un plazo no mayor a quince (15) dias habiles
contados a partir de la solicitud de rescate. El rescate se realiza al valor cuota vigente del dia
efectivo del rescate. En todo caso, la Sociedad Administradora informa, por las vias de
informacion previamente aprobadas, a los aportantes que se vean afectados por esta
situaciéon, a mas tardar al siguiente dia habil de haber recibido las solicitudes de rescate. Para
los rescates significativos no existe ningun tipo de penalidad.

Monto Minimo
para Rescates

Para el presente Fondo, los aportantes tienen la opcion de rescates programados, el valor
cuota sera el calculado para el cierre operativo de la fecha programada.

1.7. Evolucion del Patrimonio de la Suscripciones, Rescate de Cuotas y del NiUmero
de Aportantes.

El patrimonio del fondo al cierre del afio 2025 alcanzé un monto de RD$1,504,240,018.56.
Mientras que, el nUmero de aportantes ascendié de 1,801 aportantes al cierre del 2024 a 2,144
al cierre del 2025.

13
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A continuacién, se detallan los montos de suscripciones y rescates de cuotas durante el
periodo 2025:
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Periodo Aportes (RDS$) Rescates (RD$)

Enero 53,515,395.23 (37,114,847.09)
Febrero 111,501,091.18 (51,229,653.43)
Marzo 45,928,347.39 (29,619,487.05)
Abril 20,513,064.12 (89,127,486.37)
Mayo 22,672,017.23 (128,063,903.83)
Junio 12,452,302.59 (74,684,773.47)
Julio 18,829,543.70 (83,024,226.12)
Agosto 10,038,148.59 (59,483,151.61)
Septiembre 33,246,762.22 (73,716,205.50)
Octubre 32,744,968.09 (30,111,458.44)
Noviembre 34,902,917.72 (14,587,193.60)
Diciembre 69,204,395.12 (18,198,224.98)

2. Descripcion de las Operaciones del Fondo durante el Ejercicio.

2.1. Diversificacion del Portafolio.

% Al cierre
del 2025

Politica de Inversion % Minimo | % Maximo

Valores de renta fija del sector

. 0% 100% 58.58%
publico
Valores de renta fija del sector

. . . |
privado, inscritos en e 0% 20% 30.78%

Registro del Mercado de
Valores

Valores de renta variable por
emisiones de valores
titularizados de oferta publica
Por clase de inversién Qe rgnta .var|able, vanres, dg 0% 20%
fideicomisos de oferta publica
de renta variable, inscritos en
el Registro del Mercado de
Valores

Valores de renta fija por
emisiones de valores
titularizados de oferta publica
de renta fija y valores de
fideicomisos de oferta publica
de renta fija, inscritos en el

0% 20%
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Registro del Mercado de
Valores

Cuotas de participacion de

0% 20%
fondos cerrados ’ ’
Cuotas de.partlupaaon de 0% 20% 5 35%
fondos abiertos
Por moneda Pesos dominicanos DOP 100% 100% 100%
Corto plazo - hasta 365 dias 0% 70% 10.32%
I\/Ied|an,o plazo - entre 366y 30% 100% 55.44%
Por plazo 1,080 dias
L lazo - ma 1,
d?gfo plazo - mas de 1,080 0% 20% 30.32%
Letras del Banco Central 0% 100%
Valores de renta fija del Banco 0% 100% 5714%
Central
Valores de renta fija del N .
Ministerio de Hacienda 0% 100%
Bonos dg oferta publica del 0% 70% 30.78%
sector privado
Cergﬁcgdos dg dep95|tos en 0% 100% 6.72%
Instituciones Financieras
Papeles comerciales inscritos
en el Registro del Mercado de 0% 70%
Valores
Valore?de f|de|com|s,os.de 0% 20%
renta fija de oferta publica
Valores de fideicomisos de
. . renta variable de oferta 0% 20%
Por tipo de instrumento |
publica
Valgres titularizados de renta 0% 20%
variable
:c/ifa:ores titularizados de renta 0% 20%
Cuotas de participacion en
fondos abiertos inscritos en el
. % 20% 2.35%
Registro del Mercado de 0% 0% 35%
Valores
Cuotas de participacion en
fondos cerrados inscritos en
% 20%
el Registro del Mercado de 0% 0%
Valores
Dende!
epobsitos en cuenta de 0% 100% 0.83%
ahorros
Depdsitos en cuenta corriente 0% 100% 0.52%
Por emisor Banco Central de la Republica 0% 100% 57.14%

Dominicana
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Ministerio de Hacienda de la

- . % 100%
Republica Dominicana 0% 00%

Valores emitidos por una

. . ) ) 0% 20% 14.29%
misma entidad financiera

Valores emitidos de un mismo
grupo financiero o
econdmico, de empresas,
consorcio o conglomerado

0% 25%

Una misma emisién de
valores de renta fija, que el
monto total no supere el 30%
de una emision

0% 15%

2.2. Excesos de Participacion Presentado Durante el Afio, NUmero de Aportantes,
Porcentaje y Causas de los Excesos.

Durante el afio 2025, no se identificaron excesos de participacion de aportantes.

2.3. Exceso de Inversion e inversiones no Previstas en las Politicas de Inversiones.

Durante el afio 2025, los excesos en cuanto a los limites establecidos en la politica de inversion
del Fondo fueron notificados y regularizados dentro del plazo dado por el regulador.

2.4. Cantidad de Dias con Duraciéon fuera de los Limites Establecidos en el
Reglamento Interno.

Durante el afio 2025, el Fondo no presenté ningun dia fuera de los limites establecidos en su
Reglamento Interno.

2.5. Hechos Relevantes Ocurridos.

Periodo \ Hecho Relevante
Enero Comparacion del benchmark y rentabilidad del fondo a
diciembre 2024.
Comparacion del benchmark y rentabilidad del fondo a enero
Febrero
2025.
Exceso de limite de inversion por tipo de emisor.
Comparacion del benchmark y rentabilidad del fondo a
Marzo febrero 2025.
Regularizacion de exceso de limite de inversion por tipo de
emisor.
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Comparacion del benchmark y rentabilidad del fondo a marzo
2025.

Déficit en los limites de plazo por instrumento.

Rectificacién déficit en los limites de plazo por instrumento.

Déficit en los limites de liquidez.

Abril Regularizacion de déficit en los limites de liquidez.
Exceso de limite de liquidez por vinculado.
Regularizacion de exceso de limite de liquidez por vinculado.
Déficit en los limites de liquidez.
Regularizacion de déficit del limite de inversién por tipo de
instrumento.
Regularizacion de déficit en los limites de liquidez.
Déficit en los limites de liquidez.
Comparacion del benchmark y rentabilidad del fondo a abril
2025.
Mayo Regularizacion de déficit en los limites de liquidez.
Déficit en los limites de liquidez.
Regularizacion de déficit en los limites de liquidez.
Regularizacion de exceso de limite de liquidez por vinculado.
Déficit en los limites de liquidez.
Exceso de limite de liquidez por vinculado.
Regularizacion de déficit en los limites de liquidez.
Déficit en los limites de liquidez.
Comparacion del benchmark y rentabilidad del fondo a mayo
. 2025.
Junio P A -
Exceso de limite de liquidez por vinculado.
Regularizacion de déficit en los limites de liquidez.
Déficit en los limites de liquidez.
Regularizacion de déficit en los limites de liquidez.
Regularizacion de exceso en los limites de liquidez.
Comparacion del benchmark y rentabilidad del fondo a junio
i 2025.
Julio Exceso de limite de liquidez por vinculado.
Regularizacion de exceso en los limites de liquidez.
Actualizacién integra del Reglamento Interno y Folleto
Informativo.
Agosto — - —
Comparacion del benchmark y rentabilidad del fondo a julio
2025.
, Comparacion del benchmark y rentabilidad del fondo a agosto
Septiembre
2025.
Comparacion del benchmark y rentabilidad del fondo a
Octubre

septiembre 2025.

18



Déficit en los limites de liquidez.

Exceso de limite de liquidez por vinculado.

Regularizacion de

exceso en los limites de liquidez.

Regularizacion de

déficit en los limites de liquidez.

Comparacion del

benchmark y rentabilidad del fondo a

Noviembre octubre 2025.
Comparacion del benchmark y rentabilidad del fondo a
. noviembre 2025.
Diciembre

Exceso de limite de liquidez por vinculado.

Regularizacion de

exceso de limite de liquidez por vinculado.

2.6. Resumen de la Cartera de Inversion al Cierre de Afo.

El portafolio de inversiones al cierre del afio

Por E

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA-SECTOR FINANCIERO
BANCO MULTIPLE SANTA CRUZ S A-SECTOR FINANCIERO

INGENIERIA ESTRELLA, S. A.-SECTORDESARROLLO INMOBILIARIO
ACERO ESTRELLA, S.R.L.-OTROS SECTORES ECONOMICOS O INDUSTRAL
BANRESERVAS

BANESCO-SECTOR FINANCIERO

JMMB FONDO MUTUO DE MERCADO DE DINERO

ASOCIACION LA NACIONAL DE AHORROS Y PRESTAMOS-SECTOR FINANCIERO
MINISTERIO DE HACIENDA-SECTOR GUBERNAMENTAL

CONSORCIO MINERO DOMINICANO-OTROS SECTORES ECONOMICOS O
ASOCIACION POPULAR DE AHORROS

BANESCO

BANCO SANTA CRUZ

BANCO PROMERICA

2025 por emisor se distribuye como sigue:

misor %

. 57 .26%
I 14.33%
I 5.31%
N 4.72%
H 3.90%
I 3.55%
B 2.36%
W 2.16%
B 1.45%
...0 1.07%
1 0.64%
0.10%
0.07%
0.04%

El portafolio de inversiones al cierre del afio 2025 por Tipo de instrumento se distribuye como

sigue:
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Tipo de instrumento

Cuotas de
Certificado fondos abiertos A la vista
Financiero 2.36% 1.34%

6.74%

Bonos de

deuda
B89.56%

2.7. Comisiones Aplicables al Fondo Abierto durante el Ejercicio.

La Sociedad Administradora, por concepto de administracion, esta autorizada a cobrar una
comisién maxima de hasta un 3.85% anual de los activos totales del Fondos. Sin embargo,
durante el 2025, aplicé un 2% de comision anual, devengada diariamente y cobrada
mensualmente.

Por otro lado, segun el Reglamento Interno del Fondo, la Sociedad Administradora puede
cobrar una comision por rescate anticipado, sobre el valor de los rescates solicitados, que no
cumplan con el plazo minimo de permanencia, a partir de la suscripcion inicial. Esta comision
por rescate anticipado corresponde a 1% sobre el valor del rescate solicitado.

Tipo de Comisién 12025 2024 2023 | 2022 2021 2020 2019 2018 2017
Comision por administracion 2% anual devengada diariamente N/A
Comision por rescate anticipado 1% sobre el valor del rescate solicitado
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2.8. Evolucién del Valor Cuota del Fondo Abierto durante el Ejercicio.

2,050
2,000
1,950
1,900
1,850
1,800
1,750

1,700
Ene Feb Mar Abr May | Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

e====\/alor Cuota (RDS) 1,837. 1,849. 1,860. 1,882. 1,877. 1,891. 1,906. 1,932. 1,966. 1,983. 2,000. 2,015.

El crecimiento del valor cuota del fondo desde el 31 de
10.88% diciembre 2024 al 31 de diciembre del 2025 representa una
Rentabilidad a 365 dias | rentabilidad de 10.88%.

2.9. Comparativo de la Rentabilidad del Fondo Abierto y el indice de Comparacién
Elegido.

El indicador comparativo de rendimiento o Benchmark utilizado para comparar y valorar la
eficiencia del Fondo de Inversion es la Tasa de Interés Pasiva Promedio de 361 dias a 2 aios,
en moneda nacional, de los certificados financieros y/o depdésitos a plazo de los Bancos
Multiples, segun la publicacién del Banco Central de la Republica Dominicana en su pagina
web http://www.bancentral.gov.do/.

A continuacién, presentamos el comparativo de la tasa de rendimiento del fondo versus el
Benchmark durante el afio 2025:
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http://www.bancentral.gov.do/

Comparativo Benchmark vs Rentabilidad mensual del Fondo

35.00% 2.09%
30.00%
25.00%
20.00%
15.00%
10.00%
5.00%

0.00%

X -2.79%

e Rentabilidad Fondo ~ ssss==Benchmark

A continuacion, el comparativo de la tasa de rendimiento del fondo versus el Benchmark, al
cierre de periodos anteriores:

Rentabilidad
Periodo Benchmark Rentabilidad Diferencia

(TIPP de 361 Fondo

dias a 2 anos)
Diciembre 2024 8.1% 14.2% 6.1%
Diciembre 2023 10.9% 6.7% -4.2%
Diciembre 2022 9.5% 9.1% -0.4%
Diciembre 2021 3.0% -12.9% -15.9%
Diciembre 2020 3.0% 5.5% 2.5%
Diciembre 2019 6.3% 0.8% -5.5%
Diciembre 2018 6.4% 4.0% -2.4%
Diciembre 2017 5.1% 7.3% 2.2%
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3. Acerca de la Sociedad Administradora.
3.1. Denominacién y Grupo Econémico

Denominada Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S.A., ubicada en la
Ave. Winston Churchill esq. Victor Garrido Puello, Edificio Empresarial Hylsa, Piso 3, Evaristo
Morales, Santo Domingo, Republica Dominicana, con los contactos:

afireservas.com
TB8099605980 K1 @ W EB AFIReservas

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S.A. forma parte de la familia
Reservas.

3.2. Datos Relativos a la Constitucion e Inscripcion en el Registro, Autorizacién a
Funcionamiento y Fondos Administrados.

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S.A., fue constituida el 30 de
noviembre de 2015 y cuenta con Registro Mercantil No. 122266SD, y Registro Nacional del
Contribuyente No. 1-31-37781-5, ademas se encuentra registrada en el Mercado de Valores 'y
Productos de la Superintendencia del Mercado de Valores, mediante el No. SIVAF-013,
otorgado el 02 de agosto de 2016.

Durante el 2025, la Sociedad Administradora sostuvo bajo su administracién los siguientes
fondos:

1. Fondo Mutuo Corto Plazo Reservas Quisqueya (SIVFIA-020);
3. Fondo Mutuo Reservas Larimar (SIVFIA-024);

5. Fondo de Inversion Cerrado Inmobiliario Reservas | (SIVFIC-060);

6. Fondo de Inversiéon Cerrado de Desarrollo Reservas | (SIVFIC-065);

7. Fondo de Inversion Cerrado de Desarrollo Délares Reservas I (SIVFIC-073);
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3.3. Datos Relativos al Capital Autorizado, Suscrito y Pagado.

Al 31 de diciembre 2025, la Sociedad Administradora cuenta con capital autorizado, suscrito
y pagado de RD$150,000,000.00.

3.4. Estructura Accionaria y Vinculados.

La composicién accionaria de la administradora se muestra a continuacion:

Accionista Nacionalidad Participacion

Tenedora Banreservas Rep. Dominicana 99%

Seguros Reservas Rep. Dominicana 1%

Las empresas vinculadas a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversién Reservas, S.A.,
a razén de que su accionista mayoritario es Tenedora Reservas, sociedad controlada por el
Banco de Reservas, son las siguientes:

) arp N ars
FIDUCIARIA
“SREsEvAS  “REServas R ERUCm
INVERSIONES INMOBILIARIA SEGUROS
% & RESERVAS :I% RESERVAS “g RESERVAS

Puesto de Bolsa | Te responde

Accionistamayoritariode |

Rescate

SEPRDI %vmasspmm e AR

i i Operadora de Zonas Francas
Segundac y Proecoon

Finanprimas
Insnucianal

Soluciones
5 de Capital

3.5. Miembros del Consejo de Administracion, Administrador de Fondos, Gerente
General y Principales Ejecutivos.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion Reservas, S.A., al 31 de diciembre 2025 son:
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Nombre Posicién
Fernando Arturo Mir Zuleta Presidente
Cesareo Radhames Guillermo Veloz | Vicepresidente
Daniel Ernesto Miladeh Jassir Secretario
Victor Luis Rojas Tesorero
Faraday Cepeda Darauche Vocal
Rafael Canario Polanco Vocal
Leandro José Villanueva Acebal Vocal

Nombre

Posicion

lan Alberto Rondén Castillo

Vicepresidente Ejecutivo

Hugo Maximo Beras Goico Ramirez

Director Senior de Operaciones

Sachenka Marina Cabrera Pérez

Directora Senior de Negocios

Gregory Alberto Jiménez Patifo

Director de Negocios

Fortunato Il Canaan Rivas

Director de Estructuracion

Maria Alejandra Sim6 Molina

Directora de Inversiones

José Miguel Castillo Aroca

Gerente Division de Inversiones

Virgilio Ernesto Bello Gonzalez

Gerente Legal

Federico Augusto Read Jacobo

Gerente de Proyectos

Deborah Ann Peia Tejeda

Gerente de Inversiones

Jorge Alberto Ibert Santos

Gerente de Inversiones

Katherine Ninostchka Duran Veras

Gerente de Estructuraciéon

Félix Wilfredo Suero Read

Gerente de Negocios

Ena Elvira Morrobel De Pérez

Gerente de Negocios

Franny Aurelina De Jesus

Gerente de Negocios

Laura Virginia Ventura

Gerente de Operaciones

Keila Laurie Garcia Mora

Gerente Administrativo

Yomarky Altagracia Castillo Jiménez

Gerente de Contabilidad

Johanny Esther Santos Lizardo

Gerente de Control Interno

Carolina German Martinez

Gerente de Cumplimiento

Karla Guillermina Carniel Pérez

Gerente de Riesgos.

Carmelo De Jesus Zapata

Gerente Seguridad Cibernéticay de la
Informacion

Massiel Bautista Paulino

Gerente Estrategias y Comunicaciones

Los principales ejecutivos de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas,
S.A., al 31 de diciembre 2025 son:
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3.6. Principales Indicadores Financieros de la Sociedad Administradora.

Los resultados de la Sociedad Administradora de Fondos de
RD$285,903,180 Inversion Reservas S.A. fueron de acuerdo con lo estipulado en
Beneficios netos el plan de negocios y en el presupuesto del afio 2025. Al cierre
del afio 2025, la Sociedad Administradora obtuvo beneficios
netos por RD$285,903,180, con ingresos operacionales de RD$753,107,906, correspondientes
a ingresos por administracién de fondos.

En cuanto a la estructura de gastos, los gastos de personal representaron el 62% del total de
gastos operacionales, mientras que los gastos generales y administrativos representaron el
38%.

Respecto a los activos totales de la Sociedad Administradora, al

RD$1,052,698,144 31 de diciembre de 2025, alcanzaron un total de RD$

Activos totales 1,052,698,144, mientras que el patrimonio neto fue de
RD$658,991,710y el pasivo total de RD$393,706,434.

3.7. Procedimiento de eleccion de la firma de auditores externos que realizara la
labor de auditoria de la informacion financiera del fondo, asi como el
cumplimiento de los requisitos establecidos en el manual de organizacién y
funciones, manual de procedimientos, y los sistemas automatizados de
procesamiento de informacion, por parte de la Sociedad Administradora.

La Sociedad Administradora y cada uno de los Fondos de Inversién que administra son
auditados anualmente por un auditor externo inscrito en el Registro. Asimismo, el
Reglamento Interno de cada uno de los fondos administrados por la Administradora, expone
la politicay procedimiento aplicable para la seleccion y renovacion de la empresa de auditoria
externa de los fondos.

En este sentido, en reunion del Consejo de Administracion de la Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion Reservas, S. A., celebrada en fecha 09 de diciembre del afio 2020,
mediante la quinta resolucién del acta NUm. 71, se designé la Firma de Auditores Externos
Guzman Tapia PKF, S.R.L. como auditor externo del Fondo Mutuo Reservas Larimar.

Durante el 2025, la Sociedad Administradora se mantuvo en cumplimiento a las disposiciones

establecidas en los manuales de procesos que regulan las operaciones realizadas en la
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S.A.
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En cuanto a los sistemas tecnoldgicos, la Sociedad Administradora
cuenta con el sistema SIFI Fondos, el cual permite realizar el
procesamiento de las informaciones de la Administradora y de los
Fondos de manera separada, a través de mddulos para cada area
operativa. Actualmente, cuenta con una modalidad web que permite
a los aportantes realizar consultas y retiros en linea. De igual manera,
cuenta con una herramienta tecnoldgica para el proceso de captacion de aportantes, en la
que se gestiona la documentacion y el flujo del proceso mencionado.
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Anexo - Estados Financieros.
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Fondo Mutuo Reservas Larimar

Informe de los Auditores Independientes y
Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025
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GUZMAN TAPIA PKF SRL
Calle143 A

’ PKF Urbanizacién Fernandez
Guzman Tapia santo Domingo

Republica Dominicana

1809 540 6668/ 567-2946 /
541-2708
info@guzmantapiapkf.com.do
www.pkf-dominicana.com

Informe de los Auditores Independientes

A los Aportantes del
Fondo Mutuo Reservas Larimar
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo Reservas Larimar, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025, el estado de resultados,
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio terminados en esa

fecha, asi como las notas explicativas que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opiniodn, los estados financieros que se acompafian, presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Fondo Mutuo Reservas Larimar, al 31 de diciembre
de 2025, asi como el resultado de sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y la
aplicacién integra y razonable de las medidas transitorias, aprobadas por la Superintendencia de Mercado
de Valores (SIMV), para mitigar el impacto del valor razonable del portafolio de las inversiones de los
intermediarios de valores y los fondos de inversion.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes del Fondo de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, (Codigo de Etica
del IESBA), junto con los requerimientos de ética emitidos por el Instituto de Contadores Publicos
Autorizados de la Republica Dominicana, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros y hemos cumplido con las demés responsabilidades éticas en conformidad con estos
requisitos. Consideramos, que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Responsabilidad de la administracion y de los responsables del Gobierno del Fondo por los
estados financieros

La Administracion del Fondo es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros, de conformidad con las NIIF, y del control interno que la administracion
determine necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
materiales, debido a fraude o error.



GUZMAN TAPIA PKF

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad del Fondo de continuar como negocio en marcha, revelando, segun aplique, las cuestiones
relacionadas con negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en marcha, a
menos que la administracion tenga la intencion de liquidar la empresa o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del Gobierno del Fondo son responsables de supervisar el proceso de informacion
financiera del Fondo.

Asuntos Claves de la auditoria

Los asuntos claves de auditoria son esos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, fueron de la mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron
cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y al formar nuestra
opinién sobre los mismos, y no proporcionamos una opinidn sobre estos asuntos. Hemos determinado
que, para el periodo finalizado al 31 de diciembre del 2025, la empresa posee los siguientes asuntos
claves importantes a considerar.

Estimacion del valor razonable de las inversiones en instrumentos de deuda a valor
razonable con cambios en resultados
Asunto clave de Auditoria Como fue tratado en la auditoria
Las inversiones en instrumentos de deuda a
valor razonable con cambios en resultados
representan el 90% del total de activos del
Fondo, al 31 de diciembre de 2025 (2024: 71%).

El Fondo utiliza los precios determinados por una
proveedora de precios para el registro del valor

con cambios en resultados
contabilizacion, incluyeron lo siguiente:

Nuestros procedimientos de auditoria mas relevantes
en relacién con la estimacion del valor razonable de las
inversiones en instrumentos de deuda a valor razonable
y su correspondiente

razonable de estas inversiones.

La estimacién del valor razonable de las
inversiones en instrumentos de deuda a valor
razonable con cambios en resultados es
relevante para los estados financieros
debido a que su determinacion involucra el
uso de juicios significativos y a que los
efectos de calcular las ganancias o pérdidas
por cambios en el valor razonable afectan el
resultado del Fondo.

Evaluacion de los controles claves en el proceso de
identificacion, medicion y manejo del riesgo de
valuacién, y la evaluacién de la metodologia,
insumos y supuestos usados por el Fondo en la
determinacion de los valores razonables.

Observacién de que la metodologia utilizada en la
determinacion del valor razonable sea una de las
metodologias  establecidas por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Realizamos el recalculo de la valuacién de cada
uno de las inversiones en instrumentos de deuda
a valor razonable con cambios en resultados al
31 de diciembre de 2025y 2024, considerando los
precios transados en el mercado y
confirmados  por la proveedora de precios
independiente a esta fecha.



GUZMAN TAPIA PKF
Asuntos de énfasis

La administracion del Fondo es responsable de la otra informacion. La otra informacion
comprende la informacién incluida en la memoria anual, incluye los estados financieros y
nuestro correspondiente informe de auditoria. Se espera que la informacién en la memoria anual
esté disponible para nosotros después de la fecha de este informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no abarca la otra informacion y no expresamos
ninguna otra forma de seguridad concluyente sobre la misma.

En relacidén con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacion identificada anteriormente cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si la
otra informacién es materialmente inconsistente con los estados financieros o nuestros
conocimientos obtenidos en la auditoria o si, de algiin modo, parece contener un error material.

Cuando leamos el contenido de la memoria anual, si concluimos que existe un error material en
esa otra informacion, estaremos obligados a informar de este hecho a los encargados de la
administracion del Fondo.

Responsabilidades del auditor con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores significativos ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad a las NIA’s, siempre detecte una incorreccion importante cuando existe. Las
incorreciones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influya en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las NIA, ejercemos juicio profesional y mantenemos el
escepticismo profesional en la auditoria. Nosotros también:

e Identificamos y evaluamos el riesgo de error material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria en respuesta a esos riesgos,
y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude, es mas alto que de
aquel resultante de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omision
intencional, tergiversaciones o el pasar por alto los controles internos.

e Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria para disefiar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinion de la efectividad del control interno del Fondo.



GUZMAN TAPIA PKF

e Evaluamos la adecuacion y razonabilidad de las politicas contables usadas por la gerencia para
realizar las estimaciones contables y revelaciones relacionadas.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de una manera que logren una presentacion razonable.

e Concluimos sobre el uso apropiado de la utilizacion por la administracion de la base contable del
principio de negocio en marcha y, sobre la base de la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para
continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre
importante, debemos Ilamar la atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones
relacionadas en el estado financiero o, si tales revelaciones son inadecuadas, para modificar
nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha del informe de nuestro auditor. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden hacer
que la Compafiia deje de continuar como negocio en marcha.

e Nos comunicamos con la gerencia en relacion, entre otras cosas, con el alcance y el
cronograma de la auditoria.

GUZMAN TAPIA PKF

17 de abril del 2026
Santo Domingo, D. N., Republica Dominicana

GUZMAN TAPIA PKF. es miembro de PKF Global, la red de firmas miembro de PKF International Limited, cada una de las cuales es una
entidad legal separada e independiente y no acepta ninguna responsabilidad por las acciones o inacciones de cualquier miembro
individual o firma(s) corresponsal (es).

PKF GUZMAN TAPIA is a member of PKF Global, the network of member firms of PKF International Limited, each of which is a separate
and independent legal entity and does not accept any responsibility or liability for the actions or inactions of any individual
member or correspondent firm(s).



Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar
Estado de Situaciéon Financiera

Valores en Pesos Dominicanos

Afios Terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024

Notas
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 8
Inversiones en valores a VRCR 10

Total activos
Pasivos y Patrimonio de Accionistas

Pasivos corrientes:
Comisiones por pagar a la Administradora 9,11
Acumulaciones por pagar y otros pasivos 11
Total pasivos
Participaciones patrimonios auténomos : 12

Activos netos atribuibles a aportantes del fondo
Total participaciones patrimonios autonomos

Total pasivos y participaciones patrimonios auténomos

2025 2024

156,865,352 451,388,372
1,351,664,856 1,126,469,950
1,508,530,208 1,577,858,322
2,512,974 2,643,044
1,777,216 2,184,323
4,290,190 4,827,367
1,504,240,018 1,573,030,955
1,504,240,018 1,573,030,955
1,508,530,208 1,577,858,322

Las Notas en las paginas 11 a la 31, son parte integral de estos estados financieros separados.



Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar
Estado de Resultados

Valores en Pesos Dominicanos

Afios Terminados el 31 de diciembre de 2025y 2024

+ Notas 2025 2024
Ingresos :
Intereses calculados usando el método de interés efectivo 8 41,204,787 148,217,470
Ingresos netos provenientes de inversiones en instrumentos de deuda 146.541. 682
a valor razonable con cambios en resultados 10 e 39,976,403
Otros ingresos 105,502 5,029,159
187,851,971 193,223,032
Gastos de operaciones
Comision por administracion 13 30,597,266 30,176,844
Otros gastos operativos 1,986,185 2,359,419
Amortizaciones de prima 0 9,501,455
Generales y administrativos 641,149 625,090
Total Gastos 33,224,600 42,662,808
Resultados del ejercicio 154,627,371 150,560,224

Las notas en las paginas 11 a la 31 son parte integral de estos estados financieros separados.



Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar

Estado de Cambios en Activos Neto de los aportantes del Fondo
Valores en Pesos Dominicanos

Afios Terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

Nota
Balances inicial
Aumento en los activos netos de los aportantes del fondo
Contribuciones y redenciones de los aportantes:
Aportes recibidos 12
Redenciones de cuotas de participacion 12
Total contribuciones y redenciones de los aportantes del
fondo —saldo final 12

2025 2024
1,573,030,955 1,332,712,719
154,627,371 150,560,224
466,508,535 452,827,044
(689,926,843) (363,069,032)
1,504,240,018 1,573,030,955

Las Notas en las paginas 11 a la 31 son parte integral de estos estados financieros separados.



Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar

Estado de Flujos de Efectivo

Valores en Pesos Dominicanos

Afios Terminados el 31 de diciembre de 2025y 2024

Notas 2025 2024
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Aumento en activos netos atribuibles a los aportante del Fondo 154,627,371 150,560,224
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de
operacion:
Intereses ganados (41,204,786) (148,217,470)
(_Ganar_wia) Pérdida en el valor razonab]e de los activos (30,220,802) (11,689,430)
financieros a valor razonable con cambios en los resultados T T
Cambios netos en activos y pasivos: 83,201,783 (9,346,676)
Cambios en:
Inversiones en valores a costo amortizado 0 531,139,426
Inversiones en instrumentos de deuda a VRCR (225,194,906) (726,164,672)
Cuentas por pagar 9,11 (130,070) 453,629
Acumulaciones por pagar y otros pasivos 11 (407,107) 310,902
Intereses cobrados 71,425,588 159,906,900

Efectivo provisto (usado) en las actividades de operacion
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

(71,104,712)

(43,700,491)

Aportes recibidos 12 466,508,535 452,827,044
Redenciones de cuotas de participacion 12 (689,926,843) (363,069,032)
Efectivo neto (usado) provisto las actividades de financiamiento (223,418,308) 89,758,012
Aumento (Disminucion) en el efectivo y equivalentes de efectivo (294,523,020) 46,057,521
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 451,388,372 405,330,851

156,865,352 451,388,372

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las Notas en las paginas 11 a la 31, son parte integral de estos estados financieros separados.



Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar
Notas a los Estados Financieros

Valores en Pesos Dominicanos

Afios Terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024

1.  Entidad que informa

El Fondo Mutuo Lago Plazo Reservas Larimar (el Fondo) fue constituido el 3 de marzo de
2017, de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana, e inicio sus operaciones el 28
de julio de 2017. EI Fondo esté registrado ante la Superintendencia del Mercado de Valores de
la Republica Dominicana bajo el Registro del Mercado de Valores y Productos nim. SIVFIA-
024, segun la Séptima Resolucion del Consejo Nacional de Valores, emitida el 17 de febrero de
2017; es un patrimonio independiente y distinto del patrimonio de la Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion Reservas, S. A. y de los demas fondos que esta administra.

Las actividades del Fondo son administradas por la Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion Reservas, S. A. (la Administradora), consecuentemente el Fondo no tiene empleados,
activos fijos ni arrendamientos de espacios debido a que estos costos son cubiertos por la
Administradora.

El objetivo principal del Fondo consiste en generar rentabilidad a los aportantes, invirtiendo los
recursos de estos en certificados a plazo de instituciones financieras y en instrumentos
representativos de deuda de oferta publica, principalmente de mediano y largo plazo con una
calificacién de bajo riesgo relativo o riesgo soberano, segun los limites de la politica de
inversiones establecida en el Prospecto de Emisién y el Reglamento Interno del Fondo.

Sus ingresos provienen sustancialmente de los intereses generados por las inversiones que
realiza en instrumentos financieros, acorde a la politica de inversiones de la administradora del
Fondo.

El fondo tiene su domicilio en la Av. Winston Churchill, esq. Victor Garrido Puello, Torre
Empresarial HYLSA Tercer Nivel, Local 302, Evaristo Morales, Santo Domingo, Republica
Dominicana.

La emision de los estados financieros fue autorizada por la gerencia del Fondo en fecha 28 de
abril del 2026. La aprobacion final de dichos estados financieros separados fue efectuada por el
Consejo de Administracion de la Administradora del Fondo.

2 Bases de contabilidad

Los estados financieros separados que se acompafian han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Sin embargo, informamos que la
Administracion se acogidé a las medidas transitorias aprobadas por la Superintendencia de
Mercado de Valores (SIMV), para mitigar el impacto del valor razonable del portafolio de las
inversiones de los intermediarios de valores y los fondos de inversion.

Indicamos que las NIIF se aplicaran a los intermediarios de valores y a los fondos de inversion
referidos en esta Circular de forma supletoria. Indicamos que, de manera cualitativa las
diferencias relevantes que existen entre las disposiciones establecidas en las NIIF y las medidas
transitorias esté siendo reveladas en la Nota 10.
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Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar
Notas a los Estados Financieros

Valores en Pesos Dominicanos

Afios Terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024

Este es el cuarto conjunto de estados financieros anuales del Fondo donde se ha aplicado la
NIIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes y la NIIF
9, Instrumentos Financieros. Los cambios de las principales politicas de contabilidad se
describen en la Nota 5.

Un resumen de las politicas contables del Fondo se describe en la nota 7.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros separados estan presentados en pesos dominicanos (RD$), que es la
moneda funcional del fondo.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros separados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, requiere que los administradores realicen juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas regularmente, las revisiones de las
estimaciones se reconocen prospectivamente.

Incertidumbres de estimacién y supuestos

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo
de resultar en un ajuste en el afio que terminara el 31 de diciembre de 2025, se presenta en la nota
16 - Instrumentos financieros - valores razonables y administracién de riesgos - medicion de la
estimacion para pérdidas crediticias esperadas por los instrumentos financieros a costo
razonable: supuestos claves para determinar la tasa de pérdida promedio ponderada.

Medicion de los valores razonables

El Fondo tiene establecido un marco general de control con respecto a la medicion de los
valores razonables. El Fondo tiene la responsabilidad general de supervisar todas las mediciones
significativas de valor razonable, incluyendo los valores de Nivel 3.

Si se utiliza informacidn de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de fijacion de
precios para medir los valores razonables, la gerencia financiera evalta la evidencia obtenida de
terceros para respaldar la conclusion de que esas valorizaciones satisfacen los requerimientos de
las NIIF, incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del valor razonable, dentro del que se
deberian clasificar esas valorizaciones.
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Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar
Notas a los Estados Financieros

Valores en Pesos Dominicanos

Afios Terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fondo utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables utilizadas en las técnicas
de valoracion, como sigue:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (variables
no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de
nivel m&s bajo que sea significativa para la medicion total.

La Compaiiia reconoce la transferencia entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa durante el que ocurri6 el cambio.

Las informaciones sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables, se incluyen en la
nota 15 instrumentos financieros: valores razonables y administracion de riesgos; determinacion
del valor razonable de los instrumentos financieros.
5 Cambios en las politicas contables significativas

La NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicion de activos y

pasivos financieros y algunos contratos para comprar o vender articulos no financieros. Esta
norma reemplaza a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.

El Fondo ha adoptado modificaciones a la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion
a Revelar.
Clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros

La NIIF 9 conserva en gran medida los requerimientos existentes de la NIC 39 para la
clasificacion y medicién de los pasivos financieros.

La adopcion de la NIIF 9 no ha tenido efecto sobre las politicas contables del Fondo
relacionadas con los pasivos financieros.
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Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar
Notas a los Estados Financieros

Valores en Pesos Dominicanos

Afios Terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024

7.1

7.2

Deterioro del valor de activos financieros

La NIIF 9 reemplaza el modelo de pérdida incurrida de la NIC 39 por un modelo de pérdida
crediticia esperada (PCE). El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros
medidos al valor razonable, los activos del contrato, y las inversiones de deuda al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, pero no a las inversiones en instrumentos de
patrimonio. Bajo la NIIF 9, las pérdidas por deterioro se reconocen mas temprano que bajo la
NIC 39 (véase nota 7.6).

Para los activos en el &mbito del modelo de deterioro de la NIIF 9, generalmente se espera que
las pérdidas por deterioro aumenten y se vuelvan mas volatiles. La Compafiia ha determinado
que la aplicacion de los requisitos de deterioro de la NIIF 9 al 31 de diciembre del 2025, no da
lugar a una provision adicional para deterioro de los instrumentos financieros activos.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de
las inversiones en instrumentos de deuda corporativa y del Estado Dominicano, las cuales han
sido medidas a valor razonable con cambios en resultados a las fechas de reporte. Y la
aplicacion de las medidas transitorias aprobadas por la Superintendencia de Mercado de Valores
(SIMV), para mitigar el impacto del valor razonable del portafolio de las inversiones de los
intermediarios de valores y los fondos de inversion.

Politicas contables significativas

El Fondo ha aplicado consistentemente las siguientes politicas de contabilidad a todos los
periodos presentados en estos estados financieros separados, excepto que se sefiale lo contrario
(ver también nota 5).

Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional del Fondo a los
tipos de cambio en las fechas de las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional al tipo de cambio en la fecha de presentacion. Los activos y pasivos no monetarios v
que se miden al valor razonable en una moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
al tipo de cambio cuando se determiné el valor razonable. Los elementos no monetarios que se
miden en funcién del costo historico en una moneda extranjera, se convierten al tipo de cambio
vigente en la fecha de la transaccién. Las diferencias por moneda extranjera se reconocen
generalmente en resultados.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios econémicos
fluyan al Fondo y que los ingresos puedan ser medidos con fiabilidad.
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Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar
Notas a los Estados Financieros

Valores en Pesos Dominicanos

Afios Terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024

7.2.1

Ingresos por intereses calculados usando el método de interés efectivo

Los ingresos por intereses calculados usando el método de interés efectivo comprenden los
intereses generados por el efectivo y equivalentes de efectivo y sobre las inversiones en valores
a costo razonable. Estos ingresos son reconocidos en los estados de resultados usando el método
de interés efectivo. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o pagar a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, un periodo més corto para el importe en libros del instrumento financiero
en el reconocimiento inicial.

Al calcular la tasa de intereses efectiva, el Fondo estima los flujos de efectivo futuros
considerando todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no las pérdidas
crediticias futuras.

El interés cobrado o por cobrar se reconoce en los estados de resultados como ingresos por
intereses calculados usando el método de interés efectivo provenientes de instrumentos
financieros a costo razonable.

7.2.2 Ganancia (pérdida) por ventas de inversiones

Las ganancias (pérdidas) por ventas de inversiones medidas al valor razonable de la
contraprestacion recibida o a recibir; son registradas por el método de lo devengado cuando el
cliente asume el riesgo de la pérdida, el cobro es probable, existe evidencia persuasiva de un
acuerdo y los precios de ventas son fijos y determinables.

Las ganancias (pérdidas) por ventas de inversiones usando el método del tipo de interés efectivo
para todos los instrumentos financieros valorados a su costo razonable son registradas por el
método de lo devengado cuando el cliente asume el riesgo de la pérdida, el cobro es probable,
existe evidencia persuasiva de un acuerdo y los precios de ventas son fijos y determinables.

7.2.3 Ingresos netos provenientes de inversiones en instrumentos de deuda a valor razonable

con cambios en resultados

Los ingresos netos provenientes de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados comprenden las diferencias entre el valor razonable y su valor en libros, los cambios
en los valores razonables realizados y no realizados y los ingresos por intereses.

Los ingresos o pérdidas netas realizadas provenientes de instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se calculan utilizando el método del costo promedio.
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Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar
Notas a los Estados Financieros

Valores en Pesos Dominicanos

Afios Terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024

7.3

7.4

7.5

Los ingresos por intereses se registran usando el método del tipo de interés efectivo para todos
los instrumentos financieros valorados a su costo razonable y para los intereses devengados de
activos financieros clasificados a su valor razonable. El tipo de interés efectivo es la tasa que
descuenta exactamente los cobros en efectivo estimados durante la vida esperada del
instrumento financiero, o un periodo més corto, cuando corresponda, al valor neto en libros del
activo financiero. Los ingresos por intereses se registran como ingresos financieros en el estado
de resultados integrales.

Gastos por comisiones

Los gastos por comisiones se reconocen en resultados a medida que se presentan los servicios
relacionados. Los gastos por comisiones a los que esta sujeto el Fondo, corresponden a la
comision de administracion ascendentes al 2 % anual del total de activos administrados del
fondo del dia. Esta comision se estipula en el Reglamento Interno del Fondo y pagadera
mensualmente, segun la proporcién devengada.

Impuestos

Las rentas obtenidas por parte del Fondo no estan sujetas al pago del Impuesto sobre la Renta
(ISR), por considerarse un vehiculo neutro fiscalmente, acorde a lo indicado en la Norma
General num. 05-2013 de la Direccion General de Impuestos Internos. Sin embargo, el Fondo
debe realizar su Declaracion Jurada Anual del Impuesto Sobre la Renta (IR2), a modo
informativo. Consecuentemente, los estados financieros no incluyen provision de impuesto
sobre la renta.

Instrumentos financieros

El Fondo clasifica los activos financieros no derivados que se mantienen en las siguientes
categorias: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados. EI Fondo clasifica
los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

7.5.1 Reconocimiento y medicién inicial

Los instrumentos de deuda emitidos inicialmente, se reconocen cuando se originan. Todos los
otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando el Fondo se hace parte de
las disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero, a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo, o un pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable
mas, en el caso de una partida no medida al valor razonable con cambios en resultados, los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a su adquisicion o emision.
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7.5.2

Clasificacion y medicion posterior
Activos financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medidos a: costo al valor
razonable con cambios en otro resultado integral - inversion de deuda, al valor razonable con
cambios en otro resultado integral - inversion de patrimonio, o al valor razonable con cambios
en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si el
Fondo cambia su modelo de negocio para gestionar los activos financieros, en cuyo caso, todos
los activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del primer periodo sobre el que
se informa, posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo razonable si cumple con las condiciones siguientes y no
estd medido al valor razonable con cambios en resultados:

El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio, cuyo objetivo es mantener
activos para cobrar flujos de efectivo contractuales.

Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal
pendiente.

Una inversion en deuda se mide al valor razonable con cambios en otro resultado integral si
cumple con las condiciones siguientes y no esta designado al valor razonable con cambios en
resultados:

El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
mediante la recopilacién de flujos de efectivo contractuales y vendiendo los activos financieros.

Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a los flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal
pendiente.

Una inversion en deuda se mide al valor razonable con cambios en otro resultado integral si
cumple con las condiciones siguientes y no estd medido a valor razonable con cambios en
resultados:

El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
mediante la recopilacién de flujos de efectivo contractuales y vendiendo los activos financieros.

Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a los flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal
pendiente.
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En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no se mantiene para negociar,
el Fondo puede realizar una eleccion irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral. Esta eleccion
se hace individualmente para cada inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al valor razonable con cambios en
otro resultado integral como se describe anteriormente, son medidos a valor razonable con
cambios en resultados. Esto incluye todos los activos financieros derivados. En el
reconocimiento inicial, el Fondo puede designar irrevocablemente un activo financiero que de
otra manera cumple con los requisitos de estar medido al valor razonable con cambios en otro
resultado integral como al valor razonable con cambios en resultados, si al hacerlo se elimina o
reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento que surgiria en otro
caso.

Activos financieros - evaluacion del modelo de negocio:

El Fondo realiza una evaluacién del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un
activo financiero a nivel de cartera, debido a que esto refleja la manera en que se gestiona el
negocio y en el que se entrega la informacion a la gerencia. La informacion considerada
incluye:

¢ Las politicas y objetivos establecidos para la cartera y el funcionamiento de esas politicas en la
practica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en obtener ingresos por intereses
contractuales, mantener un perfil de tasa de interés particular, hacer coincidir la duracion de los
activos financieros con la de los pasivos relacionados o las salidas de efectivo esperadas o
realizar flujos de efectivo mediante la venta de los activos.

¢ Cdmo se evalla el rendimiento de la cartera y se informa a la administracion del Fondo.

¢ Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio y los activos financieros
mantenidos dentro de ese modelo y cOmo se gestionan esos riesgos.

¢ Cobmo se retribuye a los gestores del negocio, por ejemplo, si la compensacién se basa en el
valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos.

¢ La frecuencia, el volumen y el calendario de ventas de activos financieros en periodos
anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre la actividad futura de ventas.

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican para la
baja en cuentas, no se consideran ventas para este propdsito de acuerdo con el reconocimiento
continuo del Fondo de los activos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociar o se administran, y cuyo desempefio

se evalUa sobre una base de valor razonable, se miden al valor razonable con cambios en
resultados.
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Activos financieros - evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos
de principal e intereses:

Para los fines de esta evaluacion, el principal se define como el valor razonable del activo
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El interés se define como la
contraprestacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito asociado con el monto
principal pendiente durante un periodo de tiempo particular y para otros riesgos y costos de
préstamos basicos, por ejemplo; el riesgo de liquidez y los costos administrativos, asi como
también un margen de beneficio.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos de capital e intereses, el Fondo
considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si el activo financiero
contiene una condicién contractual que podria cambiar el calendario o el monto de flujos de
efectivo contractuales de manera que no cumplirian con esta condicion. Al hacer esta
evaluacion el Fondo considera:

¢ Hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los flujos de efectivo.

¢ Términos que podrian ajustar la tasa del cupdn contractual, incluyendo las caracteristicas de tasa
variable.

¢ Caracteristicas de pago anticipado y prorroga.

¢ Términos que limitan el derecho del Fondo a los flujos de efectivo procedentes de activos
especificos, por ejemplo: caracteristicas sin recursos.

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de Gnicamente pago del
principal y los intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los montos
no pagados de capital e intereses sobre el monto principal pendiente, que puede incluir
compensaciones adicionales razonables para la cancelacion anticipada del contrato.
Adicionalmente, en el caso de un activo financiero adquirido con un descuento o una prima con
respecto a su valor nominal contractual, una caracteristica que permite o requiere el pago
anticipado de un importe que represente sustancialmente la cantidad al valor nominal
contractual méas los intereses contractuales devengados, pero no pagados, que también puede
incluir una compensacién adicional razonable por terminacion anticipada se considera
consistente con este criterio si el valor razonable de la caracteristica de pago anticipado es
insignificante en el reconocimiento inicial.

Activos financieros - medicion posterior y ganancias y pérdidas:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en los resultados.
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7.5.3

Activos financieros al costo amortizado

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interes
efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. Los ingresos por
intereses, las ganancias y pérdidas por cambio de moneda extranjera y el deterioro, se reconocen
en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.

Inversiones de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. El ingreso por intereses es calculado
bajo el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas por conversion de moneda y el
deterioro se reconoce en resultados. Cualquier otra ganancia o pérdida neta en la baja en cuentas
se reconoce en resultados.

Inversiones de patrimonio a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Los dividendos se reconocen como
ingresos en resultados a menos que el dividendo claramente represente una recuperacién de parte
del costo de la inversion. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otro resultado integral y
nunca se reclasifica en resultados. Al 31 de diciembre de 2025, el Fondo no mantiene este tipo de
instrumentos financieros.

Baja en cuentas

Activos financieros

El Fondo da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales
de los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los
flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad, y no retiene el control sobre los
activos transferidos.

Pasivos financieros

El Fondo da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. ElI Fondo también da de baja en cuentas un pasivo
financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado
son sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en
las condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada, incluidos los activos que no
son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos, se reconoce en resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, solamente cuando el Fondo tiene un derecho que puede ejercer legalmente
para compensar los importes y tiene la intencion de liquidarlos sobre una base neta o de realizar
el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.
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7.6 Deterioro del valor
7.6.1 Activos financieros no derivados

Instrumentos financieros y activos del contrato

El Fondo reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por activos
financieros medidos al valor razonable e Inversiones de deuda medidas al valor razonable con
cambios en otro resultado integral.

El Fondo mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se mide al importe
de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses:

¢ Instrumentos de deuda que se determinan que tienen un riesgo de crédito bajo a la fecha de
presentacion.

¢ Otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es decir, el
riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento financiero)
no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por cuentas por cobrar comerciales y activos del contrato, siempre se
miden por un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, el Fondo considera
informacion razonable y confiable, que sea relevante y esté disponible sin costo o esfuerzos
indebidos. Esta incluye informacion y analisis cuantitativos y cualitativos, basada en la
experiencia histérica del Fondo y la evaluacién crediticia informada, incluida la informacién
prospectiva.

El Fondo asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora de méas de 30 dias.

El Fondo considera que un activo financiero est4 en incumplimiento cuando:

* No es probable que el prestatario pague sus obligaciones de crédito en su totalidad, sin unv
recurso de acciones, tales como ejecutar una garantia (si existe alguna).

¢ E] activo financiero tiene una mora de 30 dias o mas.

El Fondo considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo crediticio bajo, cuando su
calificacion de riesgo crediticio es equivalente a la definicion globalmente entendida de grado
de inversion.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las que resultan de todos los
posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero.
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Las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses son la parte de las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de incumplimiento sobre un
instrumento financiero que estan posiblemente dentro de 12 meses después de la fecha de
presentacion, o un periodo méas corto si la vida Util esperada del instrumento es inferior a 12
meses.

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual maximo durante el cual el Fondo esta expuesta al riesgo de crédito.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las peérdidas crediticias esperadas son una estimacion ponderada de probabilidad de pérdidas
crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las insuficiencias de
efectivo adeudado, es decir, la diferencia entre los flujos de efectivo adeudados a la entidad de
acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que el Fondo espera recibir.

Las perdidas crediticias esperadas se descuentan a la tasa de interés efectiva del activo
financiero.

Activos financieros con deterioro crediticio

En cada fecha de presentacién, el Fondo evalua si los activos financieros contabilizados a los
valores de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado integral tienen deterioro
crediticio. Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando han ocurrido uno 0 mas
sucesos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero.

Las evidencias de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluyen los siguientes
datos observables:

¢ Dificultades financieras significativas del emisor o prestatario.

¢ Un incumplimiento de contrato, como un incumplimiento de pago o con mas de 90 dias de
vencimiento.

¢ La reestructuracion de un préstamo o adelanto por parte del Fondo en términos que esta no
consideraria de otra manera.

¢ Se esta convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra u otra reorganizacion
financiera.

¢ La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion debido a
dificultades financieras.

Presentacion de la correccion de valor para pérdidas crediticias esperadas en el estado de
situacion financiera

La correccion de valor para los activos financieros medidos al valor razonable se deduce del
importe en libros bruto de los activos.
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7.7

7.8

Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando el Fondo no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una parte del mismo.
Para los clientes individuales, el Fondo tiene una politica de castigar el valor en libros brutos
cuando el activo financiero tiene un vencimiento de 120 dias basado en la experiencia historica
de recuperaciones de activos similares. EI Fondo no espera que exista una recuperacion
significativa del importe cancelado. Sin embargo, los activos financieros que se dan de baja ain
podrian estar sujetos a actividades de cumplimiento para cumplir con los procedimientos del
Fondo para la recuperacion de los montos adeudados.

Provisiones

Se reconoce una provision si, como resultado de un suceso pasado, el Fondo tiene una
obligacion presente, legal o implicita de la que puede hacerse un estimado fiable y es probable
que para cancelarla requiera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos.

Medicion del valor razonable

Valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo, o se pagaria por la
transferencia de un pasivo en la fecha de medicion en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado principal o, en su ausencia, el mercado méas ventajoso al que tiene
acceso el Fondo en esa fecha. EIl valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de
incumplimiento.

Algunas politicas de contabilidad y revelaciones contables en los estados financieros del Fondo
requieren la medicién de valores razonables de los activos y pasivos financieros.

Varias politicas de contabilidad y revelaciones en los estados financieros del Fondo, requieren
la medicion de valores razonables, tanto para activos financieros y no financieros como para
pasivos.

Los instrumentos financieros a corto plazo, tanto activos como pasivos, son valorizados con
base en su valor en libros segin estan reflejados en los estados de situacion financiera del
Fondo. Para estos instrumentos financieros, el valor en libros es similar al valor en el mercado
debido al periodo de tiempo relativamente corto entre el origen de los instrumentos y su
realizacion.

El Fondo utiliza los servicios de una proveedora de precios para la determinacién del valor
razonable de las inversiones en instrumentos de deuda. Dicha proveedora considera las
informaciones disponibles en el mercado, tomando como referencia los precios de transacciones
recientes y, cuando no existe dicha informacion, considera los ultimos precios conocidos para
instrumentos similares. Cuando la proveedora determina que no existen transacciones
suficientes para asignar el valor razonable, utiliza técnicas de valor presente.
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La técnica de valor presente descuenta los flujos de efectivo de los cupones y el principal o
valor facial, utilizando una curva de tasas de rendimiento o "yield" promedio ponderado del
ultimo dia de transaccion en el mercado del mismo titulo o de un titulo con caracteristicas
similares, en términos de tasa nominal, emisor y fecha de vencimiento), obtenidos de la
informacion publicada por la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, los emisores, la
Superintendencia de Valores y el Depdsito Centralizado de Valores. Dichas informaciones
permanecen hasta la proxima cotizacién disponible.

Este proceso asegura como minimo, que los precios aplicados pueden ser verificados y
comprobados de manera independiente. Basado en esto, la Administracion del Fondo lo
clasifica en nivel 2.

Para el descuento de los flujos de efectivo de cada instrumento, se utiliza el método de
interpolacion lineal para estimar la tasa de descuento a ser aplicada en cada fecha de
materializacion de los flujos, con base en la curva de rendimiento construida y que se comenta
en el parrafo anterior.

7.9  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen todo el efectivo y las inversiones temporales en
efectivo con vencimiento de hasta tres meses o menos al momento de su adquisicion.

8 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle del efectivo y equivalente de efectivo, es como sigue:

2025 2024
Cuentas de corrientes y de ahorro:
Denominadas en pesos dominicanos 20,261,910 87,464,106
Certificado financiero:
Denominadas en pesos dominicanos (a) (c) 101,082,785 353,024,430
Cuotas de Fondos de inversion:
Denominadas en pesos dominicanos (b) (c) 35,520,657 10,899,836
156,865,352 451,388,372

(@) Corresponden a inversiones en certificados financieros con vencimientos originales de tres
meses 0 menos en instituciones financieras locales. Al 31 de diciembre 2025, estas
inversiones generan intereses de interés variado oscila entre los 7.7% y 8% (2024: 13.5% y
14.5%).

(b) Corresponden a cuotas en fondo de inversion variable (tres meses 0 menos) en instituciones
locales. Al 31 de diciembre 2025, estas inversiones generan intereses de interés variado.

23



Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar
Notas a los Estados Financieros

Valores en Pesos Dominicanos

Afios Terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024

10

(c) Durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024, los intereses generados por estos

certificados ascendieron a RD$15,481,406 y RD$48,289,121, respectivamente, se presentan
formando parte de los ingresos por intereses calculados usando el método de interés efectivo
en los estados de resultados que se acomparian.

Balances y transacciones entre relacionadas

Al 31 de diciembre de 2025, el Fondo mantiene cuentas por pagar a Sociedad Administradora
de Fondo de Inversion Reservas, S. A. por RD$2,512,974 (2024: RD$2,643,044),
correspondientes a comision por administracion.

Transacciones:

El Fondo paga a Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, una comision
por administracion ascendente a 2 % anual del total de activos administrados del Fondo del
dia, segtn el prospecto de colocacion del mismo. Durante el afio terminado el 31 de diciembre
de 2025, el Fondo reconocio gastos por este concepto ascendentes a RD$ 30,597,266 (2024:
RDS$ 30,176,844), los cuales se presentan como comision por administracion en el estado de
resultados de ese afno que se acompaiia.

Inversiones en instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en resultados

Corresponden a instrumentos de certificados financieros, deuda corporativa y del Estado
Dominicano clasificados a valor razonable con cambios en resultados emitidos en pesos
dominicanos (RD$)

Un detalle de las inversiones en instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en
resultados, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es como sigue:

2025 2024

Certificados financieros y bonos — Sector Financiero (i) 479,541,632 462,129,199

Instrumentos de deudas del estado — a valor razonable
con cambios en resultados (ii) 872,123,224 664,340,751

1,351,664,856  1,126,469,950

(i) Corresponden a inversiones en certificados emitidos en Pesos Dominicanos. Estas
inversiones generan interés a una tasa anual que oscila entre 8 %y 12.5 %

(ii) Corresponden a inversiones en bonos de deuda corporativa emitidos en ddlares de
estadounidenses (US$). Estas inversiones generan interés a una tasa anual que oscila entre
8 % y 15 % para ambos afos, pagaderos semestralmente. Los vencimientos futuros de
estas inversiones a partir del 31 de diciembre de 2025, presentan un vencimiento al 2028
al 2034.
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12.2

Durante el afio terminado el 31 de diciembre 2025 y 2024, los intereses generados por estas
inversiones ascendieron a RD$146,541,682 y RD$110,700,067, respectivamente, los cuales se
presentan como parte de los ingresos netos procedentes de instrumentos financieros a VRCR
en los estados de resultados que se acompafan.

Cuentas por pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

2025 2024
Comision por administracion (nota 9) 2,512,974 2,643,044
Otras cuentas y acumulaciones por pagar 1,307,901 1,007,823
Aportes pendientes de suscribir (a) 469,315 1,176,500
4,290,190 4,827,367

(@) Corresponde a depoésitos pendientes de suscripcion mantenidos, hasta tanto estos sean
identificados para ser transferidos a los activos netos atribuibles a los aportantes del Fondo

Activos netos atribuibles a los aportantes del Fondo
Aportes de cuotas de participacion

La naturaleza de los derechos de los aportantes en el Fondo sera de participacion y se
encuentran representados a través de cuotas. Las cuotas representan cada una de las partes
relativas de igual valor y caracteristicas, en las que se divide el patrimonio de un fondo de
inversion que expresa los aportes realizados por un aportante y que otorga a este ultimo los
derechos sobre el patrimonio del mismo.

El precio de suscripcién para el primer dia de colocacion fue igual al valor nominal y para los
dias posteriores es igual al valor cuota, el cual varia acorde con los rendimientos de las
inversiones realizadas y los gastos en los que incurra el Fondo.

Durante el afio y periodo terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo recibid
aportes por RD$466,508,535 y RD$452,827,044, respectivamente.

Redenciones de cuotas de participacion

Las redenciones de cuotas de participacion corresponden a la operacion mediante la cual el
aportante hace liquidas sus cuotas de un fondo abierto a traves de la redencion de cuotas que
ejecuta la Sociedad Administradora al cierre del dia.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024, las redenciones de cuotas
ascendieron a RD$689,926,843 y RD$363,069,032, respectivamente.
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13 Compromiso

El Fondo paga a la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion Reservas, S. A. una
comision por administracion ascendente al 2 % anual del total de activos administrados del
Fondo del dia. Esta comision se estipula en el Reglamento Interno del Fondo, es pagadera
mensualmente, segun la proporcion devengada.

14 Instrumentos financieros: valores razonables y administracion de riesgos

14.1 Clasificaciones contables y valores razonables

Los valores en libros y los valores razonables de los activos y pasivos financieros, los cuales
incluyen sus niveles en la jerarquia del valor razonable junto con los importes en libros en los

estados de situacion financiera, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, son como sigue

Importe en libros

Valor razonable

2025

Activos financieros medidos a valor
razonable - inversiones en instrumentos
de deuda a valor razonable con cambios

en resultados

Activos financieros no medidos a
valor razonable: Efectivoy
equivalentes de efectivo

Pasivos financieros no
medidos al valor razonable

cuentas por pagar

Valor razonable
con cambios en
resultados

Instrumentos financic Otros pasivos

1,351,664,856

al valor razonable

financieros

Total Nivel 1

1,351,664,856

156,865,352

156,865,352

Nivel 2 Nivel 3

Total

1,351,664,856

1,351,664,856

156,865,352

156,865,352

1,351,664,856

156,865,352

1,508,530,208

1,351,664,856 156,865,352

1,508,530,208

4,290,190

4,290,190

4,290,190

4,290,190

Importe en libros

Valor razonable

2024

Activos financieros medidos a valor
razonable - inversiones en instrumentos
de deuda a valor razonable con cambios

en resultados

Activos financieros no medidos a
valor razonable: Efectivoy
equivalentes de efectivo

Pasivos financieros no
medidos al valor razonable

cuentas por pagar

Valor razonable con
cambios en resultados

1,126,469,950

Instrumentos financic Otros pasivos
al valor razonable

financieros

Total Nivel 1

1,126,469,950

Nivel 2 Nivel 3

1,126,469,950

Total

1,126,469,950

451,330,851

451,330,851

451,330,851

451,330,851

1,126,469,950

451,330,851

1,577,800,801

1,577,800,801 451,330,851

1,577,800,801

4,827,367

4,827,367

4,827,367

4,827,367

26



Fondo Mutuo Largo Plazo Reservas Larimar
Notas a los Estados Financieros

Valores en Pesos Dominicanos

Afios Terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024

El nivel en la jerarquia para determinar los valores razonables revelados en los estados
financieros para el efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones en valores al valor
razonable y las cuentas por pagar, fue el Nivel 3, el cual se baso en los flujos de efectivo y
resultaron similares a los importes en libros debido al corto periodo en que los instrumentos
financieros son cobrados y pagados.

El nivel en la jerarquia para determinar el valor razonable revelado en los estados financieros
para las inversiones en instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en resultados, fue
el Nivel 2, el cual se basé en la comparacion de mercado mediante la cual el valor razonable se
estima considerando precios cotizados actuales o recientes para instrumentos idénticos en el
mercado.

14.2 Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Fondo si un cliente o una contraparte de un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales. Los importes en libros
de los activos financieros que representan la maxima exposicion al riesgo de crédito, al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, son como sigue:

2025 2024
Instrumentos a tasa fija:

Efectivo y equivalentes de efectivo 156,865,352 451,388,372
Inversiones en instrumentos de deuda 1.351.664.856 116,469,950

a valor razonable con cambios en resultados
1,508,530,208 1,577,858,322

En la aplicacién de la NIIF 9, al 31 de diciembre del 2025 y 2024, el Fondo no reconocié
pérdida por deterioro de los instrumentos financieros activos, debido a que los efectos son
inmateriales.

La politica del Fondo con respecto al riesgo crediticio es minimizar su exposicién a
contrapartes con un riesgo de incumplimiento mas alto, al tratar solo con las contrapartes que
cumplen con los estandares de crédito establecidos en las politicas del Fondo.

El riesgo de crédito es supervisado mensualmente por el comité de inversiones de acuerdo con
las politicas y procedimientos vigentes. Si el riesgo de crédito no estd de acuerdo con la
politica de inversion o los lineamientos del Fondo, entonces el comité de inversiones esta
obligado a reequilibrar la cartera.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El deterioro del efectivo y equivalentes de efectivo han sido medidos sobre la base de la
pérdida crediticia esperada de 12 meses y refleja los vencimientos de corto plazo de las
exposiciones. EI Fondo considera que su efectivo y equivalentes de efectivo tienen un riesgo
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de crédito bajo con base en las calificaciones crediticias externas de las contrapartes,
consecuentemente no reconocid en sus estados financieros la pérdida crediticia esperada por
considerarse inmaterial.

14.3 Riesgo de liquidez

14.4

Es el riesgo de que el Fondo no cumpla con sus obligaciones financieras conforme a sus
vencimientos. La politica del Fondo para la administracion del riesgo de liquidez es, en la
medida de lo posible, tener siempre suficiente liquidez para cumplir con todos los pasivos
que tenga a la fecha de sus vencimientos, tanto bajo condiciones normales o como de
crisis econdmica, sin tener que incurrir en pérdidas inaceptables o correr el riesgo de
perjudicar la reputacion del Fondo. En la actualidad, las operaciones del Fondo estan
siendo financiadas directamente por las contribuciones de los aportantes del Fondo.

A continuacién, los vencimientos contractuales de los pasivos financieros al 31 de diciembre de
2025y 2024:

Valor en Flujo de Seis meses
Libro efectivo 0 Menos
contractuales
2025
Cuentas por pagar 4,290,190 (4,290,190) 4,290,190
2024
Cuentas por pagar 4,827,367 (4,827,367) 4,827,367

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de
cambio, tasas de interés o precios en las cuotas de participacion, afecten los ingresos del
Fondo o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la gestion del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y, al mismo tiempo, optimizar la rentabilidad.

Al 31 de diciembre 2025, el Fondo no posee saldos en moneda extranjera.
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14.5 Exposicion al riesgo de tasa de interés

A la fecha del informe, el perfil de la tasa de interés de los instrumentos financieros del

Fondo que devengan intereses, es como sigue:

Instrumentos a tasa fija:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones en instrumentos de deuda

a valor razonable con cambios en resultados

15. Reclasificaciones para fines de presentacion

2025 2024
156,865,352 451,388,372
1,351,664,856  1,126,469,950
1,508,530,208  1,577,858,322

Realizamos unas reclasificaciones para fines de presentacion de cifras 2025, comparadas con

el 2024.
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